l.- INFORME DEL COMISARIO
Guayaquil, Marzo 18 del 2.004

A los miembros de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia OPERACIONES
TECNICAS ELECTRICAS "OTESA" S.A.

1.- He revisado el Balance General adjunto de la Compafia Operaciones Técnicas
Eléctricas "OTESA” S.A. al 31 de Diciembre del 2003 y el correspondiente Estado
de Pérdidas y Ganancias por el afo gue termina es esta fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Companfa. Mi
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en mi revision.

2.- Mi revisibn fue efectuada de acuerdo con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una revision sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errébneas o inexactas de cardcter significativo. Una
revisién incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios contables utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, como una evaluacic’méﬁ}e resentaciéon

general de los estados financieros. Considero que mi revisién pfr una base
razonable para expresar una opiniéon. 77 7 ;o
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3.- En mi opinién los estados financieros por mi examinados estan acorde a los
registros contables y presentan razonablemente la posicién financiera de la
Compania Operaciones-Técnicas Eléctricas “OTESA” S.A. al 31 de Diciembre del
de sus operaciones por el gjercicio terminado en esta fecha
rincipios de contabilidad generalmente aceptados en el
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Il INFORMACION SUPLEMENTARIA

A.- OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION # 92.1.4.3.0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion Nr. 92.1.4.0014 de la
Superintendencia de Compariias expedida el 11 de Agosto y publicada en el
Registro Oficial Nr. 44 del 13 de Octubre de 1992 a continuacidén presento mi
opinidn respecto de aquellos aspectos requeridos por la mencionada Resolucién.

1.- En mi opinién los administradores de la Compafifa Operaciones Técnicas
Eléctricas "OTESA” S.A. han cumplido razonablemente las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por
la Junta General de Accionistas.

2.- Para el desempefio de mis funciones de Comisario de la Compafiia
Operaciones Técnicas Eléctricas “OTESA” S.A. he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaiifas.

3.- En mi opinién los procedimientos de control interno implantado por la
administracion de la compaiifa son adecuados y ayudan a dicha administracién a
tener un grado razonable de seguridad que los activos estan salvaguardados
contra pérdidas por uso o disposiciones no autorizadas, y que las transacciones
han sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacién de\% estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acé];ﬁados.
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En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno
contable es posible que existan errores e irregularidades no detectadas.
Igualmente, la proyeccion hacia periodos futuros estan sujeta al riesgo de que los
procedimientos’se tornen inadecuados por cambios en l[as condiciones o que el
mplimiento en fas mismas se deterioren.
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ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Importaciones en Transito
Otras Cuentas por Cobrar

ACTIVOS FLJOS NETOS:
Maquinarias y Equipos
Herramientas

Vehiculos

Muebles y Enseres
Instalaciones

Equipo de Compuiacién

OTROS ACTIVOS:

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

OPERACIONES TECNICAS ELECTRICAS S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

EN US DOLARES

Cuentas por Pagar Proveedores

Préstamos Bancarios
Anticipos de Clientes
Pasivos Acumulados
Otras Cuentas por Pagar

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Dividendos por Pagar Accionistas

Jubilacién Patronal
Préstamos con Firma

PATRIMONIO:
Capital Social
Reserva Legal

Aumento de Capital en Tramite

Utilidades no Distribuidas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

)
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146.237,59
1.101.344,51
1.550.959,22

502.544,41

109.060,99

3.410.146,72

25.,782,08
39.556,83
299,52
77.605,31
190.118,18
35.693,30

369.055,22

1.723,28

3.780.925,22

1.262.238,59
0,00
211.900,05
125.538,79
157.280,89

1.756.958,32

159.252,37
131.810,37
300.000,00

591.062,74

1.000.000,00
62.022,06
0,00
233.065,88
137.816,22

1.432.904,16

3.780.925,22




OPERACIONES TECNICAS ELECTRICAS S.A,
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

EN US DOLARES

VENTAS NETAS MATERIALES 3.512.570,03
VENTAS NETAS TABLEROS 1.856.704,36
TOTAL VENTAS NETAS 5.369.274,39
COSTO DE VENTAS MATERIALES 2.456.492,47
COSTO DE VENTAS TABLERQOS 1.362.026,83
TOTAL COSTO DE VENTAS 3.818.519,30
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.550.755,09
% SOBRE VENTAS NETAS 28,88%
GASTOS DE VENTAS 989.838,88
GASTOS ADMINISTRATVOS 406.059,13
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1.395.898,01
% SOBRE VENTAS NETAS 26,00%
UTILIDAD QPERACIONAL 154.857,08
% SOBRE VENTAS NETAS 2,88%
GASTOS FINANCIEROS 48.713,79
OTROS EGRESOS 18.77517
OTROS INGRESOS -50.448,10
TOTAL EGRESOS NO OPERACIONALES 17.040,86
% SOBRE VENTAS NETAS 0,32%
UTILIDAD ANTES 15% TRABAJADORES 137.816,22
% SOBRE VENTAS NETAS 2,57%
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 21.780,90
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS \ 116.035,32
AN

25% IMPUESTO A LA RENTA ’1\ ‘ 30.836,56
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS N 85.198,76
% SOBRE VENTAS NETAS N,

1,59%



