I.- INFORME DEL COMISARIO

Marzo 10 de 1997 -

Alos miembros de la Junta General de Accionistas de la Compaftta OPERACIONES
TECNICAS ELECTRICAS “OTESA" S.A.

1.- He auditado el Balance General adjunto de la Compattta Operaciones Técnicas
Eléctricas “OTESA” SA al 31 de Diciembre de 1.996 y el correspondiente Estado de
Perdidas y Ganancias por el aflo que termina es esta fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compafila. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi auditoria.

2.- Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios contables
utilizados y de las estirhaciones relevantes hechas por la Administracion, como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3.- En mi opinidn los estados financieros por mi examinados estén acorde a los
registros contables y presentan razorablemente la posicion financiera de la CompaRla
Operaciones Técnicas Bléctricas "OTESA” SA al 31 de Diciembre de 1.996, y el
resultado de sus aperaciones por el ejercicio terminado en esta fecha conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Dichos Estados
Financleros han sido reexpresados por efectos de la Correccion Monetaria.
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I INFORMACION SUPLEMFENTARIA

A.- OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION # 92.1,4.3.0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucién Nr. 92.1.4.0014 de la
Superintendencia de Compafilas expedida el 11 de Agosto y publicada en el Registro
Qficial Nr. 44 del 13 de Octubre de 1992 a continuacidn presento mi opinidn respecto
de aquellos aspectos requeridos por la menciornada Resolucion.

1.- En mi opinion los administradores de la Compafiia Operaciones Técricas
Eléctricas “OTESA” SA  han cumplido razonablemente las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asl como todas aquelias resoluciones dictadas por la
Junta General de Accionistas.

2.- Para el desempelio de mis funciones de Comisario de la Compaflta Operaciones
Técnicas Eléctricas “OTESA” S.A he dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321
de la Ley de Compafiias.

3.- En mi opinion los procedimientos de control interno implantado por la
administracion de la compafiia son adecuados y ayudan a dicha administracion a tener
un grado razonable de seguridad que los activos estén salvaguardados contra
perdidas por uso o disposiciones no autorizadas, y que las transacciones han sido
efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. En vista de las
limitaciones ir:herentes a cualquier sistema de control interno contable es posible que
existan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente, la proyeccidn hacia
periodos futuros estén sufeta al riesgo de que los procedimientos se tornen
inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento en las
mismas se deterioren.
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OPERACIONES TECHICAS ELECTRICAS S.A.
BALARCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios -

Importaciones en Tramite

Gtos. Pagados por Anticipado

ACTIVOS FIJOS:

Maq.Veh.Mueb. Instal.y Comput
Depreciacién Acumulada

Correccion Monetaria

Deprec. Acum, por Correc,.Moneta,

Construcciones en Proceso

Electroquil
TOTAL DE ACYTIVOSB

PABIVOE CORRIENTES:
Cuentag y Doc.por Pagar
Gasto3s Acumulados por Pagar

Pazivos Acumulados

PASIVOS A LARGO PLAZO
Preatamos con Firma

Prestamos Persoconales

PATRIMONTO:

Capital Social

Reserva Legal

Perdidas Acumuladas

Res.por Reval.del Patrimonio
Reexpresion Monetaria
Utilidad/Perdida del Ejercicio
TOYAL PASIVO Y PATRIMONIO

460.254.644, 00
1.951.330. 491, 00
3.819.180.491, 00

67.390. 406, 00
1.718.122,00

1.222,856.189, 00
-222,951.512, 00
1.298.216.764, 00
-926.267.761, 00

0, 60

3.692.423,552, 00
206.097.929, 00
480.197.912, 00

6.307.874.154, 00

1.371.853.680,00

14.949.542, 00

7.694,677.376,00

558. 686.397, 00
833.933.774, 00

160.000. 000, 00
33.313. 908, 00

-68. 452. #10, 44

1.703,510.531, 00
31.407.280, 00
123.558.963, 00

4,378.719.393, 00

1.392.620.171,00

1.923.,337.812, 00

7.694.677.376,00
T




ORERACIOMEES TECNICAE ELECTRICAS B.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GARAMCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
VENTAS NETAS T 11.875.949.989
COSTO DE VENTAS: 7.312.652.741
Inventario Inicial 3.430.348.778
Compras 7.542.998.380
Locales 742 .403.655
Importaciones 6.800.594.725
Inventario Final 3.660.694.417

.UTILIDF\D BRUTA EN VENTAS 4.563.297.248

GAETOS ¥ COETOS ORERACIOMALES
Costo de Fabricacion 889.564.934
Gastos de Fabricacién 402.893.680

Mano de Obra Directa 378B.563.625
Mano de Obra Indirecta 108.107.625%

Gastos Administrativos ) 083.119.827
Gastos de Ventas: 2.060.870.203
Guayaquil 1.186.129.702
Quito : 874.740.501
Gastos Financieros 63.267.197 4.006.822.161
. UTILIDAD OPERACIONAL 556.475.,087
@ =0z DGrESOs ¥ ERESOS: 324.236.483
Ingreaos -293.705.420

Egresos 617.941.903
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 232.238.604
15% Participacion Trabajadores 44.%70.886

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 187.267.718
25% de Impuesto a la Renta ‘ 63.708.755

UTILIDAD LIQUIDA . 123.558.963




