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INFORNE DE L DI TOR, XTERNOS INDEFENDIENTES

A _los Accionisias de
OFERALC. IE S _El IR. He — OF

I. Hemps examinade el balance general de OPERACIONES TECNICAS
ELECTRICAS S.A. - OTESA, a diciembre JI de 1997 y el
correspandiente Fstado de Férdidas y Gananciaz, de Evolucidn del
Patrimonio y de Flujec de Efective por el afo terminatlo en  @sa
fecha. Estos esfadps Finapcieroes son  presentados  por  la
adminiztracion de Ia compafia. Miestra responsabilidad o5
expresar una opinidn sphbre esitos esiados Financleros, basada en
nuestra revisidn.

. Z. Miestro examen fue realirado de acuerde con  las norass de
auditoria generalmente aceptadas. Estas pnormas roguierett gue
plani¥iquenps ¥ eieculemos la auditoria a  Fin de ochiteper una
certera razonable de que las estados Tinancieros no contienen
errares iapertantes, na auditoria incluye un examen, & hase de
miuestren, te pruebss que respaldan Ies valores ¢ Informaciones
contenidos en los estados Tinancieros. Una auditoria incluye
tambidn una apreciacicn de los principios de contabilidad
aplicades ¥y de las estimaciones JIaportantes hechas por Ia
administracion, asi come  tambidn una evaluacion e Ia
presentacidn de ios estados Financieros en general. Creeqos gque
nuestra examen nos  proporcionc un fundamenito  raronable  para
BXPrEsar una opinlon.

T £n nugsitra opinidn  los estados Financieros que 5@
acompanan  presentan  razonablemente en todos  sus  aspectos
Iimportantes Ia situacidn Tinanciera de OPERACIONES TECNICAS

. ELECTRICAS S.A. — OTESA al 31 de Diciembre de 1997, el resultado
de sus operaciones, la Evelucidn del Fatrimonic y el Flujio de
Efective por el afto terminadn en esa Fecha de conformidad con
las disposiciones legales vigepfes y con los pripncipics de
Contabilidad Generalmente Acepitados aplicados uniformeaente en
este perigdo.
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NBRE 3 997
{En Sucres Ecuatoriangs)

ACTIY0 CORRIENTE

Laja y BanCos .vviversvisrsransvees

CUENTAS POR COBRAR

CLiehtes vvuvsiverenrnasonnesvanss
Funcionarios y Eapleados .,.evsves
Varios DEUdOrES cuvssveivensennens

Nengs: Provisidn para Cuentas
Incobrables voovviverenses

IRVEREArIOS tosvivvntnsiserivansns
Importaciones en Trénsito ........
Impuestos a Favor de [a Cospasia .
Bastos Anticipados vvivsivsvienses
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ALTIVOS FIIGS

Activos No Depreciables .........,
Attivos Depreciables vvuvvviveness
Menos: Depreciacidn Acumuiada ...
TOTAL ACTIVOS FLIOS

QIR0E ACTIVOS

Inversiones Permanentes ..........
Garantias seovssvvevacnsonneesneas
TOYAL OTROS ACTIVDS

TOTAL ACTIVOS

WILLI BAMBERGER & ASOCIADOS C. LTDA.
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1997 Noteg

5/, 499°811.336

2.725°381.802
11°908.127
1217999491

(32°183,948)

4.873°793.381
137°981,135
182°723,485
&.247,939

5/. 9.647°214.15

SITZ&TR==s=se

§/.  57°'477.693
3.379°992.828
{1.676°483.492}
8/, 1.759'8467.829

19°419.455
13°683. 533
5. J13'182.988

SERTESEREISIERY

67/.11.439'384,173

~

8

Las Notas que se acompaian son parte integrante de los Estados Financieros.
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PASIVAS
%97 Notas

EASIVO CORRIENTE

LUENTAS POR PABAR

Proveedores LoCales .oviveveseres 5/, 58°698.628

Proveedpres del Exterior ......... 5.421°528,837 18
. Articipo 08 CIHENEES vveervirnnses 195°534,448

Intereses por Pagar vvvveviiinns, 63 354,715

Instituciones PUBIICAS ©.vevevanss 114°825.384

Provisidn Beneficios Sociales ..., 331°132.257 1

Varios ACTeetDres .vovvvvsesveenss 248°583,213 12

TOTAL PASIVO CORRIENTE 5/. 8.424°948.479

ERSSERTES=TEI

QELIGACIONES LARGO PLAZQ

Créditos con Fireas .ovevsvevesses 5§/, 535°519.583 13

Créditos Personales ..vvvveivnness 485°567.712 14

Provisién para Jubilacidn Patronal

T 1T 1 447708, 185 15

TOTAL OBLIGACIONES LARGO PLAZD §/. 1,688°787.448
EESTI=aEEmrE

TOTAL PASIVOS 5/, 8,113°746.119

PAIRINGNID

Capital 50002l viiiiieriisensnnes, 5/.  188°980.008 16

Reserva Legal vvivvvvvesiivsneenns 43649, 884

Reserva por Revalorizacidn del

LEHAT T T 2,256 415,451

Reexpresidn Monetaria ......,..... 94°315.528
. Pérdidas Acusuladas ,.vvvvvrs., -

Utilidad del Ejercicio .........,, 829235, 27%

TOTAL PATRINONID 57y 3.325°534.85¢
- EERRURARNTIETE

TOTAL PASIVOS Y PATRINONIO 5/.11.439°384.173

ERESI=g==zonEr

Las Notas que sz acompaien son parte integrants de los Estados Financieros,
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QPERACIONES TECNICAS ELECTRICAS 8.4, - OTESA
EQTADO DE PERDIDAS Y GANANLIAS
PERI A DJCT 997
&n Sucr 1
1997 Notes
Ventas Netas .....cevisennrssnsnansns 8/.16.788° 729,686
Menos: Losto de Ventas y Fabricacidn {18, 565641, 564
. Utilidad Brute en Ventss ......c.uv. 4.225'088.125
Nengs: Bastas de Venta ..oovviivenss (3. 157°429.561)
Gastos de Administracidn..... {1,203 8i6.363)
Utilidad Operacional vuseveirenssine 1.862°442.281
Més: Ingresos No Operacipnaies ... 482'162. 598 17
Nenos: Egresoes No Operacicnales ... {1.157°762.895) g
Utilidad antes de Impuestss y
Participacidn Trabajadores .......u. 1.127°941.894
Menos: [5Y Participacidm Frabajadores (198°'889.338}
Iepuestc a 1a Renta ,.ovavuse (187 '717.287)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO §/. 829'235,279
SENEFEESEER
. Las Notas que s¢ acompafan son parte integrante de los Estados Financieros,




QICIENBRE 31 DE 1997
cres Ecuator]
CAPITAL SOCIAL

5aldo IRICial viveveresverreeraes
Nis: Incrementos ......,.eevsees

BESERVA LEBAL

Salde InSial crvivriiivrnreeness
Més: Asignacidn de [z Utilidad 1994

Saldo Inicial vivvurenvensensss ‘e

Mds: Reexpresidn Cuentas Patrimonizles

REEXPRESION NONETAR[A

Saldn Indcial ovvirsvvsnenssnes,

Nenos: Reexpresion Cuentas Patrispnigles

Mis:  Reexpresifn de Activos
No Monetarios ....esivises

PERDIDAG ACUMULADAS

Saldo Initial sevvvivervensesees

Nenos: Absorcisn con Resultade de 1996

UTILIDAR DEL EERCICID 1996

Saldo Inicial vivsvvivnnseannnss
Nenos: Asignacidn a Aeserva Legal

Nenos: Absorcion pérdidas Acumsuladas

Menos: Distribucidn de Dividendos

UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO
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18@°ape, 080
i 5/. 100°860.088

33°313.988
12°355,896 45°649.804

1.783°518, 551
232 984,928 2,256 415,451

31°487.280
(532°904.978)

813'813, 148 94°315.528

(68°432,878)
687452, 878 -

———t L S

125°558.943
{ 12'355,89%)
{ 68'452.878}

{ 42°750.197) ==

2.496°408.775
82¢°235.279

TOTAL DEL PATRINONIO AL 31 DE DICIENBRE DE 1997 §/. 3.325'636.054

Las Notas que se scospaian 3on parte integrante de los Estados Financierss.
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ESTADO DE FLING DE CAJA
POR EL ARQ TERNINADO AL 31 DE DICIENPRE D€ 1997
{En Sucres Ecustoriancs)
ELINO DE OPERACIONES
Ptilided Neta de 1997 ..... §/. 829°235.279
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
TR Pl T
- Provisiones ........ §/. 2&'187.288
= ﬂEpa"EEiaCiDﬂES SreabRRERRERESE 252‘656-‘66
EANBIOS METOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS
- Cuentas por Cobrar ..... (1.886° 356,638}
- Inventarios seseavessanacsans (2,085 567,818}
- Importaciones en Trdnsito ... {( 78°558,729}
- Jubilacidn Patronal y Desahucio 176°215.516
- Cusntas por Pagar ..eiivsvens 2.469°688.857
- Pago de Dividendos ..... { 42°758,197) (281 °578.255)
T4 (3ADA P 1 547°657.824
ELUJO BE ACTIVIDADES DE INVERSION
- Cospras de Activos FiJos .... { 237°225,985)
- Bajas de Activos Fijos ...u.. 15°777.488
- Incresento Activos No Dspreciables [ 55°@24.844)
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION [276°471.041)
ELIVOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

- Obiigaciones por Pagar a Corta Plazo {  68°895.795%)
- Dbligaciones por Pagar a Largo Plazo { 17£'532.8%¢)

Ia ALTIVID FINANCIACL {239°628,6%94)
Aumento Neto de Caja y Equivalente de faja 31°556,692
Laja y Equivalente de Caja & Principic de Adp 468°254. 644
Caja y Equivalente de Caje 3l Final del Afp 5/, 499°811.3346

Las Notas que se acoapafian son parte integrante de los Estados Financieros.
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OPERACIONES TECNICAS ELECTRILAS S.A.

gIEsa
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIENBRE 51 D 97

1. GENERAL
Aa Descripcidn del Negocio

La compaiia fue constituida  en la  ciudad de
Guayaguil - Repuiplice del Fouador el Il de MNareo de 1975,
ia Ffinalidad es la comereializacion e materiales
eléctricos ¥ producceion de tableros, conr Fines
. indusiriales ¥ todo cuanto se requisra para lasg
instalaciones eléctricas en general. Las veantas ze Hacen
a crédito y al contado de acorde con las copdiciones del
mercada.

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2 General

Los estados Ffinanclieras han sido preparados sobre la
base del cosilo histdrice, modificados parcidalmente para el
caso  de  las Cuentas por Cobrar en Moneda Extranjera,
Inventarios, Actives Fijos Depreciables, Inversiones y
Fatrimonic, segqun lo dispuesto en la Ley Mo, @51 del 31 de
Piclembre de 1993 (Reformatoria de la Ley de Régimen

Tributaric Internol. En 1997 se fa aplicado el

coerficiente de FF.P8E 0 la parte proporcional de ajusites
. fque s refieren & seclores parciales del afe.

b. Inventarios

De acuerdno  con et Reglamento de  Correccion
flonetaria, &l cierre del ejfercicio los inventarios se
suestran af wvalor de la dtlisga  compra, reexpresado hasta
Ia fecha de cierre del ejercicic. En consecuencia, por lo
expuesito anterioraente, e1 valor aifustado de los

. invenilarios al 3! de Bciembre de 1997 no excede el valor
real del mercado.
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La diferencia entre lops saldes aiustados con 1o
indicado en gl pdrrafto anterior y el valor contable de los
inventarics antes de la reexpresidn del afiv, o5 acredifada
a la cuenta Reexpresidn Monetaria.

Ce Activos Fijos

Los bipnes del active fijo han sido valorizadoes al
costo  corregidos monetariamente. Las depreciaciones han
. sido deterninadas a base del sistema lineal de acuerde con
Ia wvida 11til restante de Ios bienes y de acuerde a las
normas vigentes en el pais.

e Cuentas en Moneda Extraniera

Los saldes de Ias cuentas de active ¥  pasive en
moneda extraniera al cierre del piercicio son convertides
en sucres en base a las tazas de cambio inferbancarias
vigentes & esa Techa. La diferencia neta de cambio
acumilada es llevada a las cuentas  de Resul tades
“Diferencial Cambiaria”, las que demusstran en este afio
Una utijidad de e S0G YRR, PPE ¥y una pérdida  de
S/, 1. 855895, 752,

£ Jbligaciones FPatronales

. e.1. Provisidn Reneficios Sociales

La compafiia fha provisionade los Repeficios
Sociales que por ley ies  rcorresponde a Jog
trabasadores, rigidgndose a las disposiciones legales
vigentes y establecides en el Codigo de Trabajo come
sebresueldns, fondos de reserva v deads apories al
Ingiitute Ecuatoriano de Sequridad Social (TEE&).
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e.2., Provisidn para Jubilacidn Patronal

Canforme con Io previsie en el Art. 321 del
Codigo de Trabajo vigente, la compaiia mantiene s
reserva para cubrir el derecho gque tilenen  sus
trabaiadores a ser Jubilados por parte del patrono,
asrempre ¥ cuando hayan cumplido con por lo penos
veinticinco AAGE de trabaio continuo 4
ininterrumpido.

*a Patrisonic

La actualizacicon del patrigonico se efectud de
acuerdo al Reglamento de Correccion Nonetaria, uwtilirando
las siguientes basesi

- Capital, Aeserva Legal y Reserva por Revalorizagidn
del Patrimonic de conformidad con las normas legales
¥ reglamentarias, se  ajustaron registrando un
crédito & Ia cuenta Reserva por Revalorizacidn del
Fatrimonin » como contrapartida un débito a  la
cuenta Reexpresion fonetaria.

Las "Cuentas por Cobrar a Clientes” se compone de Facturas
pendientes »  chegues protestades, comoe se detalla =z
contimeacians

tliente Valor

fuayaquil 841,987 F1a@, 796
Jui te ARS8, 878
Chegues Frotestados 19 @a7, 142

TOTAL 8/.2. 728 "381.882
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9. La cuenta "Varios Deudores” carresponide az
Anticipos Sr.00 189, 588
Comisiones por Cobrar Terceros i TR, 588
Siemenz AG ¥R8L, 888
Siemens Colombia L ST
J. Santos [tda. Ja - gas, ven
Celon G058, 2498
Varios desra, gy
TOTAL 5/.121 599,491
. R TEE—
9.1  fos Varios COPresponden & valores faletale
significativos que la compaiia tiene por cobrar al
Jl de Diciembre de 1997,
. En el afo 1997 se  registraron cargos contra la “Provisidn
para (Luentas Incobrables” por  SS.8F8.859, -~ v se
Incrementd  por un valor de §/.07 ‘BETL AT~ con 1o cual
se Ilega al saldo de 57,38 183, 940 el cual se considera
suticiente para cubrir adecuadamente eventuales riesqos de
Incobrabilidad,
.8 Las “Inventarios” se refieren a la existencia des
Materiales y Productos Terminados SLL AL FET a9, 83
. Repxpresion Monetaria 1. 279 9ar, 218
TaraL S/ 8.873°793.381
=====-“:=====-.—..=
Fara la valoracidn del inven taria de  productos terminsdes
se ha wtilizado el pstodo promedic, el que en ningin case
#8 supericr a los precios del mercado.
. En ©l presente periode las  inventariocs han  sido

reexpresados  de  acuerdo iz la Ley Ne. @51, sphre 1a
Correcciodn Monetaria Integqral de los Estades Financieros,
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Los *"Activos Fijos No Depreciables” se refiere a la
construccidn del Jugar destinade para el Equipo Simatic.
Este rubro fue repxpresado de acuerdo a las disposiciones
de Ia Ley No, @51 publiceda en el Registro Oficial Mo, J49¢
de Piciembre 31 de 1997,

El movimienio es el siguiente:

Baldo al Adgwisiciones HReexpresidn Saldo al
g1-gi-97 Honetaria N8 k'
Copstrucciones en
Frotesn comee wuewn - G geq, 844q PR SR N1 N e e 1

i

Los “Activos Fijos Depreciables” de la cospafiia fueron reexpresados

de acuerdo al Sistema de Correccidn Monetaria Integral, segln las
disposiciones vigentes.
£l detalle de las dctives Fijes Depreciables y  su reexpresicn e

presenta de la siguiente manerar




Costo Ajustado

Maquinaria y Fquipo
Herramientas ....,.
Yehictlos «iveevies
Muebles y Enseres.,
Instalaciongs .....
Equipas de Cosputacidn
TOTAL

Depraciacitn Acusulada

Nagquinaria y Equipo
Herramientas +.vaes
Vehiculos vivsviies
Mupbles y Enseres..
Instalaciones .....
Equipas de Computacidn
TOTAL

WILLI BAMBERGER & ASOCIADOS C. LTDA.
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{ 93'828.71%)
{ 8°932.342)
(359°822.471)
(234°560.944}
148° 638,448

(13°895.919}
{ 3'878.228)
{41°292.873)

(24" 165.677)
{ 358.354)
(67 465.895)

(L16°918,848) (181°923.576)

48 266,751

32502, 984

18°812.855
26.822

71533.747
73, 548

é

Saldo &l Cospras Regxpresisn Yantas Bajas y Faldo al

81-81-97 Monetaria Ajustes Ji-12-97

5/, 359°378.838  47°587.324  B1'919.984 “- e 488" 594,342
152°825.368 g°417.911 39'465.306 - = 208°908,577
237262859 - 749,171 [28°757.231) - 3 254,759
§56°812.195  63'317.924 124°858.825 ( 459.818) - 7437729133

1. 178°827. 543 8°'947.381 349°587.386 ol {18°932.345} 1.525°529.887
251°574,282 188°334,345  5@'757.777 i (2°694.194} 417°972.138
5/,2,521°872.953 237'225,885 658'330.498 (Z1°21T.841) (13°626.539} 3.379°992.528

HEERRES. {1

Saldo al  Depreciacidn Reexpresidn  Ventas Bafas y Saldo al

p-g1-97 1997 Monetaria Ajustes 3i-12-97
5/, (285'884,357) (38°B04.458) (69°178.23%) = = (392'187.834)

{158°298,315)
{ 1°556.861)
(467°752.814)
(445°869.421)
248 745.827

§/(1,149°219.273}) (252°656.466} (295°893,925} 18°838.677 §:227.295 {1.678°483.492}

ACTIVO F1IO NETO 8/,1.371°833. 608

1.781°589.336

SHSIREZTR2=IT

Las adguisiciones
periode sony

nds Importantes rieallzadas durante el

- Egquipes de Computacion ¥
Enseres tales como?
Faocribir,
otros.

Accesorios, fluehles ¥
#arre Acondicionado, Niquina de
calculadoras y mugbles de oficina entre

. - Miguina hidrdulica,
Rieles,

Matlriz, 1 salidador, WMalde de




?.

158.
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Al cierre del eiercicic la compafia registra la siguiente
*Inversidn a Largo Flazo”

Eapress Cant, de  Valor Subtotal  Reexpresion Reexpresidn  Total
Acciones  Noainal Acumulada 1997

Electroquil 7797 1888 2797783 7'151.859  47459.915  19°419.455
7797 1084 7'797.783  7U15L.839 4°469.913  19°419.455

Durante 1997 no se recibleron dividendos de  parte de esta
COnpanld.

£l valar de 78,421 828,837, -~ qgue carFesponde @
“Proveedores del Exterior” s¢ refiere a nugve proveedores,
de los cuales tres de ellos representan el V0% del total,
esfas dewdas corresponden a  Ismportacionss reallzadas
durante este pericmfo, las mismas gque serdn canceladas en
17983,

La cuenta "Provisidn para Beneficios Sociales” se re¥iere
sxclusivamenie & Ios beneficios acuspulados vy al 155 de las
utilidades de la cospaiia que por ley les corresponde  a
los empleados ¥y que deberdn pagarse en 1994,

La cuenta *"Varios Acreedores” s refigre ap

fomisiones por Fagar & Terceros 83t g5, 811
EFRETEL -~ Guayaguil L N e
s68 1399, 564
Metropoiitan Exprese I @ s, 85F
Siemens (ELAN} 21884, aea
Fanalpina 11835, el
Optica Lorane 878,878
AFF Génesis R Ny -
Lanco de Crédito a9, 895
Yarios ga I8, a1y
FOTAL 8/.298°583. 215

FEREImmmam o

s
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I2.1 E1 rubro "Varios” se refiere a la suma de valores de
menar cuantia que la compafia tenia por pagar al Ji
de Diciembre de 1997,

15, Los *Créditos con Firmas” se refieren a dos préstanes
concedides por la  compania SIENSS de Suiza los  cuales
paldn  debidamente registirados en el Banco Central del
Ecuador.

. I14. Los *Créditos Personales” corresponden & préstancs por
pagar a los accionistas de  la compafia, el detalle es el
siguientes

Fius Gnaedipger P o B P
H. Niedermann 27 @88, 805
Robert Streuli LA g, ey
TarTAL S/. 685°587.717

15, En el afv 1997, no e registraron cargos contra  la
*Frovisidn para Jubilacion Patronal "o @ s0 wer, (icha
provisidn  se  Incrementd en $7,145 FITLD8%, guedando un
salde de 87,437 221,938 al JI de Diciembre de 1597,

Adends la COMPANTaR realizd una Frrent s 300 para
. "Indemniracion por Desabucio® por S350 478,087,

14. 111 de Marzo de 1975, mediante escritura piibhlica
atorgada  por el Notaric Décimo Octaveo del canton
Cuayaguil, Abg. Germdn Castillo Sudrez, se constituyd la
compaiia OFERACTONES TECNICRE ELECTRICAS S.4. - OTESA  ron
un capital Inicial de 5/7.200.0688, inscrita en el Registre
Mercantil el Z2 de Abril de 1975,
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Luege, mediante escritura piblica otorgada el 3 de
Piciembre de 1977, ante el Neotario Dr. Gustave Falconi, se
Inerementd el capital en 57,388,808 guedando Tijado a esa
fecha con un  capital suscrito y pagade por 87,560,008,
Inscrita en &l Registro Mercantil el 38 de Enero de 1¢78.
Posteriormente y mediante varios aumentos, el capital de
; Ia compaidia queda fijado en 857,100 808,000 segin escritura
piiblica otorgada por el Notario Vigésime Frimero del
Cantdn Guayaguil Abg. Marcos WM. Diaz Casquete, el 7% de
Julio de 1992 ¢ inscrita en el Registro fMercantil con
fecha J de Abril de 1992,
17. Los "Ingresos No Operacionales” se refieren al
Hilidad en Cambio S E2G 998, 998
Utilidad en Venta de dctives Fijos 14 @54, 824
Fntereses Ganados g T8, 383
Comisiones Ganadas b
Varios Ingresos a@4ea. 158
TOTAL 5/.4982 162, 598
18. Los "Egresos no Operacionales” se refieren ad ’
Ferdidas en Cambio S5 .55 @qh, 752
Fastos Financlerops &l ‘184,878
Férdida en ¥enta v Retiro de
. Actives Fijos 5 438,487
Varips L6 @qe3, 785
ToTAaL 5/, 1. 137" 742,895
—mmDoommmEmmmee
1%, tas acifvidades de Ia comparia han sido Fiscaliradas po
el Ministerio de Finanras hasta el periodeo 1995, hasta Ia
fecha del presente Informe no se han emitide las actas de
. fiscaliracidn definitivas.,




