Gutavaguil. 1/ de Febrero de 1990

SERMORES ACCIONISTAS .-

Falr la presente me cumple poner & vuestro conocimiento mi informe
Administirativo de labores inherentes a mi carco de Administrador
de la Compafiia DELASA S.Az correspondiente al eijercicio econdmico
de 19974.

Fla representadea. la compafia DELASA S.A.z duwrante el elderciciao
@CandGmioco  que se comenti, realizd sus actividades cumpliendo suw
et sodial el cual es la a&actividad INMOBILIARIA,. wviendose
afectada en muachos aspectos.

Dicha actividad inmoabiliaria. en el pais., ¢ halla atravesando
wna crisis debido a Ltas politicas aubernamentales gue desalientan
lLag [nversiones Inmebiliarias, asi comd la falte de crédito., gue
G permiten Contrucciones de inmuebles.

& Administracidn a mi Carao, ha puesto cuidado en cumplir  las
decisiones originadas de la Junta General de Accionistas. maxdXimo
araganisme administrativo de la compariia., en todos sus aspectos.

Comparativamente hablando reaspecltao al  anvo anterior, las
actividades se decenvalvieron can narmalidad.

L.av situacidn  fimanciera gue refledarn los Ralances y  dem&s
dacumen toas contabhles =iy wra evidencia e 4 & Gestidan
Administiraliva lLievada adelante sorteando R CHhos factores
negativaes que no solo afectaron & nuestra empresa 51 no & todo el
BAY S,

By vista de todo 1o expuesto v habiendo reéevizado minuciasamente
las Estados Fipancieros, soay de la idea. salve meior oriterio de
los Seffores Accionistae. gue la pérdida suwfrida por la  Compalil ag
s la enjuoue con las cuentas Regxpresidn Monetaris o Keserva por
Revalorizacidn del Fatrimonio., tal como lo disponen las leyves

tributarias que regulan esta smateria.

Confiando en que &1 ejercicio gue iniciamas  traiga  cambios
positivos a fin de impulsar las actividades incrementando  la
rentabilidad de la compalia, suiesbhio de ustedes.
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