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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Externo SC-RNAE N° 065

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Guayaquil, Febrero 09 del 2006

A los miembros del Directorio y accionistas de:

PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

. Participo a ustedes que he auditado los balances generales adjuntos de PALMIERI S.A.

EN LIQUIDACION, al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados
de resultados, evoluciones en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados -en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafiia PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los referidos estados financieros
en base a mis auditorias.

. Las auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente

aceptadas en el Ecuador. FEstas normas requieren que se planifique y se efectie la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores de caracter significativo. Una auditoria incluye la revision, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados
financieros. También se considera la evaluacidn de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que
las auditorias proporcionan una base razonable para expresar mi opinion.

. Como se indica en la nota 1, la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus

registros de contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador y con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen,
disposiciones especificas en la Legislacién Societaria y Tributaria del Ecuador.

. No presencie la toma del inventario fisico al 31 de diciembre del 2003 y 2002, cuyos

montos inciden en la determinacion del costo de ventas de los productos vendidos, ya que
esa fecha fue anterior a aquella en que inicialmente fui contratado por la Compaiiia y no
pude satisfacerme de las cifras incluidos en los inventarios por medio de otros
procedimientos de auditoria.

- ]
Cdla. Sauces 3 Mz. 188F V. 21 Casilla N° 09 — 01 — 011246

Teléfono: 801928 — 814090 — 824792 — Fax: 804573 Guayaquil — Ecuador
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ECON. FELIPE E. BLANCO MUNOZ
Auditor Externo SC-RNAE N° 065

5. En mu criterio, excepto por lo mencionado en la nota 4 los estados financieros y anexos
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera d¢ PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION, al 31 de diciembre del
2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, las evoluciones en un patrimonio y los
flujos de efectivo, por los ejercicios fenecidos en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC promulgadas por la Superintendencia de Compailias
del Ecuador.

) \\
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SC-RNAE 065; C.P.A. 11685
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( Expresados en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica )

2003 2002
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota3 ) 3.82 928.52
Cuentas por Cobrar (Nota4 ) 1,527,807.00  1,571,689.73
Inventarios (Nota5 ) 29.520.45 29.520.45
Total del Activo Corriente 1,557,331.27 1,602,138.70
ACTIVO FLJO
Propiedades y Equipos (Nota 6 ) 450,702.11 520,644.83
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a relacionados (Nota7 ) 701,647.69 601,482.28
Cuenta por cobrar accionistas (Nota 8 ) 0.00 44.976.07
Inversiones permanentes (Nota9 ) 40.00 0.00
TOTAL DEL ACTIVO 2,709,721.07  2,769,241.88
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 10) 154,867.55 60,649.59
Impuestos por pagar (Nota 11) 0.00 470.92
Gastos acumulados por pagar (Nota 12) 21.875.17 20,637.10
Total de Pasivo Corriente 176,742.72 81,757.61
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a L.P. (Nota 13) 2.324.181.78  2.381.407.90
TOTAL DEL PASIVO 2,500.924.50  2.463.165.51
PATRIMONIO
Capital social 800.00 800.00
Reserva Legal 683.94 683.94
Reserva de capital 44,207.81 44,207.81
Utilidades de ejercicios anteriores 260,384.62 236,141.37
Utilidad, pérdida del presente ejercicio ((97.279.80) 24.243.25
TOTAL DE RTIMONIO 208,796.57 306,076.37
‘AL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,709,721.07  2,769,241.88
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

ESTADO DE RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica )

2003 2002
INGRESOS
Ventas netas 0.00 1,427,043.16
Otros ingresos 0.00 557.701.00
TOTAL DE INGRESOS 0.00 1,984,744.16
MENOS COSTOS Y GASTOS VARIOS
Costo de ventas 0.00 1,880,113.22
Gastos de administracion 97,279.80 53,092.83
Gastos de ventas 0.00 11,677.78
Utilidad, pérdida antes participacion Trabs. E.I. Renta. ( 97,279.80) 39,860.33
15% Participacion de los trabajadores en las utilidades 0.00 6,462.24
25% Impuesto a la renta 0.00 9.154.84
U7 AD PERDIDA NETA DEL EJERCICIO ( 97,279.80) 24,243.25

7
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica )

CAPITAL RESERVA RESERVA DE| RESULTADOS TOTAL

DETALLES SOCIAL LEGAL CAPITAL ACUMULADOS PATRIMONIO
Saldo al 1° de Enero del 2002 800.00 683.94 44,207.81 236,141.37 281,833.12
MOVIMIENTOS ANO 2002
Utilidad del 2002 24,243.25 2424325 |
Saldo al 31 de diciembre del 2002 800.00 683.94 44,207.81 260,384.62 306,076.37
MOVIMIENTOS ANO 2003
Pérdida del 2003 (97,27980)] ( 97279.80)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 800.00 683.94 44,207.81 163,104.82 208,796.57
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

2003 2002
1. EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad — Pérdida neta ( 97,279.80) 24,243.25
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 69,942.72 70,159.32
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar 43,882.73 102,034.04
Inventarios 0.00 747,775.45
Cuentas por pagar 93,747.04 ( 11,62445)
Gastos acumulados 1,238.07 6,346.68
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 111,530.76 938,934.29
2. EFECTIVO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ihversiones permanentes ( 40.00 ) 0.00
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION ( 40.00) 0.00
3. EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo ( 55,189.34) (501,051.68)
Cuentas por Pagar a Largo Plazo ( 57,226.12) (440,677.39)

EFECTIVO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  (112,415.46) _(941,729.07)

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Disminucion de efectivo y equivalentes de efectivo ( 92470) ( 2,794.78)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 028.52 3,723.30
EFECTIYO UIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3.82 928.52
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

1.- OPERACIONES

La empresa PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION de nacionalidad ecuatoriana, fue constituida
el 05 de septiembre de 1989, e inscrita de fojas 26.574 a 26.587, niimero 2.889 del Registro
Mercantil y anotado bajo el nimero 17.370 del Repertorio del 26 de octubre de 1989 en la
ciudad de Guayaquil. El objeto principal de la empresa es dedicarse a la compraventa,
importacion y exportacion, productos agricolas e industriales en las ramas alimenticias,
metalmecanica y textil, importa y exporta maquinarias industriales y agricolas de toda clase de
producto agropecuarios. También tendra por objeto dedicarse a la produccion de larva de
camarones y otras especies bioacuaticas mediante la instalacion de laboratorios. También se
dedicara a la actividad pesquera en todas sus fases tales como: captura, extraccion,
procesamiento y comercializacion de especies bioacuaticas, en los mercados internos y externos.
Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos contratos permitidos por las Leyes
Ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
2.a.- Bases de Presentacion de Estados Financieros.-

La empresa ha elaborado sus estados financieros con base en las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC), y sus registros contables es llevado por el sistema de partida doble y en
idioma castellano, y estdn basados en el costo historico, modificado en lo que respecta en los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en
laNEC 17.

Los estados financieros adjuntos son comparables con los estados financieros del ejercicio
anterior. Por este motivo, la compaiiia cuenta con y presenta en los estados financieros adjuntos
la informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

2b.- Inventario.- Su valuacion se presenta al costo histérico y es calculado las existencias
diversas y otros, utilizando la formula de costo promedio ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios, segun lo establecido en la NEC 11. El saldo del rubro no excede el
valor de mercado de los inventarios.

fizacion econémica.
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( continuacién)

La depreciacion de las propiedades y equipos estdn registradas con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas en consideracion a la vida util estimada de los activos relacionados y
siguiendo €l método de linea recta. (Véase nota 6)

2d.- Participacion de los Trabajadores en la Utilidades.- De acuerdo con el cédigo de trabajo,
la Compafiia debe registrar el 15% de su ganancia antes de la deduccion de impuesto a la renta
para ser repartido entre sus trabajadores, es registrados con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devengan, con base a las sumas por pagar exigibles.

2e.- Provision Impuesto a la Renta.- La provision para el impuesto a la renta, se calcula
aplicando la tasa del 25% sobre la base imponible, y se carga a los resultados del afio en que se
devengan, con base en el impuesto por pagar exigido.

2f.- Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias vigente establece una apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad neta del afio para la reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 50%
del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber
pérdidas incurridas.

3.- CAJA Y BANCOS.

2003 2002

USS USS
BANCOS
Banco de Bolivariano cta. # 12616-4 0.00 368.44
Banco de Guayaquil cta. # 105286-1 3.82 29.50
Banco de Guayaquil cta. # 450071-7 0.00 234.83
Banco del Pichincha cta. # 23118377 0.00 15.00
Banco de Bolivariano cta. # 9002052 0.00 280.75
Total saldos de Bancos 382 928.52
TOTAL DE SALDOS DE CAJA Y BANCOS - 3.82 928.52

Analizando onciliaciones bancarias y sus movimientos mensuales, se confirma que los

reflejan son correctos.
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( continuacion)

4.- CUENTAS POR COBRAR.

Clientes

Impuesto a la renta de Cia.

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR
5.- INVENTARIOS.

Materiales y suministros en bodega

TOTAL DE INVENTARIOS

6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS.

2003 2002
USS US$

1,526,487.87 1,570,370.60
1,319.13 1,319.13

1,527,807.00 1,571,689.73

2003 2002
USS US$

29.520.45 29.520.45

29,520.45 29,520.45

Los afios de vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipo son como sigue:

DESCRIPCION VIDA % DEPRECIACION
DEL ACTIVO ESTIMADA

Terrenos Indefinido 0.00 %
Inmuebles 20 afios 5.00 %
Maquinarias y equipos 10 afios 10.00 %
Muebles y enseres 10 afios 10.00 %

Equipo de computacion 3 afios 33.33%
Vehigl}los 5 afios 20.00 %
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( continuacién)

El rubro de propiedades y equipos esta conformado de la siguiente manera:

Terrenos

Edificio e instalaciones
Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

Reconstruccion de maquinarias y equipos
Reconstruccion de muebles y enseres
Reconstruccion de vehiculos

Reconstruccion de Edif. e instalaciones y reorganizacion

Menos depreciacion acumulada

TOTAL DE PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de las cuentas del activo fijo, para el afio 2003 son como sigue:

MOVIMIENTO DE ACTIVO FLJO POR COSTO HISTORICO:

Saldo Inicial
Aumento en el afio

SALDO FINAL

MOVIMIENTO DE ACTIVO FIJO POR DEPRECIACION ACUMULADA:

Saldo Inicial
Gasto en el afio

S

2003 2002
US$ USS$
772.74 772.74
54,207.58 54,207.58
94,964.26 94,964.26
29,155.48 29,155.48
146,262.69 146,262.69
18,713.92 18,713.92
55,248.52 55,248.52
3,681.99 3,681.99
8,362.61 8,362.61
288.830.22 288.830.22
700,200.01 700,200.01
249.497.90 179.555.18
450,702.11 520,644.83
USS
700,200.01
0.00
700,200.01
USS
179,555.18
69.942.72
249,497.90
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( continuacién)

7.- CUENTAS POR COBRAR CIAS. RELACIONADAS.

Agricola Santa Carla
Corquir S.A.

Emconis

Maruta S.A.

Quirola Bustos Alfonso
Quirola Bustos Esteban
Quirola Lojas Alfonso
Quiromar S.A.

Timavo S.A.

2003 2002

USS USS$
589,877.66  572,374.81
300.00 0.00
9,703.90 2,150.00
28,209.95 25,504.47
19,402.79 0.00
500.00 0.00
50,629.73 0.00
116.58 0.00
2.907.08 1.453.00

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR CIAS. RELACIONADAS _701,647,69 _601,482.28

8.- CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS.

ALFONQUIR S.A.

9.- INVERSIONES PERMANENTES.

MARUTA S.A.

10.- CUENTAS POR PAGAR.

Proveedores
Varios acreedores
Sobregiro bancario

TO DE CUENTAS POR PAGAR

2003 2002
USS USS

=000 _ 4407607
2003 2002
USS US$

2003 2002

USS US$
56,304.84 59,610.19
1,136.00 539.59
97.426.71 499.81
154,867.55 60,649.59
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( continuacion)

11.- IMPUESTOS POR PAGAR.

2003 2002

USS US$
Impuesto a la renta de Cia. 0.00 0.00
Retencion en la fuente 1 % 0.00 24517
Retencion en la fuente 5 % 0.00 93.75
Retencion IVA 100 % profesionales 0.00 132.00
TOTAL DE IMPUESTO A PAGAR 0.00 470.92

12.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR.

En el presente rubro se encuentran provisionados los beneficios sociales y obligaciones con el

IESS, acumulado al 31 de diciembre del 2003.

12. a.- BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS POR PAGAR.

2003 2002

USS USS
Décimo tercer sueldo 122.75 31.51
Décimo cuarto sueldo 269.19 274.29
Vacaciones 164.15 212.68
15% Particip. de los trabajadores en las utilidades 7.051.86 7.051.86
TOTAL DE BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 7,607.95 7,570.34

Las provisiones estan realizadas y calculadas en base a los articulos del Cddigo de Trabajo. Los
beneficios que correspondian pagar en el ejercicio econémico del 2003 fueron cancelados en los

establ

10
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( continuacion)

12. b.- OBLIGACIONES CON EL IESS.

2003 2002

USS USS
Aportes individuales IESS 9,35 % 3,528.61 3,171.21
Aportes patronales IESS 11,15 % 4.196.41 3,781.73
Contribucion SECAP 0,50 % 188.31 169.74
Contribucion IECE 0,50 % 188.31 169.74
Fondos de reserva IESS 6.165.58 5.774.34
TOTAL OBLIGACIONES CON EL IESS 14,267.22 13,066.76
13.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO.

2003 2002

USS USS
Accionistas 0.00 1,450.82
Compaifiias relacionadas 422,778.22 544,292 84

Varios acreedores 1.901.403.56 1.835.664.24

TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO  2,324,181.78  2,381,407.90

14.- CAPITAL PAGADO.

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2003, esta dividido en 20.000
acciones ordinarios y nominativas de US $0,04 cada una, cuyo propietario es la Compaiiia
ALFONQUIR S.A..

15.- EVENTOS SUBSECUENTES

1.- El 29 de octubre del 2003 ante el Notario Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil, Dr.
Marcos Diaz Casquete, fue presentada la Escritura de Disoluciéon Voluntaria y Anticipada de la
Compama Palmieri S.A. en Liquidacion, e inscrito en el Registro Mercantil del Cantén
30 de junio del 2004 junto con la Resolucidén suscrita por ¢l Intendente de
paiiias de Guayaquil N° 03-G-Dic-0002969, dictada el 21 de mayo del 2004.

11
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PALMIERI S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( continuacion)

2.- El 15 de Junio del 2005 la Junta General y Universal de Accionistas de la Compaiiia Palmieri
>i6n, resolvid elegir como Liquidadora Principal a Jessica Garzon Robalino cuyo
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