Guayacull, 15 de Marzo del 2004.

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Seficres Accionistas:

En m calidad de Gerente de la Compafiia BIERASA BIENES RAICES S.A.
me permito rendir mi informe, de conformidad con las disposiciones legales
y atento a [os estatutos de la Compafiia, corespondiente al gjercicio fiscal del
afio 2003.

Dentro del Hercicio Econdmico del afio 2003, no se han registrado
movimientos algunos dentro de la enpresa. Esperando que  en ol siguente
ano fiscal se pueda poner en marcha las operaciones comerciales.

Atentamente,

<o 1)t

FERNANDO MORTOLA B.
Presidente




