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KI¥ETLS. Al
NOTAS A LOS ESTADOS TTNANCIEROS

Por los afios rerminados al
31 de diciembre del 2017 v 2016
icxpresados en UES, sin cenlivin)

Uperacinpes

KIVETI 5. A., s copstluyd mediante escritura piblica el 29 de Scptiembre de
19EY en Gueyaguil, Repiobhica del Bcuador, € inscrita eén el Registrader Mercansil
cl 20 de Ocmbre de 1589 en la ciudad de Guayaquil. So actividad principsl cs I
exploiucion de crinderos de camarin.

21 26 de Muayo de 2009, scgpin Acuerdo Mo. 110 de In Subsecrelaria de Acuacnlora,
se renovh los derechos de conecsion 2 favor de la Compalia por €] bempo de 10
afios, sobre |2 éxlensiin de 1MW) hectéreas de zona de playa v bohia pura sor
utiliznclas cu [a erla v cultive de cemurdn blanco, en el sitio Zapotite, parmoguia
Chongdn, contén CGuayaquil, provinea del Guayns,

Linel wfin 2017 v 2016, ¢l 100% de sns ingresos prroviene de ln parlicipacidn en la
explalacion enmmaroners por parte de Industrial Pesquera Santae Priseila {nota 13).

3 5 y bunils —

Taw estadoy financicros han sido preparados de conformided con las Mormas
Internecionules de Informacicn Financiera {NITFL

A cootinuaciin s describen lss principales politicas contables adopledns cn la
preparacidn de eswos estados fnancicras.  Tal como lo requiere la WITF 1, estas
politicas han side definidaz en funcitin de Jus NIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017, aplicadas de manera uniforme a wodos los periodos gue sc presentan.

a)  [ases du presentaciin

Los eatados linancieros de KIVETI 5. A. comprenden los esbados de
situaclén finansiera al 31 de diclembre del 2017 v 2016, los estados del
resultade integral, de cambiog en &l palrimonio v de flujos de efectiva por lus
aflos terminades el 31 de diciembre def 2017 v 2016, Eswos estados
financiems han sido preparados de acucrdo con Nommas lntemacioneles de
Informacidn Financiera (NIIF). La Supcrinfendencia de Compafiias,
Valoves y Seguros; es la enlidad cocargadz de su contrel y vigilencia
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c)

Propidades de iaversion. neto

Les propiedades de inversicn soa aquellas manienidss con la linalidad de
phlener renlas, plisvaiias o ambas (incluyen propiedades en construccion
para dichos propésitos), siempre que ne s destinen a la voa oo ol corso
normal dil negocie, use de la produccién o abaslecimiento de hienes.
servivios i [urs propdsicos administrativos,

- Medicidn en ol momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades
de inversidn se medirdn intcialmente ol cagto, ineluyendo log cosios de fu
transaceion,

- Medicibn posterior al reconocimienty: modelo del coste  Despuds del
reconocimicoto inicial, lzs propiedades de lnversidn son registradas &
costo menas e depreciocidn acumnlada y ol imporie scumulado de las
pordilas de delerioee de valoe, cxccpio puma aquellas propledades de
inversin clasificadas como mandonidax para la vénta (0 scan inchndas oo
v grope de actives pama so disposickdn que sea clasificado como
mantenido purs la venta) en cuyo caso serdn medidas de mcuerdo con
NIITF 5.

- Lo eogtos por adiciones ¥ mejorss son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Peiscila 3. A, Ta misma que hace uso de dichos bicnes, en Mncidn
del *Contrato de Asociecidn o coentas en Partlcipacidn™ (nota 13},

Los afing v las asas de depreciacion anual de lay ]'l;l‘ﬁ]!liﬁd.&liﬁ'ﬁ de lnversidn
son lns siguientes:

Activoy Afiog Tagas
Fdilicin M b}
Instalaciones I 10%
Inlraestructura 1 1%
Ubras complementarias W &

Deterioro del valor de los activos

Al linal de cada perlode, so evalim los velores en libros de sus activos & fin
de deteeminar si cxiste un indicativo de que estos activos han sufrido algun
pérdida por deteriore. Tnal caso, ze caleola el importe recuperable del activo
o unidad generadom de efective a fin de determiner 2l aleance de la pérdida
por diteriorn (de haber alpuna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultsdos, salvo
sl el activo s¢ registra # un importe revaluado, co cuyo caso st debe considerar
la pérdida por deferione come una disminucion co by revaluacion,

Cuando unn péndida por delenoro es revertida, ¢l valor en libros del active
sumecnin al vulor estimado revizado de su Imporie recuperable, de tal mancra
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e el valor en libros inerenmentado no excede ¢l valor en libros gue se habeia
caleniada si no se hubiera reconoelicdo ta pérdidu por deteriore para diche
active on ehos anteriores. Kl roverso de una pérdida por delerioro es
reconccido automaticamente on resullados, salvo si el activo comespendienis
=¢ registra al imporic revalusde, en cuyo caso ol reverso de la pérdida por
detcrion e mangyi Como un sumento on lu revaluacion.

Impeesiog

El gasto por impussio d la veata ceprescnls la swima del impuesto 2 la renta
cavsado corrienle ¥ el impnesto diferidn,

- lmpuesto corrlente - Bl impuesto cansade sorrienle se husa en la utilidad
geavable (lributaria) registrada duranie ol ofio.  La otilidad gravable
difiere de lx wilidad contable, debido w las partidas de ingresos o gasios
irnpemibles o deducibles ¥ paridas que no serén gravables o deducibles.
Tl pasivo de la Compaiiia por concepto del impucsio corriente se calcala
utilizando las asas Hscules aprobadas al finsl de cadu periodo.

- Impucstos diferidos - El impoesto diferidn s reconoce sobre las
difereneing lemporarizs determinadns enlre el valor cn fibros de los
activos v pasivos incluidos en los estados financicros ¥ sus hases
fiscules. LUn pasivo por impuoesio diferido s¢ reconoee generalmentes
pere todas las diferencins temporading imponibles.  Un active por
lpuesto diferida se reconoce por toduy las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulle probable gque la Compafiis
disponga de ntilidades gravables luurss contia las que se podris cargur
esan diferencias temporarias deducibles.

Los sclives y pasivos por impucsios difendos se miden empleando las
tasas fiscales que 3 espera scan de uplicacion en el periodo on ol que el
activn se realice o el pasivo sc cancele.

Fa Compadia debe compensar activos por impuesios diferidos con
pasivos por impucstos diferidos si, v solo si tene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente a ln misma Autoridad Fiseal, los
lmportes reconocidos en ezas partidas v la Compaliia tiene la intenelén
de Liguidar sus activos ¥ pasivos como nelos.

- Tmpuestos corricntes ¥ diferidos - Los impucstos comientes v diferidos
S¢ PeCONOCCH Como gress o pasto, y son mcluidos e el resultado,
excepto cn la medida en gue hayan surgido de una iransaccidn o suceso
que s¢ reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos ¢ en la noemativa Iribuluria, la reestimacidn de la
recupernbilidail de los actives por impuesstos diferidos o on la formu
ceperuddn de recuperar el walor en libras de un activa), va sea en olro
resullpdo integral o dircctamente en el patrimonio, en cuvo caso el
impuesta ambién se reconcee luern del resultado; o cuande surgen del
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depenids del propasito von el que se adgumenon los instrwmentos Oonanciens.
La administracidn deterininag la clasificacion de sus insttumentos financienos
en ¢l momente del reconocimicnto inictal. Al 31 de diciembre def 2017, an
solo cxistian;

= [Cuentas por cobear relacionadas- Son activos financicros no devivados con
papes fjos o detominables, que ne cotizan enoun mercado activo

- Dajade un zctivi [nancieco - La Compattia da de bajaun active financiem
hnicaments cuando cupiten los derochos coniractuales sobre los flujos de
cfeotivo del activo financicro, ¥ imansfiers de maners susianeial log nespos
v heneficios inherentes a la propiedad del setoqo Tnansisro.

[Pasivos financieras

Lo instrumentos de dewds sor elusilicados come pasivos feoncisres de
conformidad con 1z sustancia del acnerdo contractual.

Los pasivos financicros ¢ clasficean como pasivo corrienls @ menaes gus 1o
Compariia fenga derecha meondicionsl de dilenir el pago de la obligacion por
Loy iz 12 oy despuss de Ja fecha del estado de situacién finarciers.

- {Cuentas par parar - son pasives Gnancieros, e derivados con pagas [jos
o determinables, que no colizen en un mercado activio.

- La Compalia tene implementadas peliicas de mancio de rlesgo
finaneiero para asegurar gue todas las cuenlas por pagar se paegucn de
conformidad con log iéGnmines eredificios oporiunarnenies acordades.,

- Baja de un pusiva lonanciers - La Compafifa da de baja un pasive
financiero si, v solo s, expivan, cancelan o cumplan las obligacienes de la
Compadifa.

Apheaciom ds Mormas Tnlernacienales de Inlormacidn Financiern nugvas v
revisacus que san mandaloriamente efectivas en el afto actal

(divas modificaciones aplicables a partir del 1 de enevo del 2007

Ta aplicacion de las demas emmiendas no ha tenido ninghn impacte material
an las revelaciones o importes reconocidos an los cstados financicros,

Bfecilve a prartiv de
perindos gue infclen en

MNITF Tituli 7 @espiEs de
Modificaciones  [Inmicistiva de revelacion Enern 1, 2017
ala™IC?

Ylodificaciones Reconocimmento de Aclivas Enern 1, 2007
alaMIC 12 por Impuasios difenidos por

perdidas no realizadas
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MNormas muevas ¥ revisklas emitidas, poro adn no efectivag

L entidades deben revelar en sus eatados financivros el posible impacto d
I NIF noevas y rovisalog qus han sido emitidas pero que aim no han
entrado en vigenein, Tas sipuicnies revelaciones retlcjsn una Fechu de corte
2l 21 de diciembre de 2017. El efecio potencizal de l= aplicucidn de cualguicr
NITF nueva y revisada croiiids por el LASB lucgo del 31 de diciembee de 2017
pere antes de que log estudos financicros hsyen side emitidos rambite debe
ser considerade y revelade. El impacto de Ta aplicacion de las NTIT nuevas v
vevisadas us solo con fines lustwiivos,  Las entidudes deben analizar ¢l
impacio segan hechos ¥ ciroumstancios especificos.

La Compafiis no ha aplicade las siguientes Nomes Inlermacionales de
lnformacon Financiera {INLF) ncvas ¥ revisadas qoc han sido emitidas, poro
atm no son efectivas:

Efzetive n partie de
: periados que inisien
MliF Fiulir A o ilespuds o
HILF 2 Imstrameidns fingticionos Enicra 1, 2018
HTIF i5 Tnoresns procedentes. de commeios con
chisndex {y respoctives aclaracionss]  Enero [, 2018
CTHTIF 23 Lz Incenifnbre rerte a hos Ve [, 2005
Tratweviening del mpuasto a
Ing Linnancias
Mejoras arwnles i las NTIF Enmdeodns o ‘o WIF 3, NUEF L Bacro 1, 2009

Cichn 2615 - 2017 NIC 12w HIC 23

Se perming [a aplicacion anticipada e eslis nomas nuevies y revisadas,
ALK 9 Instrumenios financieros

Ta NI Y emiticda en noviembes del 2000, introdajo nuevos requisitos para la
clasificacién y modiciin de activos finuncicros. Esta nomme se modificd
posicrionmenie en octubre del 2000 para imchor los requisitos paa In
clasificacion y medicion de pesives financicros, wd como su baja on los
estados fimancieros, v ¢n noviembee del 2013, incluyd nuevos roquisitos purg
lo camtabilidad de cobertura peneral. En julio del 2014, se emitid olra versidn
revisuda de la NUF 9, principalinents pars incluis lo siguiente;

Requerimientos de deteriors pura activos financisros v,

Modificaciones Limitadas a los requisitos de clasificacién v medician al
miroducir una catsgoria de mediclin a “valos razonable con cambios en
wiro resaltado integral™, para ciertos instrumentos deudores simples.

Laog reauisitos elgves de la NITF 9,

Todos Jos uctivos financicros que se clasifican dentro del aleance de la
NI 9, ¢ recopocoran posterionmentc 8 su oost0 aportizedo o valor
nronzhle. Especificamente, los instrumentas de deuda que se mantienen



14

dentro de un models de nepocio cuve ohjetivo sea el de reeaudsr los Cujos
de cfectivo contractuaies, ¥ que fengun [lujos de cfeciivo commcluales que
son dnicaments pagos de amilul & infercscs sobre o capnal peadieate por
lo seneral 3o miden ol costo amortizado al final de los pediodos contables
postoriores.  Lod instromentos de dewda mantenides en um modelo de
neprocio cuvo objctivo s¢ cumpla Bnto al recaudar los lwos de efectiva
cantractuales como por la vents de activos lnancisros, ¥ que tongan
términos conlrmciuales det activo financiern que dan logar en fechas
capocificas a lTujos de efectivo que silo constituyen pagos de capilul e
imlereses sobve ¢l impore del principal peadicnte, son medidos a valor
roordble con cambios en ol resultado miegral.  Todas las otras
inversioncs de dewdla v de patrimonio g¢ miden a sos valores zoasbles =
final de los perkados contables posteniires.  Ademds, bajo In NTIT 9, las
enfidades pueden hacer tma elecaidn ierevocable para presentar en otro
resullado [otegral, los cambios posteddores en el valor rasonable do una
inversidn en acciones o pasticipacidn de paliimonio (oo mantenida pars
negociar m e incluya una considereion contingente reconoeiln por e
compralor en una combinacidn de negocios de acocrdo con NITF 1), y solo
com el mgreso por dividendos penerulmente reconockio en ¢l resultado ded

erind.

En la mediciin de los pasivos finencierns desipnados s valer ravonable
con cambing en resultados, Ia NITF 9 requiere que ol imporie genenado por
camibio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
camnbios en ¢l riesge de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultade integral, & menos que, el recanocimiento de los efoctos de los
cambios cn el riesgo de coédite del pasiva en oto resultado infegral genene
o semelria eniitable en el regulieda del periodo. Los cambiog én el valos
rayunehle alribuible al oespo de crddito de un pasivo finencieno no son
posteriormente roclas fcados al resultado del periodo.  Segin la NIC 39,
la wotalidad del importe del cambio en ¢ valor razonable del pasive
financiero designude a valor mzonable con cambios en resultados se
prescnta en el resultado del perioda.

Respecto al deterioro de schivos linancioros, la NITT 9 establéce un modelo
de deteriono por pénfida crediticla espornda, contrario al modelo de
deterioro por péndids crediticia incumide, de conformidad con Ia
NIC 39. El misdelo de deterioro por péndida crediticia capery requiere
que uea entidad contabilier las pérdidas crediticias ssperalas v cambins
cn esas pérdidas crediticias esperadas en cada focha de reporte pasa reflejar
los cambios cn ¢l riesgo ersditiclo desde el reconocimiento inlcial. En
olras palabras, va no cs necesarlo que oours un evento antes de que sc
reconozean las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiens los tros tipos de mecamizmos de conlabilided de
cobcrivrn, gue en la sctmalidad se establccen cn ln NIC 39, De
copformided con la NIFE 9, loy hpes de transacciones elegibles para la
conluhlidad de cobeartura son mucho més flexibles, especificamente, al
ampiliag log tipas de inglrumeantos oue se elasiloan como instrumentos de
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cobertuen y los tipos de componentes de vieggo de partidas ae financiorss
elegibles pum o contabilidad de coberlurn. Ademas, sc ha revisudo v
reerplazado la prucha de electividad por o principio de "relacién
econdmica”. Ya nose requiere de nna cvaluncion relrispectiva para modir
Ia cfoctivided de la coberturs. “[ambicn se aftadieron reguerimientos de
mevelacion mejorados sobre las schividades de gesnon de novgo de una
enlidad.

La Admenisiruciin de la Compafiia, preve que la splicackon de |z NITF 9 en
21 Tulur puede téaer un impacto signi lcative sobre los mpories recomacidos
en los estades financicros adjuntos, en elacion con b sclivos fnancieros v
pasivos financicros de la Compafiia. Sinembargo, no es posible propercionar
una eytimneiin rsanable de sse efecla haste que wn cxamen detallado huaya
sido cormpletado,

MNILF 15 logresos Procedentes de contratos con los clicnies

La KT 15 establece vn solo modelo extenso ¥ detallado que deben uiilizar
las entidades en el registro v reconocimicnto de ingresos procedentes de
contratos con clicotes. Ta NIF 15 recmplazsm o aclual lineamicnto de
reconocimicnto de ingresos, inchivendo la NTC 18 Ingresos, la NEC ||
Contratos e Construccion v las interprelaciones respectivas co Ja focha en
e enire en vigencia.

El princlpio fundsmental de la MIF 15 g8 que uni entidad deberls reeonoeer
el ingreso en lu medida que represenie la mnslerencia de biencs o servieios
calablecidis contractualmente & lox clisntes, en un imporie que refleje lo
comlreprestacion que la colidad espera reciblr a combio de esos bienss o
servicios. Mspecificamente, la norma afiade un maudelo de 5 pasos pars
contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: slentilicar el contrato con los clienlzs.

Paso 2: identilicar las obligaciones de sjecucitn o descmpefio en el contralo.
Paso 3 determinar el precio de la transaceidn,

Paso 4 disteibuir el precio de ransacclon a las obbipacivnes de ejecucion del
CONteEnto,

'ago 5: reconocer el ingreso coando (o en o medida que) la entidad salislaga
1z obligaciin de ejecucion,

Sepiln la NUF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida
que) sc satisiaga una obligacién de cjocuciin, e decir, cuando ¢l “control™ de
los bienes v scrvicios relacionados con una obliguciin de sjecucion particular
es transferido al chenle. Se han zfadido muchos mds lineamicrtos detallndos
én la NIIF 15 pwma poder analizar sitvaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requicre amplius revelaciones.

Fire Abril 2001 6, el LASPE emilid “Clariflcaclones o la NITF 157 en relacion a ln
identificecion de obligaciones de elecucion, consideraciones de principal
versus apente, asi como una pula de aplicecidn para licencias,
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le Admimistracidn dc la Compaiiia prove gque s uplicacion e la NILF 15 en
el fulwe poode teacr wm mmpecio sobre Jos impomes reconocidos on los
cstados finameieros ¥ sus revelaciones,  Sin cmbargo, mo o= posible
proporeimar uma estimacidn razonable de ese elevio hasla gque un exomen
eletullad haya sido complotado,

CINIE 23 La Tneerlidumbre frente a log Teatamientos del Impuesio a
Ias Clananelus

Esta Interpretnciim aclar chmo aplicar los requerimientos de reconocimicnio
v mesdicitm e la NEC 12 cuando cxiste incertidumbre frente a los tratumientos
del impuesto a las ganancias. Tsisblece que unn entidad determinsrd si
considerar cada trslamienio impositiva inclerto por scpamdo o cn conjunto
con ofto u olns lralamientos impositivos incienos sobre la base del enlogus
yue mzw prediga la reselucion de la mcerlidumbre,  Adicionzimente,
sslablece que uns entidad considerumd si es probable que la antoridad fiscal
acepte un tratamicnly TmposiGvo inciero ¥ reflejard el resultado de dicha
evaluacion cn ls determinaciin de le panancia fiscal (pérdida fscal), bes hases
fiscales, pérdicdas Fscales no utilizadzs, créditos Masiles no wliliados y s
Fseales.

La Administraciin de ln Compafifa soticipa que la aplieacidn de osis
interpretacion podria lener un impacro en los estados lnamgieros comselidadas
de I Compafily, sin embarpoe, no es posible doterminur los elsotos hasta gue
un andlisi detallado haya sido complelado,

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017

Las mejorns anueles incluyen enmiendas o Ja NIIF 3 v NIC 12, que ain no son
obligalonumente efectivas para la Compailin y que s detallan a continuacidn:

«  NIIF 3 Combinaciin de Nesocins - clarifica que una enlidad debe eleciuss
uma remedicsin de sus intereses prevismenle maniemdos en una operacidn
canjuntia cuando obticne cl control del negocio.

«  NIC 12 Impuesto a las Ganencias — clarifica que una entidad registea de la
misma forma todas las consecvencias mpositivas que resullen de pagos
de dividendos.

La Administracidn de Ja Compafiin estima que s aplicacion de cstas
mclficaciones on el Muture oo endrd lmpecte significative en los cstados
financicros consohidados de fa Compafiia,

Aacion ios contables criticos

La preparacidn de los presentes estados financicros en conformidad con NI
requicre gue |a Administracidn realice clertas cstimaciones y cslublesca algunos
supucstos inhaoniles & la actividad econdmica de 1z entidad, con el propdsito de
determinur s valuccidn y presentacion de algunas pariidas que forman parte de los
cstados Mmamcieros. En opinion ¢c la Admimistracidn, talés cstimacioncs v
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supuestos estuvicron basadis en la mejor utilizacién de o informaecion disponible
al momento, los canles pocrion lepar a diferir de vy elecios finales.

Las estimacioncs ¥ juicks subvacenies se revisan sobre una base regular.  Las
revisiones & lis exlimacionss coatables s¢ reconocen en el perdodo de L revision ¥
penindos (uluros si 1k revisidn afoois emin sl perdodo actual come a poriodos
subsecusilés.

Cuentas por eohrur relacionada ¥ ofrea

Al 31 de dicicmbre del 2007 v 20016 el salda de cuenlis por cobrar e3td conformado
de la sigmianie mianera:

55
27 s Iiﬂ.l&
Helazicnzdn A58, HR6ID
Leapinesinn o covrar o} 108

358703 AT
———— @ 2@ e

Al 31 de diciembie del 2017 ¥ 2016 el saldo de cucntas por cobrar relecimadas
correspomde 8 lndustrinl Pesquera Santa Priscila por In perticipacion de los
nepeficios resulmdo de I produccidn de camarén (neta 13,

Propiedades de inversibn, neto

Al 31 de dicicnbre del 2017 ¥ 2016, of movimienio de propiedades de imversion,
£5 COMI) Sigue:

uss
Saldo ol Ssbdg sl
S-die-16 Aglbiinmnes Ji-dle-17
Lot
EdifTein {4440 0 S
Irstalainnes 21 AR ] 2461
Intrnesivm:ive 17450 1] E17. 450
Chras eomplementaris ANAZR il 30418
Toul i b33.789 il B35.785
Dhesporwg bzl i ibianialada 450184 90,157 S40ad |

Fiopicdades de inveniiin, pelo AEL.005 3001 R4




1%

SE A

Saldy al Salda i

dagifivacid
Sty TOCORRER | s is
Lonata:

Edificin i £4.440 &4 440
Instadaciones 1] i 21462
lafrecsiwciera i 21745 217459
(Forat comzloneniarin ] 30 AR J4ZE
Triat wastes 1] B339 033.789
prcaiacidn aoumulnds 1] 450184 43T
Propisdeves de insesidn, neto 1 AR3.005
ee—— — T

En ¢l ado 2016, los reclasificacionss en propicdades de inversida, comcsponden &
trensferencins de propiedades, planiz v eguipe a propicdudes de inversion de
conformicdad con Tas NTC,

Bl corgo a gasios por depreciscion de las propicdades de inversion, ascicods »
IUSS90.157 en el afio 2017 y 2016
u mula r r

El movimicnin de gastos acumulados por pagar, duranie «f afio 2017 v 2016 ey
COIO Sigue:

Saldos o Robidee 2l

S1-die-16 Adivinmes Pagos IM-die-17
P dereer suclda 42 00 B 1| 43
D irma cusarto guclda ; e L] 40 iy sl2
Vaceoinoes L1 250 L] 250
Foustip o= remerea 1] 00 A5H 42
4T 1.552 «1 o133 &

T e—
TI5%

Eaildus al Saldos nl

S l-dic-15 Auliebomed Fapus S -ile- 10
Liecamn terece susldo 11 R0 =500 E v
Décimo cuaro wselibi gt ars T s
e o (1] E - o
37 L1286 -1L.116 MHT
o e ——

uenias por pa il it plazo

Corresponde a préstamos otorgados en eios anteriones por ¢l accionista minoritario
de la Compaiia que no devengan inlerés.
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Grasios de sdministraciin

Por los afios 2017 y 2016, los gestos de sdminisiracién, sc conformam de la siguieate
Aner
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Loapuesin a 1o rentn
Siluacidn tributaris

D¢ severdo von disposiciones legales. la autondad tnbuteria bene la facukad do
revisar las declraciones del mpuesto 2 la reata de la Compadila, dentro del plazo
e hasta tres aftos posterinres contades a partir de |a fecha de presentacidn de la
declaracion del impuesto & la repts, siempre ¥ cvande hays  cumplido
aportunamente con las abligeciones mhulurias, |lasta la fooha de emision de este
informe Jos estedos financicros de 1a Compallia no han sido sujeto a lscalizacion
por parie de la Administmcion Tributaria,

Tasa de impucsio y exoncraciones

La Ley de Régimen Tilbutario Interna v su Replamento de Aplicacidn establecen
que Jus sociedades consfituidas en el Ecundor, splicardn la wrifa de 22% de
imppuesto a la renta sobre su bose imponible, No vbstanle, la tarifa impositive serd
del 25% cuando la sociedud tenpa accionistas que estén establecidos o residan en
paraisos fizcales o regimenes dc menor imposicidn con participaeion direcia o
indirects, individiml o conjunta. 1gual o superior al 50% del capiial social ¢ de aguel
que commespenda 2 la naturalers de 1a sociedad; si la pariicipaciin foera inferor al
50%, la tarifa del 25% aplicard sobre Ja proporciin de la base imponibic que
eorresponda a dicha purlicipacidn.  Tambicn mphicerdn la tarifa del 25% o toda Ta
buse imponible, lvs sociedades que Incumplan el deber de informur sobre la
participacion de sus aeeivnistas al Scrvicio de Rentas Intenas,

Fn caso de que la Compadia relnvienia sus ulilidades en los términos v condicione:
que sstablece fa Loy de Régimen Tributario Inlerno, podria obtencr una reduceion
de 10 puntie porcentualkes on la lasm impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre
¥ ctande slecide el corrcspondicnte sumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguientc afio.
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Duranie gl afio 20017 e promulpd: E]l Deereto Teoutive No, 210, cmitido por la
Presidencia de lo Repriblica correspondienie ol henelicio ¢n el pago del saldo del
anticipo de mpuesto & la renta del pemiisdo fseal 2017, tal come sigone: copresas
con venlas de USE 0 a USE 500 mil {100%); TISS500.001 hasa TISF1.0M0.000
(60%5) v magar a USS1.000.000 {40%5), y; 1a Tev Qumpdnica para la reactivacion de
Iz coonomin, [Ketalecimiento do ia dolsmescin y modemizacién de la gestidn
financiera (aplicable para ponode fiscal 2018) A continvacion esumimos los
aspocion mads relevantes relacionzdos con ol impuesto a la renta:

« Impuesio a ln Renta: incrememo de T Lrifa del 22% al 25%, pam empresss
e, pegueios ¥ exporadores habiinales mantendrdn 22%, on ol caso de este
uliir s eplicard siempoe que o el cormespondiente gjereicio fiscal se mamtengs
a meremenls el sinpleo; ¥ por incumplivments de presentacién del ancxo de
acciomisia uplicuria el 28%; para nucvas nien RMpresas tendrin exoncracidn de
lﬂﬂnrtma shoy contados apa.t'tl:l del primer giercicio liscal en el que s2 peneren
ingrezos operacionalss, siempre que gencren empleo nelo e incorporen valor
agregado nacionnl en sux productos productivos, presentacion de nuevas normas
para la deduccidn de gudos personales; solo senin deducibles los pagos
efecniados por conceple de deshucio ¥ de pensiones jubilures patronales, que
0o provengan de provisiones declaradas en ejercicios Nscales anteriores, como
deducibles o no, pas cfeclos de Trpuesto 2 la Renta; lodo migo superior o
185 .(RM) deben ser bancarizados; mulie del 1% del total de scivos o ingresos,
¢l muyor por ocultamicnto de informucion del patrimonio en el exterior,
ohhgatomiedid de levar contabilidad para contribuyentes con inpresos mayores
alos TISEWEI mil.

= Anficipo del Tmpuesto a la Renta (ATR). pura el chlculo s cncucntra exeluido
del rubro de costos ¥ gastos, los suckdos y salerios, la decimoterecra y
decimocuana remumeracidn ¥ aportes patronales; devolucion del AIR enando se
hava visto afectada significativamente la actividad ceondmica del sujsto pasivo
wiempre gue superc ¢l mmpucsio cnsado, en la parle qus oxcoda & lipo
mmpesilivi efectivo promedio de los comiribuyeates en goneral.

o Tmpuesio a I Salida de Divisas (TS0} devolucidn del 15T en Ta actividiul de
expariacion, én la parte que no sca uhhzuda como erédito tribubaio.

e Impucate a los fctivos en el exterior: se papard lmpussto en conformided u lo
cgtublecidi pur la Junta de Polities ¥ Regulacion Monetarls y Financiera,

o Dincro cleetrbnico: estos medios de pagos serda Implementados y operados por
cotidades del Sistema Financiero Nacional,

Dividendos en efcctiva

Las dividendos que se distribuyan a sociedades nscionales o sociedades extraniems
gue no estén domniciliades en peraisos fiscales, celin exentos del papo de impuesto
a la renta  Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
nacionales o 4 socledades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
impesiciin, esln sujetos a retencicn on la fuente adicional.

Fl gasto de impuesto a la rents sobre los utilidedes, por log Gercicias soendmicos
terminados el 31 de diciembre del 2007 ¥ 2016, resulta de lo siguiente:
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P'érdida antas de impueyio o ls rama -1.199 2l
Iifereneias PEITRAEIEEN

Gastos incurrides pars goicear ingress coshin 105.287 103,201

Ingresos cxenios S0 100790
Bese parm impesska & bs igiia . 412 i
Frapriesta a la rent eoloulado 0 i
Anticipa Sz impueuly i o icira 1530 il
Irmpuesice a la sznta cousado 1.530

I.03 ingresos cxenlos comrespoaden 2 la paricipeciin de los beneficios resulind de
la produccidn de camepbdn, basado en ¢l “Contrate de Asocisciin o cusalas en
Paleipacion™. Dichos ingresos sor lguidodos de la utilidad despoés del papo de
participacion de trabajadores ¢ impuesti a la penta {noia (37,

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el capital social cshi conslitido pcr-r 4.000
acclones ordivarias v nomivatives com valor nomiogl de U851,00 cada una,
totalmenls pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la composicion accionagia €8 como siguc:

T e Walor il Taral
Acrionislag fat riicipacidn neminnl _[gadn_ acciones
Macionnlidnd Fewslaringg
Ieielstrial Peaquern Seata Privcils 5. AL LR IR 1,00 3 b 140y
Diego Aatonio PMuente Vil - 0,025 1,1l | ]
10w, 0 N N
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Reserva legal
T ley de Compafias del Fesader exige que las sociedades andnimas iransfemn a

reserva lepal mn porcenlgje no menor del 10% de las utilidades Nyguidus enuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menoes ul 50% del eapiial social. Dicha reserva
ne €518 sujcta & dislribucidn excepto en caso de Liquidacion de la Compaliia. pero
puedc sor ulilizada para aumentes de capital o pers cubrir pérdidas cn lns
operaeionss,
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Resultados acamuludoy
Ajustes de primera adopeiin

De meverde a la Resolucidn Noo SCICLCPAIFRE.G.11LO007 de e
Supeniniendencia de Compuitias, el saldo acreeddor que ze gencro product: de los
ujusies provenicntes de la adopcion por primera woz de him NIF a0 poded
distribuirse come wiilidedes ni vtilizame para aumentar el capital pero pucrde
willizarse pura cubrie pérdidas scomuladas del afio i las hubiere o ger desueio en
el s de liguidacian de ln Compaftia,

Ruserva de capital

La Keserva de capital s¢ origing por el efecio de los ajusies por inflaciim ¥
devalumseiin en la eonversidn u TS ddlares de los esiados financicros hasin marso
del 2000, Fl salde acresdor de la coema Reserva de capital poded capilalizarse,
provia resolucion de s junla peneral de aceienistos, et la parle gue exceda al valor
de las pérdidas acumuludes y las del (limao ejercicio coondmico concluido, ¢ les
hubiera, Mo podri distribuicse como utilidades ni unlvarse para pagar ¢l capilal
SULCHo Do paagado.

Pérdidas scumuladas

Te scuerdo # disposiciones de la Loy de Compalias de la Repiablica del Bevador,
cuande las pérdidus exceden &l 50% o mas del capital social v total dz rescrvas, o
Compafifa cnira necesarismenic en liguidacion, = los accionistas no proceden &
reiptegrardo o a limitar el fondo social al capilal existente, sicopre yue &ste baste
para conseguir ¢l objeto de la Compadiia,

Medigite Acta Je Tunta Gencral Univeraal Extraosdinaria de Accionistas colehrida
en diciembee 28 del 2016, sc resuelve compenssr perdidas acumuladas por
115540.161.

Ajuste de sfos anleriores
Los mjustes de afios onteriores al 31 de diciembee del 2016, corresponden a

subvaluacidn de la cuenin depreciacion acumubcda de propicdaces y equipos por v
maombi de 115540,8346.

Contrato de Asociacidn

El 2 de enero del 2018, s¢ celebrd "“Conlruto de Asociscidn o cuentas an
Partheipneitn™ por an periodoe de 1 afio renovable por ipuel periodo, contado a pacir
de ln lecha de suscripeidn del mismo, mediaete el csal la Compaiiia se asocia con
imalustrial "esguera Sunta Priscila 5. A, con el objcte de reconocerse mutusmenie
& carmespondicnte participacidn de los beneficios resuliads de la produceidn de
camandn guc Industrial Pesquers Santa Priscila facture a erceros.
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En base a estpg consiileruciones, la Compalila se sompromele a fcilitar a Boanta
Iyiscila ioda su inlreestructora de piscinas ¢ insialaciones de bodegaje de su
promedad, sl como tambien Jos correspondientes equipos ¥ mmguinarieg
neceszrios para la actividad productiva de camardn, Por oira parle Sanlu Priscila se
compromete 8 dewrroller todes las ctapas Lue de produccién como de
comercaliacidn Wnto ocal como prncipalmenle de exportacion. 3si como a
facturar los mismos, realizsr la cobrucea respectiva ¥ en goncral hrindar 1a aiencidn
debida a los clicnics,

Las puries convienen ¢n participar def monte de Ta fsetmueacion toral que sc efeciie
aor Fa expartacidn a tereeros on base a los porcentajes cstablecidos en 2l contrut,
de acuerdo a los resulindos de las cosechas de comurdn, ¥ que es Hguidable
anualmente dendro de los quines dias postericres a lu lecha del desembolse

rESPOCtIVO,

Adminisirucién de riesgos financieres

Los principales pasivier lnancieros de la Compafis, incluyen olas cuenias por
pagar.

La Compailin coents con vuentas por cobrar velacionadas que provienes
directamente do sus operaciones realizadas en el 2017,

La Compaiiia no s= encuentrs expucsta a los nesgos de meidcado v de crddito.

Ls grrencia revisa ¥ aprucha las polibicas para manciar ¢ada uno de csing resgos
quee S rESUITEN A COntinuncion:

Ricsgn de merveado

El ricagn de merowdn €3 el resgo do que el valor reconable o los flojes fuluros de
cfeetivo de un instrumento fnanciero Muctien debido a los cambios en los precio

dies marcado,

Los precios de meresdo a su vez involueran dos tipos de riespo: el risspo de las
tazas de inderds y el rissgo de msas de cambio, los insttumentos fmancicroy

afectados por ¢l nesgo de mercado mcleyen lox depisitos en cfccuve.
a3} Riesgo de tasa de inforss

Al 31 de diciembre del 2017, la Compadiin no muntiene financiamiento con
entidades finaneierns. Loz fujos de cajn operativos de la Compaiia son
sustancislmenle independicntes de lod cembios de las tasas de interés del
mmerendo, por o cual, en opinidn de Ja Gerencia, la Compafia no Gene una
cxposicion importante a los riespos de G de interés,
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by Risspo de dpe de cumbio

El nesgo de tipe 62 cnmbio es el nesgo de que < valor mzonabie o flujos de
ealfin fufos de wm insinenent financieno Nucten debido a cambios on los
tipes de cambio, La Compafita ronliza sus operaciones principales on dilures
de los Bslados Unldos de Nordeemérlen, moneda de surso logal en el pais, por
lo Lo, no sc presentan efectos por variaciones de dpoes de cambio on los

eslados financieros.

Ricsgo de eréditu

El rigspi de crédite oy «l riespo do que une contraparte ne pueda compliv con sus
ahligaciones on relucidn con instmamendo linanciero o conleato de venta, generando
wia péedida finsnciera, La Compafiia no estd cxpuesta a un ricsgo de crédito por
sus actividudes operativas.

El miesgo de coédite surpe del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsilus en
bancos en Lnstituciones loanciors.

Eventos subeccuentes

Tn el perlodo comprendido enire 2l 31 de diclembrs d=1 2007 v Ia fecha de emisidn
e estos catados financleres, no han vcurrido evimios, que en opinidn de la gerencia
de la Compafifn, puedan lensr un efecto sipnilicative sobre dichos estados
financicros que o s hayen revelado en los mismas.




