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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de DIREJBSA

1. Hemos auditado el balance general de DIREJBSA, al 31 de
Diciembre de 1998 y los cormrespondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y estado de fluyjo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opimién sobre éstos estados financieros basados en la
auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable
de seguridad de que los estados financieros no contienen errores de
caracter significativo. Una auditoria incluye un examen basado en
pruebas selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras
mostradas en los estados financieros. Una auditoria tambien incluye la
evaluacion de los pnncipios de contabilidad y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia de la Compaifiia, asi como
también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente 1a opmion expresada a continuacion.

3. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de DIREJBSA, al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivos por el afio termmado en esa
fecha de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados establecidos o autorizados por la Superintendencia de
Compaifiias del Ecuador.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. Segun se indica en las Notas a los estados financieros la Compafiia
tiene un saldo de reexpresion monetaria del balance general al 31 de

Diciembre de 1998 de (S/. 217°693.412) respectivamente de acuerdo
con el Reglamento de Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria.
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Ing,/Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110

Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil - Ecuador
Mayo 10, 1999




DIREJBSA
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A
Documentos y Cuentas por Cobrar C
Pagos Anticipados G

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por Pagar CC
Impuestos por Pagar DD
Gastos Acumulados por Pagar FF
Otros Pasivos HH

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social
Reserva Lepal

Reseva por Revalorizaciéon del Patrimonio
Utihidad o Pérdida Acumulada

Utilidad o Pérdida del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

3°641.702
28°724.529
31°612.721
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63°978.952

2.215°656.093

2.279°6335.045

53°839.525
3°208.761

1°195.417
43°509.230

101°752.933

2.054°000.000

37°690.155
81°207.634
37761.301
1°223.022
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS  2.279°635.045

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



DIREJBSA

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en Sucres)

INGRESQOS OPERACIONALES:

Ventas Netas 1.391°166.712

TOTAL INGRESOS 1.391°166.712

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Ventas 1.348°014.827
Gastos Administrativos 29°674.326
Gastos de Ventas 10°123.559
Gastos Financieros 1°435.534
TOTAL COSTOSY GASTOS 1.389°248.246
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE 1L.OS
TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA. 1’918.466
15% PARTICIPACION TRABAJADORES ( 287.770)
1°630.696
25% IMPUESTO A LA RENTA ( 407.674)

UTILIDAD NETA 1’°223.022

YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DIREJBSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expersado en Sucres)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Utalidad del Ejercicio 1°223.022

PARTIDAS PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERA

CION:

Otros ( 13°869.041)
Disminucién de Cuentas por Cobrar 1.578°236.579

Disminucion de Inventarnios 211°000.000
Incremento de Cuentas por Cobrar ( 6°961.108)
Incremento de Pagos Anticipados { 31°612.721)
Disminucién de Seguros Anticipados 23°000.000
Disminucioén de Cargos Diferidos 10°000.000
Disminucién de Cuentas por Pagar ( 670°848597)
Incremento de Documentos por Pagar 8°688.122
Disminucion de Gastos Acumulados ( 78°804.583)
Incremento de Obligaciones Sociales 3°208.761

Incremento de Pasivos Corrientes 43°509.230

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION. 1.076°769.664
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FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Terrenos ( 1.393°406.902)
Disminucion de Edificios 2.254°000.000
Venta de Maquinarias 80°791.688
Venta de Muebles y Enseres 81°000.000
Venta de Equipo de Oficina 150°000.000
Venia de Instalaciones 128°000.000
Venta de Vehiculos 72°725.951

--------------------

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION. 1.173°110.737



DIREJBSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expersado en Sucres)
(Continuacién)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Disminucién de Sobregiros Bancarios
Disminucion de Obligaciones Bancarias
Diminucién de la Porcidn Corriente de la DLP
Disminucon de Oblgaciones a Largo Plazo
Incremento de Utildades

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO.

DISMINUCION DE EFECTIVO

CAJA Y BANCOS A PRINCIPIO DE ANO

CAJA Y BANCO A FINAL DEL ANO

327°000.000)
445°000.000)
523°000.000)
987°000.000)
3'761.301
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(  28°358.298)

32°000.000

3°641.702

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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217°693.412 217'693.412

Revalorizacién del Patrimonio. | ....................*.......,....._.‘ 588'591.201 T 1 (588'581.201
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DIREJBSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en Sucres)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

DIREJBS A (La Compaiiia) fue constituida el 8 de Marzo
1984 en la ciudad de Babahoyo, provincia del Los Rios, Ecuador e
mscrita en el Registro Mercantil el 8 de Marzo de 1984 bajo la
denominacion de DIREJBSA, mediante escritura publica otorgada el
10 de Enero de 1984. La empresa se dedica a compra-venta.
distribucién, importacion y exportacion de toda clase de vehiculos para
todo uso o actividad, asi como productos agricolas, mdustriales,
perfumeria, farmacéutico, papeleria, ferreteria, y también celebrar toda
clase de contratos civiles o mercantiles o de otra naturaleza que
convengan los fines e intereses de la sociedad.

DE

PRACTICAS

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en sucres (S/.) los
métodos financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de correcciéon monetaria y por las revalorizaciones de
maquinarias y equipos de acuerdo con normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compaitias, los que difieren de los principios de
contabilidad de general aceptacion en que no contemplan en forma
integral los efectos ocasionados por las variaciones del poder adquisitivo
de la moneda nacional, éstos cambios en el poder adquisitivo del sucre
distorcionan el significado y comparabilidad de los estados financieros de
distintos periodos y en los resultados del afio.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA., de acuerdo a lo
dispuesto en el Registro Oficial No. 843 del 31 de Dictembre de 1991,



mediante Decreto Ejecutivo No. 2959 y el Registro Oficial 151 mediante
Decreto Ejecutivo No. 407 y 407-A y el Registro Oficial No. 884 del 27
de Febrero de 1992 mediante Resolucion No. 92-1-5-3-0001 de la
Superintendencia de Compaifiias se han reexpresado las partidas no
monetarias del balance general mediante la aplicacion de la vanacion
porcentual del Indice Nacional de Precios del Consumdor
correspondiente a Noviembre de 1997 y Noviembre de 1998 que es ¢l
45% el cual es elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC) y publicado mediante Registro Oficial No. 115 del 25 de
Enero de 1999 y su efecto se contabilizara en la cuenta Reexpresion
Monetana.

De acuerdo a Legislacion Vigente la cuenta Patrimonial Reexpresion
Monetana al 31 de Diciembre de 1998 se transfeniran a la cuenta Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio, una vez que se compensen las
perdidas del ejercicio anterior

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en
la Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al

gasto al incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las

cuentas al retirarse maquinarnas y equipos, las ganancias y perdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha
sido calculada sobre los costos oniginales mas las correcciones
establecidas de acuerdo en  las disposiciones vigentes, éstas
depreciaciones se calculan por el método de linea recta tomando como
base la vida atil estimada de los activos.

Los afios de vida atil de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS

Edificios 5 20
Magquinarnias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10

Vehiculos 20 5



Los afios de vida util de los activos son los siguentes:

ACTI1I VO PORCENTAJES

Edificios 5 20
Maquinarias y Equpos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10

Vehiculos 20 3




A. EFECTIVO

Bancos

Banco Intemacional
Banco del Pichincha

C. CUENTAS POR COBRAR

Chientes
Empleados
Otros

G. PAGOS ANTICIPADOS

Seguros
Varios

2°136.671
1°505.031
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3°641.702

14°326.934
3°896.724
10°500.871

28°724.529

18°934.267
12°678.454
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31°612.721
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K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
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"CONCEPTO 31/12/98
Terrenos, Edificios e Instalac. ,_:T 2918'000.000]  (1.239'302.759)]  450'709.661]  2.129'406.902
Maquinarias, Muebles y Ense- | — N N
res y Equipo. B ~ 349'000.000 343'226.143 31'434.455 37'208.312

Vehiculo | 139'000.000] 130'604.522 ~ 57'878.571  66'274.049
— 3.406'000.000]  (1.713'133.424) 540'022.687 2.232'889.263
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DEPRECIACION -

Terrenos, Edificios e Instalac. | 341'700.000] ( 476'912610)] = 146'204.376 ~11'081.766
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Maquinarias, MueblesyEnse- | S R B

resyEquipo. | 40200000] ( 52316.417)]  16926.212 ~ 4'809.795
Vehiculos | 20100.000] ( 24'662.701 ~ 5'904.310 1'341.609
TOTAL DEPRECIACION 402'000 oo ( 553891, 726 169'124.898 17'233.170

SALDO ACTIVO FIJO 31/12/98
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Las siguientes son las bases de correccion que aplica la Compailia
sobre los bienes poseidos al 31 de Diciembre de 1998 de conformidad
con la legislacion vigente al respecto.

1.  Los activos que se encontraban en propiedad de la Compania al
cierre del ejercicio anterior se reexpresaron tomando como base el costo
ajustado a esa fecha, correspondiente a 1998 es de 45%.

2. Las adqusiciones efectuadas en el afio se ajustaron multiplicando el
costo de adquisicion por el porcentaje de ajuste proporcional del mes
sigutente a la fecha de la compra del activo.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia, mformamos que como
parte del examen de los estados financieros adjuntos, los auditores
independientes revisaron en términos generales, la correccion monetaria
de los activos fijos.

CC. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 26°294.376
Anticipos de Clientes 6°730.574
Compatiias Relacionadas 12°126.453
Provision 8°688.122

53°839.525

IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en la Fuente 1° 123.640
LV.A. 892.135
Impuesto a la Renta 1°192.986
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FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Intereses 368.936
Beneficios Sociales 826.481
1°195.417

HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Liquidar 43°509.230

43°509.230

REEXPRESION MONETARIA

En éste rubro se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos no
monetarios vy en el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y del
patrimomnio. El saldo de la cuenta no afecta a resultado, sera compensado
con la reserva por revalorizacion del patrimonio y la utilidad del presente
ejercicio si el saldo es deudor generando un credito tributario del 20% s
el saldo es acreedor compensa pérdidas acumuladas y del presente
€Jerciclo.

El movimiento del rubro es el siguiente:

540°000.000

Saldo a Enero 1 de 1998

Transferencia de la Cuenta Reexpresion Monetaria
a Reserva por Revalorizacion Patrimonio. ( 322°306.588)

Reexpresion Monetaria segun Balance Neto ( 217°693.412)

Saldo a Diciembre 31 de 1998



RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En ésta cuenta se registra el efecto de la reexpresion de las parfidas no
monetarias del patrimonio, excepto de las utihdades y pérdidas
acumuladas. El saldo de ésta cuenta no puede distnbuirse como utilidad
pero puede ser capitalizado en caso de hqudacion, devolucion a socios o
accionistas se puede compensar con pérdida acumulada y la Reexpresion
Monetana s1 el saldo es deudor.

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1 de 1998 — 0 —
Efecto de la Reexpresion Monetaria del

Patrimonio. 588°591.201
Por absorcion de pérdidas ( 829°690.155)
Transferencia de Reexpresion Monetaria 322°306.588
Saldo a Diciembre 31 de 1998 81°207.634
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaiiia debe transfernr el 10%
de su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida a los
accionistas, excepto el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para absorver pérdidas o para aumento de capital.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Dictembre de 1998 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Mayo 10, 1999) no se produjeron eventos que en la
opmion de la Gerencia de la Compailia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME TRIBUTARIO DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembreos de la Junta General de Accionistas
de DIREJBSA.

1. Hemos auditado el balance general de DIREJBSA, por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1998 , y emitimos nuestro informe sin

salvedades el 10 de Mayo de 1999

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el objeto de informarnos una opimon sobre
los estados financieros en su comjunto. Tales normas requieren que
plamfiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un
grado razonable de segunidad de que los estados financieros no contienen
errores de caracter significativo e incluye el examen, basado en pruebas
selectivas, de las evidencias que respaldan las mformaciones y cifras
mostradas en los estados financieros.

3. El cumphmento de la Compaiiia de las disposiciones descritas en
los Iiterales a, b, ¢ y d, asi como los crniterios de aplicacion, de éstas
disposiciones son responsabilidad de la admimstracion de la Compafiia y
tales crniternios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

4.  Como parte de la obtencion el grado razonable de segundad de que
los estados financieros no contienen errores de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo establecido en la
Ley de Regimen Tnibutano Interno y sus reglamentos en relacion a:

a) Que los estados financieros surgen de los registros contables de la
Compaiiia que tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones
de la ley y sus reglamentos;



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

b) Que la mformaion contable mcluida en las declaraciones del
impuesto a la renta, retenciones en la fuente, ha sido tomado fielmente de
los registros contables;

c) Que se han pagado el impuesto a la renta que figuran como saldo
a cargo de la Compafiia, sus declaraciones tributanas;

d) Que se han presentado las declaraciones de retencion en la fuente
y se han practicado y pagado las refenciones a que estad obligada la
Compaiiia en calidad de agente de retencion de conformidad con las
disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que fjan los
porcentajes respectivos.

5. La Compafiia por la naturaleza de sus actividades no presenta
declaraciones del impuesto a los consumos especiales.

6. Los resultados de nuestra pruebas no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas, que en nuestra opinion se
consideren mcumplimientos por parte de DIREJBSA, con las referidas
disposiciones tributarias por el afio terrunado el 31 de Diciembre de
1998, que justifiquen ser méncionados expresamente.

L4
’ 4

C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Reg. Sup. Cias. No. 110

Ing. Mario Ma
Representante Legal
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Mayo 10, 1999



