Guayaquil, 25 de Mayo de 2004

Senores:

ACCIONISTAS:
FALMO S.A.

Estimados senores:

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en los Estatutos de la Empresa
y las resoluciones expedidas por la Superintendencia de Companias, presento

a ustedes el INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES, correspondiente al
ejercicio econémico del 2003.

El pais en el mencionado afio atravesd una situacion muy dificil; la dolarizacion
trajo como consecuencia una recesion econdémica, afectando a la venta de bienes

y Serviclos.

A pesar de ello, nuestra Compaiiia pudo cubrir sus ingresos y gastos y cerrar el
ano con una pequena utilidad.

El total del Activo de la compania al final del cierre del e)ercicio suma
US § 23.774,16.

El Patrimonio de los accionistas asciende a la suma de US § 19.855,80.
El Resultado del Ejercicio fue US § 937,32.

La Gerencia se permite recomendar a los Senores Accionistas que de la
utilidad, luego de hacer la provision para el Impuesto a la Renta, la diferencia
se la destine a iIncrementar las Reservas.

Quiero expresar mi agradecimiento a ustedes por la confianza depositada en
mi, asi como de su presencia en esta junta.

Atentamente,
FALMO SA. -
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FRANcisco BRUZZONE R.

GERENTE GENERAL



