INDEFATIGABLE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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INFORMACION GENERAL

Indefatigable S.A. fue constituida en el Ecvador en el afio 1989 y su principal actividad es brindar
servicios de hoteleria turistica en fas instalaciones del Hotel Finch Bay ubicado en la Isla Santa Cruz de

la Provincia de Galapagos en Ecuador.

El principal accionista de la Compafiia es Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA, entidad
controladora y compafiia ecuatoriana, con la cual mantiene una relacion comercial importante que

representa el 80% de sus ingresos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiifa alcanza 70 y 66 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de la adminisiracion de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

2.2 Restablecimiento - Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia reverso el efecto de baja de
cuentas por pagar por US$80 mil. El efecto de la referida reversién fue un incremento de
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar por US$80 mil y una disminucin de
utilidades retenidas y de la utilidad del ejercicio por el referido importe.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es e precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las operaciones de leasing que estén dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de Ja NIC 2 o el valor en uso de 1a NIC 36.

Adicionaimente, a efectos de informacién financiera, tas mediciones efectuadas a valor
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razonable se clasifican en el nivel |, 2 o 3 con base en el grado de importancia de {os insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para €} activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de
estos estados financieros consolidados.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, y depésitos.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable représenta
el costo de reposicién de dichos inventarios en la prestacién de servicios. Adicionalmente,
incluye el costo de los servicios para los que la entidad adn no ha reconocido e} ingreso de
servicios correspondiente.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcienamiento segln lo previsto por la gerencia.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en €l periodo en
que se producen. Cabe seflalar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la
Compaiifa, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el perindo que medie entre la actual y la
siguiente reparacion.

2.6.3 Moétodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
nitiles usadas en el cédiculo de la depreciacion:
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Iiem Vida 1til (en afios)

Edificios 20-30
Equipo flotante 2-15
Maquinaria y equipo, muebles y enseres 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resuitados.

Deteriore del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ef importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automéaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas Jas
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periode en el que ¢l activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma auteridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y 1a Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsa necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resuitado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otre resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - 1La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcuia a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ¢l importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicas asociados

con la transaccion.

2,11.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios de
hotelerta turistica en las instalaciones del Hotel Finch Bay de propiedad de la Compaiiia
son reconocidos en los resultados del afio en funcidn a 1a prestacién del mismo.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Cempensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cases en los
que la compensacion sea requerida o permitida por aiguna norma y esta presentacion sea ¢l

reflgjo de la esencia de la transaccidn.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractudimente o por una norma legal,
contemyplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

2.14 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad at costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cabrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieren los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuaentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interéds efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.2 Deterioro de actives financierps al costo mmnortizado - Los activos financiercs que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en tibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en
e} importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en €l estado de resuitados.

2.14.3 Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flnjos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, la Compailia reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar,

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compaiifa - Los instrumentos de denda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicicnal de diferir el pago de Ia obligacion por lo menos 12 meses después de la
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fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Sou pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y selo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

signientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La Administracin anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y preseatacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algfin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de acfivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a Ja que pertenece ¢l activae,
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupérable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definides depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l cdleulo actvarial, utiliza la tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afic reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con [a obligacidn de estos beneficios.

3.3 Estimacién de vidas itiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas 1tiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3

3.4 Impuesto a la renta diferide - La Compailia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
... {en miles de U.8. délares)...
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 109 43
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 268 54
Provisién para cuentas dudosas (35} (35)
Subtotal 342 62
Otras cuentas por cobrar;
Empleados y otros _i2 _54
Total 324 1i6

La Compafifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de fodas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad mayor a 270 dias 0 mas debido a que de la experiencia histérica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a més de 270 dias no son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de [as

cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas s como sigue:
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Diciembre 31,

2013 2012
... (en miles de U.S, dolares}.
30 - 60 dias 2 43
60 - 120 dias 1
Mayores a 120 dias 23 __
Total 26 43

Cambios en la_ provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2013 2012

... {en miles de U.S. dolares}...
Saldos al comienzo del afio 35 38
Baja = LE)
Saldos al fin del afio 33 35

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Materiales y repuestos 54 46
Viveres y bebidas 33 32
Enseres de hotel 33 24
Uniformes y ropa de trabajo 15 22
Suministros y papeleria 21 _16
Total 156 140

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$785 mil y US$723 mil respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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6. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
... Diciembre 31 ,..

2013 2072
(en miles de 1J.S. délares)

Costo 9,306 7,930
Depreciacién acumulada .737 (1.375)
Total 1369 6,355
Clasificacion:

Terrenos 4,061 3,251
Edificaciones 1,708 1,723
Equipo flotante 1,492 1,368
Magquinaria y equipo 179 162
Muebles y enseres 12 16
Equipos de ¢cémputo 4 2
Vehiculos - 1
Construcciones en curso 113 32
Total =269 £.555

Los movimientos del costo de propiedades y equipe y su depreciacion fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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6.1, Pérdidas por deterioro reconocidas en el periode - Durante los afios 2013 y 2012, la
Compafifa no ha reconocido pérdidas por deterioro.

6.2, Activos en garaniia - Al 31 de diciembre dei 2013 y 2012, el Yate Sea Lion con un saldo en
libros de aproximadamente US3810 mil y US$952 mil, respectivamente ha sido pignorado para
garantizar un préstamo bancario local de la Compafiia (ver Nota 7). La Compafiia no esté
autorizada a pignorar este activo como garantia para ofros préstamos ni para venderlo a otra
Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2013 los lotes con ficha registral No. 1193 y No. 1200 han
sido hipotecados para garantizar un préstamo bancario local.

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos es como sigue:
Diciembre 31,

013 2012
.. {en miles de U.S. ddlares) ...

b2

No garantizados - al costo amortizado

Compaifiia relacionada (1) (Nota 17) 306 -
Garantizadoes - al costo amortizado

Préstamos con bancos locales {2) 1,267 135
Total 1,573 135
Clasificacion:

Corriente 432 65
No corriente 1.141 _70
Total 1573 33

(1) Corresponde a un préstamo de su compaiiia relacionada Empresa Turistica Internacional C.A. -
ETICA con vencimientos hasta marzo del 2015, La tasa de interéds efectiva sobre dicho instrumento
es de 8.16%.

(2) Corresponde a préstamos concedidos por bancos locales con vencimiento hasta mayo 17, 2018
{septiembre 30, 2014 para el 2012) y una tasa de interés efectiva anual del 9.46% (10% para el
2012).

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

Diciembre 31, 2013
(en miltes de U.S. ddlares)

2015 373
2016 208
2017 326
2018 144
Total 1,141
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores

Anticipo de clientes

Compafiias relacionadas (Nota 17)
Subtotal

Accionista

Otras cuentas por pagar

2013 2012
... {en miles de U.S. ddlares) ...
60 60
125
182 1.835
367 1,895
100 100
1 _ 22

Total

2. IMPUESTOS

Biciembre 31,

9.1.  Pasivos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes s como sigue:

Aciivos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta y total

Pasivos por impuesios corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones

Impuesto 2 la renta por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,

2013

2

2012
... {en miles de U.8. délares)...
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9.2,

9.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la venta corriernte - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 012

... {en miles de U.S. ddlares)...

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

& la renta 174 404
Restablecimiento 80
Otro resultado integral 3
Gastos no deducibles 149 142
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) - (18)
Utilidad gravable 323 61l
Impuesto a la renta causado (1) _71 140
Anticipo calculado (2) 53 21
Impuesto a la renta cargado a resultados _71 140

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para ef afio 2012},

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de [a suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para fos afios 2013 y 2012, la Compafiia determind come anticipo de impuesto a la renta
de USE53 mil (US$51 mil en el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado
del afio es de US$71 mil (US$140 mi! en ¢l afio 2012). Consecuentemente, la Compafiia
registrd en resultados US$71 mil (USE140 mil en el afio 2012), correspondiente al
impuesto a la renta causado.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dblares)
Saidos al comienzo del afio 64 22
Provision del aiio 71 140
Pagos efectuados {137 {98)
Saldos al fin del afio {2} _64

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente € impuesto a la

renta del afio anterior.
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Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del afig

... {en miles de U.S. délares)...

Afo 2013

Diferencias temporarias:

Propiedades y equipo vy total _66 23) 41
Ario 2012

Diferencias temporarias:

Propiedades y equipo 122 (56) 66
Provision de jubilacién patronal ) 7

Provisidon de bonificacién por desahucio {6) 6 _
Total 109 43 66

Impueste a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta es comeo sigue:

]

013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 174 404
Gasto de impuesto a la renta 38 93
Gastos no deducibles 33
Otros - 4
Impuesto a la renta cargado a resultados 11 97
Tasa de efectiva de impuestos 41% 24%

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgd en el
Supiemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de 1a Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, para 1a medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamertte.
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Ley de Fomento Ambiental y Optimizacicn de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2%
al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por e] Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito fributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd e} Decrete Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributaric Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacidn de propiedades y equipos no tenia efectos tributarios; sin
embargo, la Compaiiia decidié continuar tomando come gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, ¢l valor de la depreciacién de la revaluacién de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF, consecuentemente, la Administracién de la
Compaiiia resolvié mantener el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante los afios
2013y 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

11.0BLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Participacién a trabajadores 43 99
Beneficios sociales 48 44
Otras pasivos _33 _27
Total 129 170



Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)

Saldos al comienzo del afio 99 55
Provisibn del afio 31 36
Pagos efectuados (87) 42)
Saldos al fin del afio 43 99

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Digiembre 31,
2013 2012

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Jubilacidn patronal 151 175
Bonificacion por desakucio _47 _34
Total 198 209

12.1.  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cineco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiiacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluide en el estado de situacidn financiera que surge de la obligacion de la
Compaiifa respecto a la jubilacién patronal es el siguiente:

2013 2012
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al comienzo del afio 175 148
Costo por servicios 21 18
Costo por intereses 12 10
Ganancias actuariales (G (1}
Beneficios pagados (26) -

Saldos al fin del afio

151 113

12,2,

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la {ltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servieio
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El importe incluido en el estado de situacidn financiera que surge de la obligacion de la
Compafiia respecto a la bonificacién por desahucio es el siguiente:

2013 2012
... {en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al comienzo del afio 34 29
Costo por servicios & 5
Costo por intereses 2 )
{Ganancias) pérdidas actuariales 17 )
Beneficios pagados (12) -
Saldos al fin del afio 47 34

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de [a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en fa formulia del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso
de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos

beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y 1a mortalidad, El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos

supuestos,

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
(en miles de U.S. dolares)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9 3
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 6%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8) (3)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (5%) {6%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) . 9 3
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%} % 7%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - §.5%) (8) 3)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salariai - 0.5%) (5%) (6%)

EI andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzean en forma aisiada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar, que en ¢l anilisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
gue es ¢l mismo que el aplicado en el calculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2013 2012

% %o
Tasas de descuento 7.00 7.00
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacién 13.49 8.90

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
... {en miles de U.S. ddlares) ...

Costo de servicios 27 23

Costo por intereses 14 12

Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 41 35

Nuevas mediciones:

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia {14) 3)
Total 27 32

13.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esté expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte la
Compaiiia, si es el caso;

13.11. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las paries
incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos,
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13.1.2.

13.1.3.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liguidez, el mismo que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liguidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos de
financiamiento a corfo, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la
Compafifa.

Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capital para asegurar que la
Cempafifa estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de 1a Compaiiia sobre una base
mensual. Como parte de esta revisidn, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Indice de liquidez 0.63 veces
Pasivos totzles / patrimonio 0.4 veces
Deuda financiera / activos totales 24%,

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiifa.

13.2. Cuategorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

13.3

mantenidos por la Compatfifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
01 2012
,. (en miles de U.S. ddlares) ...

I
Ll

Activos financieros al costo amortizado

Efectivo y bancos 32 1
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 354 116
Total 2860 117
Pagivos financieros al costo amortizado
Préstamos {Nota 7) 1,573 135
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar menos anticipo de clientes(Nota 8) 343 2.617
Total 1916 2,132

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
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14. PATRIMONIO

4.1,

4.2,

14.3.

Capital social - Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suserito y
pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 es de 41,250,000 acciones ordinarias de
1JS$0.04 valor nominal y al 31 de diciembre del 2012 es de 13,125,000 de acciones ordinarias
de US$0.04 valor nominal, las cuales oforgan un voto por accidn y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Lev de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de ia utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,
2013 2012
... (en miles de U.8. ddlares) ...

Déficit acumulado (4G1) (497)
Resultados acumulados provenientes de {a

adopcion por primera vez de las NIIF 1,992 1,892
Reservas segin PCGA anteriores 955 955
Reserva por ganancias (pérdidas) actuariales 14 -
Total 2.560 2450

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaitias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulades provenientes de la adopcidn por primera ver de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de {a Compaiiia.

Reservas segtin PCGA Anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y
valuacion segin PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ltime ejercicio econémico coneluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacidn de fa Compaiiia.
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15.INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012
.. {en miles de U.S. dolares) ...
Ingresos por tours y excursiones 1,493 1,488
Ingresos por alojamiento 1,578 1,379
[ngresos por alimentos y bebidas 689 663
Otros servicios 41 29
Total 3.801 3.359

16.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

I

013 2012
{en miles de U.S. délares)

Costo de ventas 2,690 2,364
Gastos de administracion 729 578
Otros gastos, neto 30 112
Total 3,449 3.054

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dodlares)
Gastos por beneficios a los empleados 1,272 1,182
Censumos de inventarios e insumos 785 723
Gastos por depreciacion 401 341
Costos de consultoria 176 108
Otros gastos 815 700
Total 3,449 3.054

ESPACIO EN BLANCO
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
2013 2012
(en miles de U.8. dolares)
Sueldos y salarios 737 662
Participacidn a trabajadores 158 142
Beneficios sociales 89 78
Aportes al [ESS 31 86
Beneficios definidos EY 36
Otros 218 178
Total 1,272 1,182

17.SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

171,

17.2,

Controladora y controlador principal

Indefatigable S.A. es una subsidiaria de Empresa Turistica Internacional C. A, - ETICA la cual
es subsidiaria de Metrocorp International, cuya controladora inmediata es Equitur Limited,
sociedades incorporadas en 1sias Cayman, y el controlador principal de la Compafiia es el

economista Roque Sevilla,

Transacciones y saldos con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante [os afios 2013 y

2012 con partes relacionadas:

[

013

2012

.. (enmiles de 1.5, délares) ...

Ingresos por servicios:

Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 2,882
Galépagos Cargo S.A. - GALACARGO
Total 2,882

Compra de inventarios y equipo - Empresa Turistica
Infernacional C.A. - ETICA y total _48

ESPACIO EN BLANCO

2,860
33
2,893

434
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17.3.

17.4.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes af final del afio sobre el que se informa:

Diciembre 31,
2013 2012
... (en mifes de .S, dblares) ...

Cuentas por cobrar comerciales - compafiias relacionadas:

Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 257 54
Otra 1 —
Total 208 .34
Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas:
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 155 1,681
Galapagos Cargo S.A. - GALACARGO 27 87
Metropolitan Touring International - 67
Total 182 1835

Préstamos de partes relacionadas

Diciembre 31,
013 2012
... {en miles de U.S. délares) ..,

b

Empresa Turistica Internacional C A, - ETICA 306 —
Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacidn de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la
siguiente:

2013 2012

... {en miles de U.5. délares) ...
Beneficios a corto plazo 85 80
Beneficios post-empleo 25 31
Total 1i0 1l

Se considera personal clave a aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad. La compensacion de fos directores y
ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos v las tendencias
del mercado. Durante los aflos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se pagaron
indemnizaciones por afios de servicios a ejecutivos.
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18.RESTABLECIMIENTO DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisidn de los estados financieros de Indefatigable S.A., por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 1a Administracion de la Compatfiia ajusto el saldo de cuentas
por pagar por un error y con el propdsito de que sean comparables con [a presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2013.

Como resultado del ajuste efectuado, los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre
del 2012 han sido restablecidos. A continuacion se presenta una reconciliacién de los efectos del
restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente:

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

Previamente Reclasificaciones

reporfado y ajustes Restablecido
...{en miles de U.S. ddlares)...

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective v bancos 1 1
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 116 116
Inventarics 140 140
Otros activos 36 - __36
Total activos corrientes 293 - 293
ACTIVQS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 6,555 6,555
Activos intangibles 2 - 2
Total activos no corrientes 6.557 - 0.557
TOTAL 6,850 _ 6.850

(Caontintia... )
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RESTABLECIMIENTO DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Previamente Reclasificaciones
reportado y ajustes Restablecido
...(en miles de 1.8, délares). ..

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 65 65
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por Pagar (1) 1,937 30 2,017
Pasivos por impuestos corrientes 90 90
Obligaciones acumuliadas 176 — 170
Total pasivos corrientes 2.262 30 2,342
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 70 70
Obligaciones por beneficios definidos 209 209
Pasivos por impuesios diferidos 66 _ 66
Total pasivos no corrientes 345 . 345
Total pasivos 2,607 80 2.687
PATRIMONIO:
Capital social 525 525
Aportes en proceso de capitalizacion 1,126 1,126
Reserva legal 62 62
Utilidades retenidas (1) 2.530 [€10)] 2.450
Total patrimonio 4,243 (80) 4,163
TOTAL 6,850 - 6,850
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Previamente  Reclasificaciones

Reportado y ajustes Restablecido
...(en miles de U.S. déblares)...

INGRESOS 3,559 3,559
COSTOS DE VENTAS 2364 2.364
MARGEN BRUTO 1,195 1,195
Gastos de administracién (578) (578)
Costos financieros (101) (101}
Qtros gastos, nefo (1) (192} _80 (112}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 484 (80) 404
Gasto por impuesto a la renta;
Corriente 140 140
Diferido (43 - {433
Total - 97 _- _ 97
UTILIDAD DEL ANO 387 {80) Q7
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificardn
posteriormente a resultados:
Ganancia (pérdida) actuarial 3 — 3
TOTAL RESULTADO INTEGRAL ..390 A80) _310




Explicacion del ajuste:

(1) Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia reversé el efecto de baja de cuentas por pagar por
US$80 mil. El efecto de la referida reversién fue un incremento de cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar por US$80 mil y una disminucidn de utilidades retenidas y
de la utilidad del ejercicio por el referido importe

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOEBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de abril del
2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en abril 11 del 2014 y serdn presentados a la Junta de Directores y a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.







