INDEFATIGABLES. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

2‘-

Indefatigable S A. fue constituids en el Ecuador en el afio 1989 v su principal sctividad es brindar
servicios de heteleria turistica en las instalaciones del Hotel Finch Bay ubicado en Ia Isla Santa Cruz de
la Provincia de Galépagos en Ecuador,

El principal accionista de Is Compafia es Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA, entidad
cantroladars v sompafia ecuatonans, con fa cual mantiene una relacidn comercial importante que
represents el 80% de sus ingresos,

Al 31 de diciembre dei 2012 y 2011, el personal total de 1a Compafiia alcana 66 v 60 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos aperacionales.

La informacidy contenida en estis estados financieros es responsabilidad de ls administracidn de ln
Conmpafiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del cosio
historico, El costo historico estd basado gepernlmente en el valor razonable de la contrapartida
dads en el intercambio de los actives.

23 Efective y bances - Incluye aquellos actives financieros liquidos, depasitos y sobregiros

bancarios.

24 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. 5o valuados con el método del costo promedio penderado. Las importaciones en
trinsito se tncueniran registradas a s costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa
&l importe recuperable de dichos inventarios en la prestacidn de servicios. Adicionalmente,
incluye el costo de los servicios pam los que la entidad aiin no ha reconocido.el ingreso de
servicios carespondienie,

15 Propisdades y aquipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimienso - Las partidas de propiedades v equipo se
miden inicialmente por su costa.
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El coste de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mis wdos los
costos directemente relacionados con Is ubicacion v la puesia en condiciones de
funcionamiento,

Medicion posterior al mcw;m.‘ modele del costo - Después del recongcimiento
inicial, las propiedades v equipo son registradas al costo menos la depreciacin
scumulads v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valaor,

Los gastos de réparaciones y mantenimientod se imputin a resultados en el perfodo en
que s& producsn.

Métodn de depreciacitn y vidas dtiles - E] cosio de propiedades v equipo s deprecia de
acuerdo con el método de Hnea recta. L wida (1] estimada, valor residual v método de
depreciaciin son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio ea
el estimado registrado sobre tmit base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipe ¥ las vidas
tiiles usados en el cileulo de ln depreciacion:

hl;m Yida ofil {en afiog)
Edificins 200-30
Equipo flotante 2-15
Maquinaria v squipo, mieblas v eneeres i

Equipoe de cdmputo i
Vehiculos ¥ 5

Retire o venta de propiedades y equipe - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propisdades v aquipo a5 ealzeulada como la diferencia entre &l
precio de venta y el valor en libros del active v reconocida en resultados

26 Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cades pericdo, la Compaia evelie los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si-existe un indicativo de que estes
sctivos hin sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleuls el importe recuperable
del netivo o unidad generadorn de-efective a fin de determinar ol sleance de fa pérdida por
deterioro {de haber alguna).

27

Las pérdidas v reversiones por deterioro so reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
ACTiVD se repistra o un importe revalusdo, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn oum incremente en ia revaluacion,

Impuestos - E| gasto por impuesto o réfits representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

& 7d

Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada dorante ¢l aflo
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos n
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn pravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia par concepto del impuesto corriente se caleuln utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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27.2 Impuestos diferidos - S¢ reconooe sobre las diferencizs temporanas determinadas entro
el valor en libros de los setives'y pasivos inclridos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferentias temporanas impombics. Lin gctivo por impuesto diferido se reconoce por
todas lag diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compefila disponge de-utilidades gravables fiturng contra 188 que ce podria cargar esas
diferentcins temporarizs dédocibles:

Log activos v pasives por impuestos diferidas se miden empleando las tasas fiscalas que
se espera sean de aplicacion on'el perfodo en el que el activa se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos =i, y solo & tiene reconocido legalmente el derecha de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ {a Compafifa tene la
intencién de liguidar sus sctivos y pasivos como netos.

Provisipnes - Se réconocen cuando la Compafiia tiene una ohligacidn presente (yi sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que |2 Compafiis tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ia obligacitn.

El imports reconocido como provigitn debe ser [a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacitn presente, al final de cada periodo, tendendo en cuenta los riesgos v
135 incertidumbres comrespondientes.

Bemeficios a empleadoy

29,7 Beneficios definidos: Fubilucidn patronal y bonificacidn por desahucis - El costo de
1as heneficing definidos (jubilacitn patronal v bonifieacion por desshucio) es
determinado utilizande ¢! Método de [a Dnidaf de Crédio Proyvectada, con valomeiones
setuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas fctuarialés se reconocen en los resultados del afio

2.9.2 Participacidn a trabajadores - La Compafifs recondce un pasivo y un gasto por ls
participacitn de los trabajadores en fas utilidades de la Compafifa. Este bepeficio se
calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones [egales.

Reconocimiento de ingresos - Se caloulan al valor razenable de la ::'nﬂh'apram?ién cobrade o \
por cobrar, teniende en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento, bonificacidin o rebaja
comercial que |a Compadiia pusda otorgar.

2.10.1 Venta de bignes - Se reconocen cuando la Compailia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser modidos
con fiebilidad v es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asocisdos
con 1a mansaccidn.



2.10.2 Prestagidn de servivies - Los ingresos provenientes de la prestacicn de servicios do
hoteleria turistica en las instalaciones del Hotel Finch Bay de propiedad de la Compafiia
son reconocidos en los resultados del afio on funcidn 4 la prestaciin del mismo.

241 Costos p gasios - Se registran llmhm Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurmidos, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en el periodo mds cercane en el que se comocen,

242 Compensacidn de saldos p transacciones - » Como. norma general en los estados financieros no
s& compengin log activos y padmumpnmh: ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que I8 compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacitn sea gl
reflejo de la esencia de Ia transacsidn,

Lﬂﬁmgm;qsygmnsmmgmmmmqm wmiractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de r:.mnpmmﬁn;r Is Compedija tiene la intencitn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activa y proceder al pago del pasivo de forma simulidnea, se
presentan netos en resultados.

2,13 Actives financicros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza ung compra o venta de un activa financiero y son medidos
inicialmente al valor rezanable, mas los costos de la transaccidn.

Todos los activos financieros reconocidos son posterignnente medidos en su totalidad sl costo
amprtizado y ¢ presentan en activos no cormientes, excepio aguellas con vencimientos
otiginules inferiores a 12 meses a partir de 1a focha del estado de situacién financiers, que s

presentan como activos corremntes.,

La Compafitn clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clesificacion depende del propésite con 2l qua se adquiriéron los instromentios
financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en &l
momento del reconccimiento nictal.

2.43.1 Cuentas por cobrar comercialey y otras cuentas por cobrar - Son activas financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Diespues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo smortizado
utilizando ¢l método de fa @sa de interds efective, menos cualquier deteriorn.

2.13.2 Deéterioro de activos financleros al costo amortizado - Los activos financiers que se
miden al costo amorizado ; incluyendo los arrendamientos financiercs por cobrar, son
probados por deterioro al ﬁnulﬁn cada perioda.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado es Ja diferencia entre ¢l importe en libros y os flujos de efective estimadas
futuros descontados a Ja tass de interds efectiva original del activo fnancicro,
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El valor en libros del active Ananciers so reduce por la pérdida por deterioro
directaments, exceplo para las suentas por cobrar comerciales y otras cventas por cobrar,
donde &l importe en libros se reduce @ través de one cuenia de provision. Los cambios en
el imparte en librog de la cuenta de provisidn e reconocen en el estado de resultados

2.13.3 Baja de un active financiero - La Compafifa da de baja un active financiero tmicamente
cuande expiren los derechos Gontractuiles sobre los flujos d¢ efective del active
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios imberentes a la
propiedad del active financiero. $1 s Compaflia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los resges y beneficios inbersntes a la propiedad y contindia reteniendo el contral
del sctivo transferido, la Compafila reconoce su participacién en el netivo y la obligacidn
asociada por los valores que tendria que pagar,

214 Pasivos financieros enitidos por la Compafita - Los instrumentos de deuda son clasificados

213

como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Loz pasives financieros se clasifican como pasiva corriente A menos que s Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despuds de la
fecha dal estado de sitdacidn financisra.

040 Caentay por pagar comercigles y ofras cuemtas por pagar - Son pasivos fnercieros, no
derivados con pagos fijas o determinables, que no cotiznn en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, & ¥alor razonable, se miden &l costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efective

2.i4.3 Baja de un pasivo financiers - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, v solo
s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Normay Ruevas y revisaday emitidas pero ain no afectivas - La Compatiia no ba aplicado laz

siguientes Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINTIF) nuevas y revisadas que han sudo
emitidas pero aln no son efctives

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelsciones de intereses en otras

entidades Enero |, 2013
NIIF 13 Medicidm del valor razoneble Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de

sefivos financieros v pasivos

financieros Enero 1, 2013
NIC |9 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
RNIC 27 (Revisada en of 2011) Estados financicras separados Enero 1, 2013
Entnisndas & las NIIF Mejoras anuales a fas NITF Ciclo

(NITF 1, NIC 16,32 y 34) 20092011 Enero 1, 2013

=[] =



3.

La Administracicn anticipa que gslas snmiendas que scrdn adoptadas on los cstados financieros
de la Compafiia en los periodos futures tendrin un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos v las revelaciones de la Compafifa. Sin embarga, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese sfecto hastn que un examen detallado haya sido completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los mﬂm[mmdnﬁfmm:}umm oonformidad con NIIF requiere que la
Administracion peslice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad

-econdmica de I entidnd, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas

partidas que forman parte de los esiados financieros, En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ia informacian disponible al
momenta, los cuales podrian lfegar & diferir de.sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que fa administracion de [a
Compaiils ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contablas:
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1.3
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Deteriors de activoy - A |a fecha do cierre de cada peeindo, o én aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar 5i existe algiin indicio de que dichos
activos hubiersn sefrido une pérdida-por deterioro. Encaso de que exists slgin indicio se
realiza una estimacion del importe rocuperable de dicho activo. 5i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidid generadors de efectivo s la que perrenece el activo,

Lag pérdidas por deterioro reconogidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cunnde s& produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abone & resaltadas oon el limite del valor en libros que el activo hubiera
tertfdo de no haberse reconocido ba pérdida por deterioro.

Pmpm mﬂmm mm El valor presente de as provisiones
para obligaciones por beneficios & definidos depende de varios factores que son determinades en
fancion de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados pura
determinar el valor presente de estus obligaciones incluve una tasa de descuento. Cualguicr
cambic en Jos supuestas impacta en ¢l valor en libros de lns provisiones de estos beneficios,

El ietuario contratido por In Compefiis paras realizsr el cdleulo sctuarial, ubiliza |a tasa de
descuento, |a tasa de mortatidad y.de rotacitn al final de cada afio reportados por la
admimstracion de la Compafiia. Latasade descuento es la tass de interés que debe ser utilizada
parn determinar el vulor presente de los finjos fitturos de cajs cstimados que se espera vin a ser

requeridos para cumplir con le obligacidn de estos beneficios.

Estimacidn de vidas dtiles de propicdades y equipo - La estimacion de las vidas driles y el vaior
residuz] e efectian de acosrdo & do - mencionado en la Nota 2.5.3

dmpuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considersndo que todas lns diferencizs entre el valor en libros ¥ la hase tributaria de
los activos y pasivos 3¢ revertinin en el futaro.

= 2=



4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de las cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por oobrar es como sigus:

Diciembre 31,
2012 2011
.» ([on miles de U.S. ddlares)...

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 43 187

Compafiias relacionadas 54

Provisién para suentas dudosns 135 13%)
Subtotal 62 149
Otras cuenias por cobrar:

Empleados y otros 54 i |
Total L 12l

L.a Compaiiis ba reconocido una provision para cusntas dudosas por el 100% de todas lss cuentas por

cobrar con una antigledad mayor a 270 dias o mds debido a que de hﬂpn'mdlhiﬁmmhhm
que las cuentas por cobrar vencidas a més de 270 dias no son recuperables,

dag: Un detalic de In antigiedad de Tns

-:wunm pﬂ-.r :u'f:ﬁrar \"ﬂﬂ'ﬂldlﬂ p-un:l mduhriuﬁu es mn:ir

Diciembre 31,

apl2 2011

.. (en miles de US. délares).,
60 dias 43 49
60-120 dias 40
Mayores a 120 dias . 13
Total 43 164

paag: Los movimientos de la provisiin para coentas dudosas

2012 2011

.. (en miles de U.§. délares). ..
Saldis al comicnzo del afio 38 e
Provision del afto 14
Baja A3) ==

Seldos al fin del afio i 3



5. INVENTARIOS =~ ) | IR )

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011

{en miles de LIS, dilares)
Materiales y ropucstos 46 49
Viveres v hebijdas iz 21
Enseres de hotel 24 12
Uniformes y ropa de trabajo . 41
SBuministros y papeleria _18 A I
Total 149 13§

Durante fos afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US§513 mil y USS356 mil respactivamente.

6. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo s como sigoo:
v Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles 4 U5, délares)

Costo 7930 A ki
Depreciacion acumulada 1,375 {1.056)
Totai 6558 £061
Clasjficaciin,

Tﬂl:l‘ﬁllﬂﬂ 3,251 2,533
Edificaciones 1723 1,764
quﬂ'p:n'ﬂ ﬂﬂlﬂn!.n _ 1,368 1,568
Maquinaria y equipo 162 156
Muebles v ensares 16 18
Equipos de chimputo 2 6
Vehieulos | 2
Comstrucciones én curso 32 o v}
Total B335 6061

Los movimientos del costo de propiedades y equipo y su depreciaciin fueron como sigue:
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6.1,  Pérdidas por deterioro reconocidas en-¢f perfodo. - Durante el afio 2012, s Compaftia no ha
reconocide pérdidas por deteriorn.

6.2  Activos em garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el Yate Sea Lion ¢on un saldo en
libros de sproximadaments US§952 mil v US%1,116 mil, respectivamente ha sido pignorado
para gerantizar ¢l prestamo de la Compafiia {ver Nota 7). La Compafia no esth sutorizada &

pignarar este activo como garantia para ofros préstamos ni para venderlo s otra Compafifa.
7. PRESTAMOS

Ln resumen de préstemos &) costo amortizsdo o8 como signe:
Dictembre 31,

2012 2011
... (en miles da U.S. ddlares) ...

Garantizados - al costd amortizade

Préstama v subtotal (1) 135 182
Total 133 182
Clasiffcacion:

Corriente fi5 i
No comiente _H 128
Tota] 133 1%

(1) Corresponde & un préstams concedido por un banco local con vencimients Basth sepliembre
30, 2014 y una tasa de interds efectiva anual del 10%. El préstamo bancario estd garantizado
por una hipoteca sobre el Yate Sea Lion (ver Nota 6),

B. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentus por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar es como sigue:

Diciarmbre 31,
12 2011
.+« (em miles de U5, délares) ...
Proveedores 60 72
Compafifas relationadas:
Empresa Turistiea Internacional CA_ - ETICA 1,681 1,596
‘Galdpagos Cargo 5.A. ~ﬂ-"i.L&EhR.Gﬂ & & - 87 50
Metropolitan Touring International 67 67
Chros R .
Subtotal 1,895 1,796
Otras cuenias por pagar 43 i 1
Total L83l 15802

<18=



9. IMPUESTOS

1.

2.2

Pasivos corrientes - Un resumen de pasivos por impuesios corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2011
.-+ {en miles de U_S. dblares)...
Fasivas por fmpuesios corrienies:
Retencioney en [n fuente de tmpuesto & la renta
por pagar 3 3
Impuesto sl Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones pc) 23
Impuesto 4 Ia renta por pagar il 22
Total b 45

Conciliacidn iributaria - contable del impuesia a o rénta corriente - Una reconciliacion entre
ta utilidad cegin estados financieros y &l gasto por impuecto 4 la renta corriente, ef como gigue!

2012 i1l
.. (en miles de U.5. dolares). .

Litilidad semin estados financieros antes de impuesto

a la rema 487 281
Gastos no deducibles 142 181
Otras deductiones (remunersciones empleados con

discapacidad) {1E) s
Utilidad gravable (30} 452
Impuesto 4 la renta cau&uiufl] 140 L1
Asnticipo caleulado (2) b7 | 42
Impuesto a la renta del afio 140 i1t
Impuesto a la renta de afios anteriores s 18
Impuesto 5 la renta cargido o resultados 140 121

{1} De conformidad con disposiciones legales, la turifa para el impuesto o 1a renta, se calcula
en un 23% sobre las wtilidades sujetns a distribucion (24% pam el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (1494 para el afio 2071).

(2) A parrir del afio 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minimo el valor del
anti¢ipo calcutado, el cusl results de la suma matemaitica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gmvados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Para el
afio 2012, la Compafifa determind como anticipo de impuesto 2 Ia renta de LUISE51 mil
(LUS342 mil en el afio 201 1); sin embargo, el impuesto a |a rents causado del afio es de
USE141 mil (US$11] mil ¢a ¢l afio 2011). Consccuentements, la Compaliia registro en
resultados UIS$141 mil (US$111 mil en &l afio 2011).
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9.3, Movimignto de la provisidn parg impuagsto @ Ia renin - Los movimisuios de la pravigion pera

2.4

impuesto a la rente fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de 115, ddldres)

Saldos al comienzo del afio 22 &
Provision del afio 140 127
Pagos efectuados A%8) {195)
Saldos al fin del afic _ 64 _a2

Pagos efeciuadas - Corresponde al anticipo pagado, retencioncs en la fuente ¢ impuesto a la
renta del afie antericr,

Saldoy del impuesio diferido

Lo movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Baldos al Reconacido Raldos
Comienzo £ los al fin

del ailo resuftados delifio
.. (en miles de U.S, dilares)...

Ama 2012
Diferenoias tempararias:
Propiedades ¥ oquipo ¥ (36) ffi
Provision de jubilacion paetronal (5] T
Provisidn de bonificaciin por .

desahucio {5 - -
Total 102 (43) ]
Ado 2001
D{r‘&mnm’::'i' Fermporatig.
Propiadades v equipe 114 8 122
Provisicn de jubilacidn patroml ; (&) 1 (7)
Provision de bonificacidn por

desahucia 5 () ()
Tatal 1oL 4 169



0.5

9.6

Impitetto a la renta reconocide en lox resalfedos - Unz reconelliacion entre lz utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto & la renta es como sigue:

2012 all
{en miles de 115, ddlares)

8 lorenta ART 281
Gasto de impuesto a la rentn 1z BT
Gastos no deducibles ! ! } 44
Otros 13 _16
Impuesto a la renta cargads a resultados _a7 135
Tasa de efectiva de impuestos 20%% 8%
Aspectos Tributarios

J i ] iccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011, se promulgden el
"iuplnmmb:d:! Rnaidm Oficial No. 351 cl Cadigo ﬂrginlcﬂduhﬁt&mﬁmﬂmmt
Inversiones, ¢l mismao que incluye entre otros aspectos tributerios, la reduceidn progresiva en la
tarifa de impuesio a la renta paru sociedades, asi tenemos: 23% para el afip 2012 ¥ 23% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, para la medicion del activo (pasive) por
{Hmumdifmﬁm el Grupo utilizo una tasa de impuesto ¢ k rents promedio del 22% v 23%

241:&21}]1 se pmmulgﬁ en :] ﬁ@!unmtn I:H 'Reg;mh'uﬂﬁcu]‘*iu 533 lnLE:.-' de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que mcluye éatre otfog
aspectos tribunirios el incremento de la tarifa del Impuesto 2 ls Salida de Divisas - 1SD del 2%
al 5%, Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto ] uso de dinerc en &
cxterior y s¢ cstablece como exento de este impuesto ¢l prgo de dividendos n compafifas o
personas nafurales que no estén domicilindas en parafsos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacidn de materias primas, insumos v bienes de capital, que consten en ¢l istado
que establezca el Comité de Politica Tributaria y que scan ulilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizndos como crédito tributario de impoesto 5 la renta’

ol

ey creto Ejecs p. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2012,
5E pmmulgé el Dn:r:ln Ejnnumlu Hﬂr 1 IH{I £ el gue sa reforma &l Reglamento para Ia
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, elimivando e literal mediante ¢f cual, se
sefialaba que la revaluacidn de propiedades y equipo no tenia efectos tributarios. Con base en el
referido decreto v debido a que esta disposicitn aplica a un impuesto de lquidacion amual, &l
31 de diciembre del 2012, la Compeifiia considerd como gasto no deducible la depreciacitn de
la revalorizacidn de propiedades y equipo. Durante el afio 2013, la Compafiia evaluard los
efectos del referido decreto para determinar |a deducibilidad del gacto por depreciacion de las
propiedades y equipo revaluados y el correspondiente efecto en el pasivo por impuestos
diferidos.

Z19-



10.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribuyentes sujetos al impuesto a fa renta
que hayan efectuntdo operaciones con partes relacionedas locales y/o del exterior, dentro de un s
periodo fiscal por un importe acumulado superior 8 US36 millones, estén obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciongs de In Compafila con partes relacionadas durante el afio 2017,
no superarcn el importe scumulado mengionado,

11.0BLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas e5 como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{en miles de ULS. délares)
Participacién a trabajadores Y 55
Beneficios sociales 44 19
~Wras pasivos. L] _26
Total 120 120

A1, Partivipacién  rrabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabejadores
thenen derecho a participar en las utilidades de la empress en un [3% aplicable a las utilidades
Heuidas o sontables. Los movimientos de la provizidn pam participecion a trabajadores fueron
Somi shges 3

2012 2011
(en miles de 115 ddolares)

«Saldos al comienzo del sfio 55 12
Provisidn del afio 49

- Pagos cleetundos (42) A6)

9

Suldos al fin del afio. p}

|



12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
.. (en miles de U8, dilares) .
lubilacién patronal 178 148
Banificacidn por desahucio 34 - |
Tatal itk il
121, JTubilacién patronal - D¢ acverds con disposiciones del Cldigo del Trabajo, los trabajadores

2.2,

que por veinte afics o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados &l Instituto Ecoatorizne de Seguridad Socal.

El importe incluide en el estado de situacion financiers que surge de la obligacion de la
Compafila respects o la jubilacitn patronal es ef siguiente:

2012 2011
... {en miles de 115, délares) ...
Saldos al comienzo del sfio 148 124
Costo de los servicios del perfodo corrfente 18 15
Casto financiero 1!ZI'III 4
{Ganancias) pérdidas actuariales bk 04 et
Saldos al fin del afio LI3 148

Bonificacion por desahucio - D acugrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desshucio solicitado pot el empleador o par el
trabajadir, ls Compafila enfregard ef 25% de Ta dltima remunerscion iessunl par cads uno de
los afios de servicio

El importe incluido en ¢l estado de situscion financiera que surge de [2 obligacitn de la_
Compailia respecto a la bonificacidn por desshucio e el siguients: :

2012 200
. (o miles de 1.8, délares) ...

Saldos al comienzo del afio m 24
Caosto de los servicios del periodo cormiente 5 2
Costo financiere 2 |
{Gananciay) pérdidas actuariales 2) .

o 22

Saldos al fin del afio

3=



Los célculos actuariales del valor presente de s obligasion deyengada por concepte de benaficios
definidos fueron reslizados el 31 dr.vdin:hm!:m 20 2:.;2{'11 vl | de enero del 2011 por un acrario

independiente. El valor presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costog
del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caloulados utilizando el método de la unidad

de crodito proyectada, Bajo este métoda los heneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del cmpleado v basados en 1a formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad

.du.w;cadnlﬁudumwmu. congiderandos el vso de hipdfesiz aciusariales para calculer ef valor
presente de dichos heneficins. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tismpe, ¢l
incremento salarial y las pm'b.-ab:h&nﬂm de pago de estas beneficios.

Lag ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los-ajnstes por la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abomnan a resultidos,

. Las presunciones principales usadas pura propdsitos de |os célculos actuariales son las siguientes:

2012 2011
Tasas de descuento T iy 70004
Tasas esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Log importes reconodidos en las resullados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
sigiicntes:

... Diciembre 31,...
2013 2011
... lenmiles de U.S. dblares) .

Costo actual del servicio 23 17
Intereses sobre la obligacion 12 1]
(Ganancias) pérdidas actuariales {3 3
Total a2 i

Durante los afios 2012 v 2011, del importe del costo del servicio, U832 mil y US$29 mil
Wﬁwmanﬂahmaﬂﬂmﬂhﬂdﬂﬁmﬂﬁﬂﬂhd&mhﬁm come gastos por beneficios a los
empleados.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1.. Gestidn de rigsgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de

. financiamiento, ta Compatifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiers que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos

¥, Ef consecuencia, sus resulindas.
La Compafiia dispone de una mmmﬁﬁy de sisternas de informacidn, administrados por la

Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medides y controlar su efectividad.

A



A continugeidn se presents una definicidn de lot riesgos que enfrenta la Compafifs, ena
caracterizacion y una descripcidn de Ta% medidas de mitigacitn actialmente en uso por parte Is
Compafiia, si of ol casor

f3.1.1. Riesga de créditp - Bl riesgo de crédito se refiere al riespo de que una de las partes
incumpla con sus ehligaciones contractuales resuliondo en una pérdida financiera para
la Compafiin. La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con
partes salventes como forma de mitigar el riesgo de Iz pérdids financierm ocasionadn
por los incumplimierntos.

13.1.2, Riesgo de liguidez - E] Directorio es el que tiene In responsabilidad final por | gesticn
de liquidez, ¢l mismo que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gesticn
de liquidez de manera que la gerencis pueda maneiar los requerimientos de
finenciamiento & corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia.

13.1.3, Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capital para asegurar que fa
Compafiia estard en capacidad de continuar como empress en marcha mientres que
maximizan el rendimiento o sus accionistas & través de ln optimizacion de los saldos de
deuda ¥ patrimonio,

La Administracion revies [u estructurs de capital de Ia Compafida sobrs una base
mensual, Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los

Laos principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS(1,96%) mil
indice de liquidez 0.13 veces
Pasivos totales / patrimonio (.62 veces
Deuds financiera / activos totales e

dentro de los pardmetros adecusdos para una organizacién del tamaiioy nivel de
desarrolle que |a Compafiia.
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43,2, Categariay de instrumentos financierps - El detnlle de los sctives y pasivos financieros
mantenidos por la Compailia es.como sigue:

.. Diciembre 31,...
2012 2011

: o (Enmiles de U5, délares) ...
Activos fingneieras
Costo amortizedo:
Efectivo v bancos
(Cuentas por cobear comerciales y otrag coentas

por cobrar {MNota 4)

H
115
Total bl
Pazivas financieros
Costo amortizado:
Peésinmos (Moia 7) 135 19
Cuenias por pagar comerciales y-0iras cuentas.
por pagar (Nota B) 1.937 L2

Total FRIpR i

La administracién constdera que Jos impares en libeos de fos activos y pasivos financieros se
aproximan &l valor rezonable.

14. PATRIMONIO

14.1.  Capital soeial

Las aceiones comunes se clasifican en ef patrimonio. El capital suserito y pagado de la
Compadiia al 31 de diciembre del 2012 y.2011 es de 13,125,000 ds acciones ordinarins de
UR%0.04 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho 2 los dividendos.

T2 Rexervax

Reyerva legal - La Ley de Compafifas reguiere que por lo menos el 10% de la wilidad anual
sta apropiado coma reserva legal hasts que €sta como minimo alcance el 30% del capital

social. Esta reserva no es disponible para ¢f pago de dividendoz en efectivo pero pusde ser
capitalizada en su totalidad.

Y.
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Saldos a
Diciembra 11,
2012 2011
“ 2. (enmiles de UK. délares) ..
Déficit acumulado Aa1m (792}
Resultados scumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF 1992 1992
Reservis segtin PCGA anteriores 935 955
Total 2230 seldd

Los saldos e las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primers vez de las NIIF y de
log- saldos sepin POGA anteriores, los cuales sepin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de cctubre del 2011, podrin ger utilizados de |a siguiente

forma:

iu.s '.r.u!wnmﬂm:ltﬂ d-: lr.-s B.j].!ﬂ.ﬂ:& mgmn.dnsm Ennd::rpcnh'l pﬂrpnmnm mﬂ: lﬂHﬂF El
saldo sélo podrd ser capitalizado en la purte que exceda af valor de las pérdidas acumuladas v
las de] altimo ejercicio econdmios concluido, si 1as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
dovoehto en ol caso de Gguidacion de la Compafiin

Reservas sepiin POGA Anteripres - Los saldos acreedores de las rezervas de capital y
valuacién segin POGA anteriores, 5610 podrén ser capitalizados en la pane que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ditimo gjercicio eeondmice concluido, si las hubjeren;
utilizado en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa.

15.INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiis es como sigue:

202 2011

.. (en miles de 1.8, dblares) ...
Ingresos por tours ¥ exeursiones 1,488 1,254
[ngrescs por alojamisnto 1,379 1,123
Ingresos por alimentos y bebidas 663 638
Onros servicios 28 2
Toal 1359 041



16.SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

18.1.  Conireladora y controlador principal

Indefatigable 5 A. es una subsidiaria de Empresa Turfstica Internacional ©. A. - ETICA la cual
‘o5 subsidiaria de Metrocorp International, cuya controladora inmediata es Equitur Limited.
sociedades incorporadas en Islas Caymun, v el controlador principal de la Compafila es ¢l
econamisia Rogue Sevilla.

16.2. Transacclones y saldos con compaiiias relacionaday

El siguiente es un resumen de las principales transsccionss realizadas durante los afios 2012
2011 con partes relacionadas:

2612 2011
o+ (en miles de U.S, dolares) ..,
Ingresos por servicios; .
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 2,860 2,588
Galdpagos Cargo S.A. - Galacargp 33 2
Metropolitan Touring International 70
Totel 2.893 L0
Compra de inventarios y equipo - Empresa Turistica
Internacional CA. - ETICA y total 434 632

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del ufio sobre el que se fnforma:
Digiembre 31,
2012 2011
-+ {en miles de U.S, dolares) ...

Cuentas por cobrar comerciales - Empresa Turistica

Internacional C.A. - ETICA v total 54 -
Cuentas por pagar - compaiiigs relacionadas:
Empresa Turistica Intermacional C.A. - ETICA L6581 1,594
Gialdpagos Cirgo S.A. - Galacargo 87 56
Metropolitan Touring International 67 67
Agencia de Viajes Metroagencin 5. A. v
otras e oy
Total L&3s 1724

.36 -
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16.3. Compensaciin def pervonal elave de la perencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fioe la

sigmente:
2012 2011
.o (om miles da LLE, ddlares) ...
Benefivios a corto plazo 80 L]
Beneficios post-emplea _31 x|
Tatal 1l 22

S eonsidera peraonal clave a aquellzs persanas que tienen autoridad v responsabilidad para
planificar, dirigir v controlar las actividades de la entidad, La compensacidn de los directores y
gjecutivos clave ez determinada con base en ¢l rendimiento de los individuos v las tendencias
del mercado. Durante of afio terminado al 31 de diciembre del 2012 v 2011 no'se pagaron
indemnizaciones por aftos de servicios a ejecutivas.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entreel 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de sbril del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de ln Administracion, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos esiados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio tenminado € 31 de diciembre del 2012 han sido sprobados por la
Adminisiracién de 1z Compafiia en abril 10 del 2013 v serén presentados a la Junta de Directores ya
los Accionistas para su aprobacion, En opinién de la Gerencia de la Compatiin, los estades
financiercs serin aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.

.37 =
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