
INDEFATIGABLE S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Indefacigable S.A. fue constituida en el Ecuador en el año 1989 y su priepal actvadad es brindar 
servicios de hotelería turístico en las istalciones del Hotel Finch Bay ubicado cala Isa Santa Cruz de 
la Provincia de Galápagos en Ecuador 

El prinspalacctonsste de la Compañía es Empresa Turística Internacional C-A. - ETICA, entidad 
controladora y compañia ecuatoriana, con la cual mantene una relación comercial importante que 
representa el 80% de sus mresos, 

-A1 31 de ictembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza 6 y 60 empleados 
respectivamente, que se encuentran istriburdos en lo diversos segmentos operacionales, 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad dela admmmstración de la 
Compañia. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2. . Declaración de cumplimiento - Lossestados financieros han sido preparados de conformidad. 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

22. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, El costo hutórico está basado generalmente ex el valor razonable de la contrapartida 
dada en el mtercambro de los activos. 

23. Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financicros líquidos, depósitos y sobregiros 
bancarios. 

2.4. Inventarios -Los inventarios son presentados al costo de adquisición valor neto realizable, el 
menor. Son valuados con el método del costo promedso ponderado. Las importaciones en 
tránsuto se encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa 
el importe recuperable de dichos inventarios en la prestación de servicios Adicionalmente, 

incluye el costo de los servicros para los que la entidad aún no ha reconocsdo el ingreso de 
servicios correspondiente, 

25 Propiedades y equipo 

2.5.1. Medición en el momento del reconocimiento -Las partidas de propiedades y equipo se 
muden muctalmente por su costo.
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El osto de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicón más todos ls 
costos rectamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
fencionamient, 
A 

inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciación Acad l mar aclare de dear de alo 
Los gastos de reparaciones y mantenimientoK'ss imputan a resultados en el período en 
que se producen. 

2.5.3. Método de depreciación y vidas útes El costo d propiedades y equipo se deprecr de 
cuerdo con el método de línea recta. La vida dt estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en 
el estimado registrado sobre ma base prospectiva. 

AA continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Fem Vida útil (en años) 

Edifieros 20-30 
Equipo Motante 215 
Maquinaria y equipo, muebles y enseres 10 
Equipo de cómputo 3 

Vehiculos 1 5 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y.equipo”- La utilidad pérdida que surja delreuro o 
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia ente cl 
precio de venta y el valoren libros del activo y reconocida en resultados 

"Deterioro del valor delos activos tangibles Al final de cada período, la Compañía evalue los 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determunar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable. 
del activo o unudad generadora de efectvo a finde determinar el alcance de la pérdida por 
detemoro (de haber alguna) 

Las pérdidas y reversiones por deterioros reconocen mmedistamente en resultados, salvo st el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento'en la evaluación. 

Impuestos -El gasto pot Impuesto lla rent representa la suma del impuesto le renta por 
pagar comente y el impuesto diferido 

27.1. Impuesto corriente Se basa cu la utilidad gravablo (ributarin) registrada durante el año. 
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 
pastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables 6 deducibles El pasivo 
de la Compañía por concepto del mpuesto corrientes calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período.
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2.22: Impuestos diferidos - Se reconoce sobre les duerencias temporéras determanadas entre 
et valoren libros delos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
scales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencia temporanas imponibles. Un acto por impuesto difedo se reconoce por todas las diferencias temporaria deducibles, en la medida en que resulte probable que la 

Compañía disponga de utlidades gravables Futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en tl período en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele. 

La Compañía compense activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sitiehe reconocido legalmente el derecho de compensarls, frente ala 
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas yla Compañía ene la 
Intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiens ua obligación presente (ya se legal o 
implícita) como resulado de un suceso pasado, e probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación 

  

Elimporte reconocido coro provisión debe ser ta mejor stsmación del desembolso necesario. 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las icertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

29.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio -El costo de: 
los beneficios definidos (ubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada período. 

Las ganancias y pérdidas dctuariales se reconocen en os resultados del año 

2.9.2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio so 
calcula ala tasa del 15% de las utilidades líquidas do acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o. 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.10.1 Venta de bienes. Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, 
de tipo significativo, derivados de la propiedad delos brenes, el importe de los ingresos y 
los costos incumdos, o por mcurrir en relación con la transacción pueden ser medidos 
con fiabilidad yes probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asoctados 
con la transacción



2.1043 Prestación de servicios Los ngresos provementes de la prestación de servicios de 
hotelería trisuca en las mstaaciones del Hotel Finch Bay de propiedad dele Compañía 

son reconocidas en Jos resultados del año en función a la prestación del msmo 

211. Costos gastos - Se registran al costo histónco.. Los costos y gastos so reconocen a medida que 
on incuros, wndependientemente de la fecha en quese haya selizado el pago, y se registran 

en el período más cercano en el que se conocen. 

2:12. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esa presentación es el 
reflejo de la esencia dela transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transaeciones qu, contraciualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibldad de compensación y la Compañía tiene la tención de liquidar por su 
importe nto o de realizar el activo y proceder al pago del pastvo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

2.13 Activos financieros Todos Jos actrvos financieros se reconocen y dan de baja ala fecha de 
"negociación cuando se realiza una, compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inscsalmente al valor razonable, más los costos de la transacción. 

Todos los actos financieros reconocidos son postenormente medidos en sutotaldad a costo 
Aamortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellas con vencimtentos 
originales mfenores a 12 meses apartir de la fecha del estado de situación financiera, que e presentan como achwos coments. 
La Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar La clauicación depende del propósito con el que se adquirieron los mstramentos finsozieros, La simniscóndeemina la clasicción de sus instrumentos financieros enel 
momento del reconccimuento iielal,   

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Sor sctivos financieros no. 
derivados con pegos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado sctwo. 
Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. 
vnlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 

2.13, Deterioro de activos financieros al costo amorticado -Losacvos financieros que se vuden al coto amoruzado,jncluyendo los arcndamuentos (Inancisro por cobrar, son 
probados por eteioo al final decada perodo 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estrados Futuros descontados ala tasa de imverés efectiva original del activo financiero 
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El valor en libros del activo financiero so reduce por la pérdida por detenoro 
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, 
donde el importe en libros se reduce através de una cuenta de provisión. Los ambos en 

el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

2.133 Baja de un activo financiero -La Compañía d de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren lo derechos contracañles sobre los lujos de efectivo del asrivo: 
financiero, y transfiere de manera sustancial los nesgos y beneficios mherentes ala 
propiedad del activo financie. Si la.Compañía no transfiere mi retiens sustancialmente 
odos los nesgos y beneficios inherentes ia propiedad y continúa retenendo el control 
el activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 

asociada por los valores que tendría que pagar. 

2.14. Pasivos financieros embidos por la Compañía - Los insiramentos de deuda son clasificados 
omo pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo coriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después dela 
echa del estado de situación financiera. 

2.14.1: Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -Son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial wvalor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de mterés efectiva. 

2.142 Baja de un pasivo financiero - La Compañia da de baja un pasivo financieros, y solo 
sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

2.5 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguentes Normas nteracionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido. 
emitidas pero aún no son efectivas: 

NIE Título Elec parir 
No Anstrumentos financieros Enero 1,2015 
NIF12 Revelaciones de intereses en otras 

entidades Enero 1,2013 
NIE Medición del valor razonable Enero 1,2013 
Enmiendas la NIF 7 Revelaciones - Compensación de 

"ecvos financieros y pasivos 
financieros nero 1,2013 

NIC 19 (Revisada enel 2011) Beneficios empleados Enero 1,2013 
NIC 27 (Revisada encl 2011) + + + Bstados financieros separados Enero, 2013 
Enmiendas las NIT Mejoras anuales las NITF Cielo 
(NITE 1, NIC 16,32 y 34) 2009-2011 Enero 1,2013 

"-



La Administración anticipa. que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
dela Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los actos y 
pasivos y las revelaciones dela Compañía, Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estumación razonable de esc efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación delos prosontes osados financieros en conformidad con NUI requiere que la 
-Admumstración rea ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mberentes a la actividad 

económica de la ntidad,con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partida que forman partede los estados finanpieras, En opinión de la Administración, ales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 11 
momento, los cuales podran legar a diferir de sus efectos finales. 

.immistración de la   A continuación se presentan las estimaciones y jurcios contables críticos quel 
Compañía ha utilizado cu el proceso de aplicación de los eros contables. 

3.1. Deterioro de activos A lafecha de cierre de cada período, o én aquella fecha que se considero 
ecesario, se analza el valor de los actvos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran suírido una pérdida por deterioro, En.caso de que exista algún indico se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos. 
identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperabalidad de la unidad generadora de efectivo la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
¡cuando so produce un cambio en las estimaciones sobre su import recupcrable nerementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriora 

3.2... Proyisiones para obligaciones por beneficios definidos -El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que sou determinados en 
Tunción de un cálcalo actuara basados en vanos supuestos. Estos supuestos utllizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos pacta en el valor en libros delas provisiones de estos beneficio, 

El actuario contratado por la Compañtí para realizar el cálculo sctuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la asa de mortalidad .de rotación al final de cada año reportados por la 
adminstración de la Compañía, La tasa de descuento es la 1asa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los ajos futuros de caja estrmados que se espera van ser 
equendos para cumplir con la obligación de stos benefcros. 

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estsmación de las vidas únles y el valor 
residual e efectóan de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.53 

34. Impuesto a la renta diferido -La Compañía ha realizado la estimación. de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entr el valor en libros yla base tributan de 
Jos actvos y pasivos e reverurán em el futuro.



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 29 
(en miles de UsS. dólares)... 

'Ouentas por cobrar comerciales" 
Clientes s 187 
Compañías relacionadas se 
Provisión para cuentas dudosas 09 an 

Subrotal e 149 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados y otos 3 La 

Total us 15 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
obrar con una antigtcdad mayor a 270 días o más debido a que de la experencia histórica establece 
que las cuentas por cobrar vencidas a más de 270 días no son recuperables. 

AAtiadedad dea uentas por cobrar vonsdsgor.no detnoadas Un deal de niglcdad de las 
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue" 

Diciembre 31, 
2012 2011 
(60 miles de US, dólares) 

30-60 días. a 49 
60-120 días 40 
Mayores a 120 días 15 

Total a 164 

Cambios enla provisió para susas dudosas. Los movimuentos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron como sigue: 

2012 20 
(en miles de US: dólares) 

Saldos al comienzo del año 38 4 
Provisión del año 3 
Baja D E 

Saldos al fín delaño as a



5: INVENTARIOS /> + SISADARMO 
'Un resumen de inventanos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2012 2011 
(en mles de U'S dólares) 

Materiales y repuestos 46 4 
Viveres y bebidas. 3 a 
Enseres de hotel 2 2 
“Uniformes y ropa de trabajo 2 « 
Sumimstos y papelería 6 a 

Total 40 156 

Durante los años2012 y 2011, los costos de los nventarios reconocidos como gastos fueron de 
US$513 mal y USS556 mul respectivamente. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es comosigue: 

  

co Diciembre 31, 
2012 20 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo 7,930 717 
Depreciación acumulada 1.375 1056) 

Total 6.555 561 

Clasificación 
Terrenos 3251 2,595 
Edificaciones 1,723 1764 
Equipo Motante 1.368 1.368 

Maquinaria y equipo 162 156 
Muebles y enseres 16 18 
Equipos de cómputo 2 6 

Vehículos 1 2 
Construcciones en curso. 32 qa 

Total ás 5961 
¡Los movimientos del costo de propiedades y equipo y su depreciación fueron como siguer
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6... Pérdidas por deterioro reconocidas en el período - Durante el año 2012, la Compañía no ha 
reconocido pérdidas por detemoro 

62. Activos em garantía. A1 31 de diciembre del 2012 y 2011, el Yate Se Lion con un saldo en 
libros de aproximadamente US$952 ml y US$1,116 mil, respectwvamente ha sido pignorado 
para garantizar cl préstamo de la Compañía (ver Nota 7). La Compañía no está autorizada 1 
ignorar esto activo como garantía para otros préstamos ni para venderlo a otra Compañía. 

PRÉSTAMOS 

"Un resumen de préstamos al costo amortizado es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 201 
(en miles de US délares) 

Garantizados -al costo amortizado 
Préstamo y subtotal (1) 15 12 
Total 15 12 
Clasificación 
Corriente 6s 5% 
No corriente 2 us 

Total Ls 12 
(1) Corresponde a um préstsmo concedido por un banco local con vencimiento hasta septiembre 

30, 2014 y una tasa de interés efecsya anual del 10% El préstamo bancario está garantizado 
por una hipoteca sobre el Yate Sea Lon (ver Nota 6): 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

"Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2012 201 

+. (en miles de USS. dólares) 

Proveedores 50 ” 
Compañías relacionadas: 
Empresa Turistica Internacional CA. - ETICA 1681 1,596 
Galkipagos Cargo S.A. - GALACARGO + - 8 56 
Metropolitan Touring International 5 9 
Otros E 3 

Subrotal LES 1,756 
Otras cuentes por pagar. e 106 

Total 1932 1902



9. IMPUESTOS 
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Pasivos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos comentes es como sygue 

Diciembre 31, 
202 an 

(en miles de U.S dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar. 3 3 

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
Retenciones a 2 
Impuesto a la renta por pagar ss 2 

Total 2 s 

Conciliación tributaria» contable del impuesto a ta renta corriente» Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto la renta comente, es como sgue: 

2012 20 
+, (En miles de US, dólares). 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto. 
ala rea 407 281 

Gastos no deducibles 12 181 
Otra deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) us des 
Vrulidad gravable su 12 
Impuesto alarenta causado (1) 100 su 
Anucio calulado (2) a 42 
Impuesto ala senta del año 10 m 
Impuesto ala renta de años anteriores pa 16 
Impuesto al renta cargado a resultados 0 mz 
(1) Deconformidad con disposiciones legales la tarifa ara el impuesto la renta, se calcula 

«nun 239% sobre ls utilidades sujetos a distribución (249 para cl año 2011) y del 13% 
“sobre las utilidades sujetas a capitalización (143% para el 280 2011) 

(2) A parar del año 2010, se debe considerar como impuesto ala renta mínimo el valor del 
antcipo calculado, el cual resulta dela suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el 
año 2012, la Compañía determinó como anticipo de impuesto ala renta de USS51 mil 
(US$42 mil en el año 2011), sm embargo, el mpuesto a la renta causado del año es de. 
US$141 mul (US$111 mil en el año 2011). Consecuentemente, la Compañía registró en 

resultados US$141 sm (USS111 mil en el año 2011) 

172
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Movimiento de la provisión para impuesto ala renta - Los movimientos dela provisión para 
impuesto ala renta fueron como sigue 

202 20m 
(en miles de U.S dólares) 

Saldos al comenzo del año 2 
Provisión del año 140 127 
Pagos efectuados 58) 195) 

Saldos alfin del año a = 

Lagos efecsuados. Corcesponde al antcipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto ala 
renta del año anterior 

Saldos delimpuesto diferido 

¡Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sugue: 

Saldosal— Reconocido Saldos 
comienzo enlos alfin 
delaño resultados 

+=: (enmmies de U.S, dólares) .. 

Año2012 
Diferencias temporarios 
Propiedades y equipo. 12 60 06 
Provisión de Jubilación patronal o 7 
Provisión de bonificación por 
desahucio 0) mn = 

Toral 109 un 6 
Año2011 

Diferencias temporarias 
Propiedades y equipo 1 3 1 
Provisión de jubilación patronal mo 1 o 
Provistón de bonificación por 

Ti 

  

desahucio 5 m 5) 

4 
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9.5. Impuesto a la renta reconocido en los resultados Us reconciliación entre la utilidad según: 
estados financieros y el gasto por impuesto ala rent es como sigue: 

2 20 
(en miles de US dólares) 

Uilidad según estados financieros antes de impuesto 
alarenta. 487 

Gasto de impuesto ala renta. m2 
Gastos no deducrbles 

Otros 19) 

Impuesto la renta cargado a resultados 

B
E
 

ke
ss

 
E 

= 
Tasa de efectova de impuestos 20% 

2.6. Aspectos Tributarios 

la - Con fecha diciembre 29 de 2011, se promulgó. el 
Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, el mismo que incluye entre tros aspectos tributarios, la reducción progresiva en la 
tanfh de mpuesto ala renta para sociedades, así tenemos. 23% para el año 2012 y 220% a partir 
del año 2013, AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, para Ja medición del actvo (pasivo) por. 
impuestos diferidos, el Grupo wtlizó une tasa de impuesto ala renta promedio del 22% y 23% 
respectivamente 

Lay de Fomento Ambiental y Opdmicación de los nsresos dl Estado - Con fcha noviembre 24 de 2011, se promulgó enclSuplemento del Regsstro Oficial No 583 la Ley de Fomento 
“Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que imcluye entre otros. 

aspectos tributarios el incremento de a aia del Impuesto a a Said de Divisas - ISD dl 2% 
15% Par presunción se considera hecho generado de este mpuesto el uso de dinero en l 
úextenor y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o 
persons naturales que no etén domiciliadas en paraiso fiscales. Los pagos de ete mpuesto 
en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado 
ue establezca el Comu dePolca Tributaria y que sen utilizados en procesos productos, 
pueden ser utlizados como crédito tvibutano de impuesto uarenta 
  

de. Con fecha 19 de jumo del 2012, 
se promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que so reforma el Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, eluninando el literal mediante el cual, o 
señalaba que la revaluación de propredades y equipo no tenía efecto tributarios Con base en el 
refendo decreto y debido a qu esta disposición aphca a un impuesto de liquidación anual, al 
31 de diciembre del 2012 la Compañía consideró como gasto no deducible la depreciación de 
la revalorización de propiedades y equipo. Durante el año 2013, la Compañía evaluará los 
efectos del referido decreto para determinar la deducibiluda del gasto por deprecración de las 
propiedades y equipo revaluados y el correspondiente fecto en el pasivo por impuestos 
diferidos.



10.PRECIOS DE TRANSFERENCIA: e 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes suetos al impuesto la sena 
que hayan efectuado operaciones con pate relacionadas locales /o del exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, están obligados a presentar un 
estudio de Precios de Transferencra que determine s tales operactones han sido efectuada a valores 

de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con parte relacionadas durame el añ 2012, 
0 superaron el importe acumulado mencionado 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31, 
2012 20m 

(en mes de US. dólares) 

Participación a trabajadores 9 ss 
Beneficios sociales 44 9 
Otras pasivos 2 26 

Total lu m0 

11.1. Participación a trabajadores - Do conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable alas utilidades 
lquidas a contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigues y 

202 20u 
(en miles de U.S dólares) 

¡Saldos al comienzo del año. ss p 
Provisión del año, $6 49 
Pagos efectuados. (42) 16) 

Saldos alfin delaño 2 5



12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen dela obligaciones por benefielos definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
202 20 

(en miles de U:S. dólares) 

Jublación patronal ns ss Bonificación por desahucio Men 2 
Total 209 m 
121 Jubilación patronal De scierdó con Uisposiciones del Código del Trabajo, lo trabajadores ue por vente años o más hubiesen prestado sus sevicos en forma continuada 0 interrumpida, tendrán derecho user jubilados por sus empleadores sin pecto de la jubilación que les corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatonano de Soguridad Social. 

El wporte incluido enel estado de situación financiera que surge dela obligación de la 
Compañía respecto la jubilación patronal es el siguiente: 

2012 
(en miles de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 148 124 
¡Costo de los servicios del periodo corriente 18 15 Costo financiero 0 $ (Ganancias) pérdidas actuarales Dm E 

Saldos al fin del año ds us 

122. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código do Trabajo, cn los 
casos de terminación dela relación fabor por desahucio solicitado por el empleador o porel 
trabajador, la Compañía entregará l 259 de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servacio 

El importo melvido en el estado de situación financiera que surge de la obligación dela 
Compañia respecto ala bonificación por desahucio e el siguiente 

an am 
(en miles de US dólares) 

¡Saldos al comienzo del año » a 
Costo de los servicos del periodo corriente 5 2 
Costo financiero. 2 1 
(Ganancias) pérdidas actuarates a 2 

2 2 Saldos alfin del año 

a



Los cálculos acuariales del valor presento de la obligación devengada por concepto de bensfcros 
defiidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y e 1 de enero del 2011 por un actuano, 
independiente. El valor presente delas obligaciones por concepto de beneficios definudos y los costas 
del servicio actual y el costo de servicio amrior fueron calculados utilizando el método de a unidad 
de crádito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de 
servicio del empleado y basados cn la fórmula del plan, de tl suerte que s atribuye la misma cantidad 

de benefcao a cada año de servicio, consderando el uso de hpétes actuales para calcular cl valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejen el valor de dinero através del tiempo, el 
incremento salar y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuanales qu sugan delos ajustes por la expertencia y cambios en los 
“opuestos acuarales se cargan o abonan a resultados, 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cáulos actuarles son las siguentes: 

2012 20 
Tasas de descuento 7.00% 7.0% 
Tasas esperada del incremento salarial 300% 3.00% 

Los isportes recondcidos en ls resultados respeto a dichos planes de beneficios definidos son los 
siguientes 

Diciembre 31, 
2012 2011 
(en males de US. dólares) 

Costo actual del servicio 2 n 
Intereses sobre la obligación a 9 3 
(Ganancia) pérdidas actuarales SD 3 

Total 2 2 

Dauánte los años 2012 y 2011, del importe del costo del servicio, US$32 mul y US$29 el 
O AAN Urol sl 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de: 
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y actos 
y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, admunisrados por la 
Gerencia General, que permiten identifica dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Directorio medidas de mtsgación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectvidad. 

2



“A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de Tas medidas de mitigación actualmente en uso por parte la 
Compañia, stes el ceso: 

131.1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una delas partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 
partes solventes como forma de mitigar cl esgo de la pérdida financiera ocasionada. 
por ls ancumplimsentos. 

13.12. Riesgo de lurdes - El Directorio es el que iene la responsablidad final por la gestión 
de líquidez, el mismo que ha etablecado un maroo de trabajo áproprado para la gestión 
de liquidez de manera que la gerenc pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestón de liquidez dela 
Compañía 

13.13. Riesgo de capital- La Administración gestiona su capital para aseguras que la 
Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcho mientras que 
maximizan el rendimiento sus accionistas través de la optimización delos saldos de 
deuda y patrimonio, 

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobré una base: 
mensual. Como parte de esta revisión, el comute considera el costo del capital y los 
miesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación. 

Capital de abajo USS.9657 mil 
Índice de liquidez 013 veces 

Pastos totales / patrimonio 062 veces 
Denda financiera / activos ttalos 30% 

La administración considera que los indicadores financreros ames indicados están. 
dentro delos parimetros adecuados para una organzación del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía.



13,2. Categoríay de instrumentos financieros El detallo des activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía.es como sigues 

Diciembre 31, 
20 zon 

vo (em miles de USS, dólares) 

Acrivos financieros 
Costo amortizado. 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y ctras.cuentas 
por cobrar (Nota 4) 

1 

16 

Total por 

Pasivos financieros 
Costo amomizado, 
Préstamos (Nota 7) 135 192 

Cuentas por pagar comerciales y. otra cuentas 
por pagar (Nota 8) 1937 1902 

Total aa a 

La admmistración considera que los importes en libros de Jos actuvos y pasivos financieros se 
aproxwman al valor razonable. 

E
E
.
 

14. PATRIMONIO. 

11 

142, 

Capital social 

Las acciones comunes se lasfican en el patrimonto. El capital suscrito y pagado de la 
Compañía al 31 de diciembre del 2012 y2011.es de 13,125,000 do acciones ordinaras de 
"US$0.04 valor nominal, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

Reservas 

Beserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uildad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mísimo alcance el 50% del capta 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo poro puede ser 
capsalizada en so totalidad. 

a



143. Vtilidades Retenidas > Un resumen e las lidades retenidas es como sigue: 

Saldos a 
Diciembre 31, 

2012 zouL 
(enmiles de US, dólares) 

Déficit acumulado am 0) 
Resultados acumulados provententes de la 
adopción por prumere vez de las NIF: 1992 1,992. 
Reservas según PCGA anteriores 955 955 

Total 2530 ass 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emrtida por la 
Supertendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados dela siguiente 
forma. 

  

Jos valores resultntes delos ajustes orgnados en a adopción por pramera ver de la NIF El 
saldo sólo podrá ser capitalizado enla parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del ultimo ejercicio económico concluido, s las hubreren, utilizado en absorber pérdida; o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reservas según PGA Anteriores Tis saldos acreedores delas réseevas de capital y 
valuación segun PCGA anteriores, sólo podrán ser capializados en la parte que excoda al valor 

de las pérdidas acumuladas y la del úlimo ejercicio económico concluido, 1 las hubiere; 
vnizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de tiquidación de la Compañía. 

15.INGRESOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue: 

  

Ingresos por tours y excursiones 1488 1254 
tngress por alegamento 1,379 rs 
Ingresos por alimentos y bebidas 663 638 
mos servicos 29 26 
Total 2552 304 

 



16.SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

16,1 : Controladora y controlador principal 

Indefatigable S.A cs una subsidiar de Emprese Turística Internacional C_A. - ETICA la cual 
«es subsiduaría de Metracorp International, cuya controladora mmediata es Equítus Limited, 
sociedades incorporadas en Islas Caymas, y el controlador princrpal de la Compañía es el 
economista Roque Sevilla. 

142... Transacciones y saldos con compañías relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 
2011 con partes relacionadas: 

  

2012 2011 
+ (en miles de U.S, dólares) 

Ingresos por servicios 
Empresa Turística Intemacional C.A. «ETICA. 2.560 2988 
Galápagos Cargo S.A  Galacargo 3 2 
Metropolitan Touring International. _ 

Total 203 300 
¡Compra de inventarios y equipo » Empresa Turística. 

Internacional CA - ETICA y total 434 6 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al jual del año sobre el que se inma. 

Diciembre 31, 
2012, 2011 
(en miles de US, dólares). 

Cuentas por cobrar comerciales - Empresa Turística 
Internacional C.A - ETICA y total 3 z 

Cuentas por pagar compañías relacionadas; 
Empresa Turística Intemacional C-A. - ETICA 1681 1,596 
Galápagos Cargo S.A. Galacargo 87 
Metropolitan Tourmg International 1 
“Agencia de Viajes Metrosgencia $. A. y 
otras 

56 
57 

ino e 
Total Láss Las 
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16.3. Compensación del personal elavo de la gerencia 

La compensación delos ejecutivos y otros miembros clave dela gerencia durante el año fue la 
siguente 

2012 20 
en miles de U.S dólares) 

Beneficios a cono plazo 80 6% 
Beneficios postempleo a a 

Total u 2 

Se considera personal clave a aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para 
planificar, dingw y controlar las actividades de la entidad, La compensación de ls directores y 
ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento delos individuos y las tendencias 
del mercado. Durante el año termanado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se pagaron 
indemnizaciones por años de servicios a ejecutivos 

17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entwe el 31 de diciembre del 2012 yl fecha de emisión de estos estados financieros (10 de abr del 
2013) nose produjeron eventos que, en a opinión de la Adminstración, pudieran tene un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sado aprobados por la 
“Administración de la Compañía en abrl 10 del 2013 y serán presentados a la Junta de Directores y 
los Accionistas para su aprobación, En opimón de a Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sm modificaciones. 
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