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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Dircciores de
Indefutigable S.A -

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los esindos financiercs que se adjuntan de Indefarignble S.A. que comprenden el estado de
situscion financiera al 31 de diciembre del 2011 v los correspondientes estados de recultadn integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha ¥ un resumen de las
politicas contables significativas v ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por lox estados financieras

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion raronable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionabes de Informacion Financiera - NIIF, v del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir [a preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.
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Wuestra responsahilidad es expresar una opinion sobre esios esiadaos financieros basados en nuestra
guditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos ¥ realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de 5i los estados financieros estan libres de errores materiales.

Lina auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obizner evidencia de suditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditer, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes parn la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la
Eamp.iﬁ]& i fin de disenar pru-mdimﬁ:ﬂlas de audioria upmpa-.aﬁusa |_H-i CIrcufstanc s, PeTh fo con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluaciom de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
cstimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de |2 presentacion
general de los estadoes financieros,
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Considernmos que [ evidencia de nuditoris que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificeda de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los refendos estados financteros presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales, la posicion financiera de Indefatigable S.A. al 31 de diciembre del 2011, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectiva por el afo terminado en esa fecha, deé acuerdo con Normas

Intemacionales de Informacion Financiers - NIIF.
Asuntos de dnfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo sigulente:

+  Tal como 3e explica con mis detnlle en |a Nota 4, los estados financieros correspondientes al aflo
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primercs que la Compafia ha preparade aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre del 2010 v saldos del estado de situacidn financiera al | de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que s¢ presentan con [ings comparalives, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los cstades
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diclembre del 2010 y 2009 preparados de
scuerdo con las normas contables vigentes en aquel moments, sobre 103 que émilimos nuesiros
informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 9 de marzo del 2011 y 24 de febrero del 2010,
respectivamente. Los efectos mas significativos de Ia adopeidn de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compadiia se describen en ks Nota 4,

«  Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1, Indefatigable S.A. es una subsidiaria de Empresa
Turistica Internacional C.A. - ETICA, mzdn por |a cual, los estados finuncieros adjuntos estin
incorporados en los estados financieros de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los
cuales se emite un informe de auditoria por separado.
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INDEFATIGABLE 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
{en U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva v bansos b 6,651 17.596 14,273
Cuentas por cobrar comerciales vy

olras cuentas por cobrir 7 151,000 163.813 44517
Inventarios B 135,735 147,302 136,181
Activos por impuesios corrientes 13 47.880 63,984
Otros activos 9 26,501 3l 318 68,118
Total sctivos corrientes 335979 427911 327473
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Proptedades v equipos 10 6,061,237 6,224,126  6,347360
Activos mtangibles 1,473 8.034 11434
Totsl activos no cormientes 6,062,309 6,232,160 6,358,794
TOTAL 6402288 660071 4686267

Wer notes i los estados financieros
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Roque Sevilla
Presidente




Diciembre 31,

Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos 11 63,052 57,808 52,403
Cuentas por pagar comerciales v oiras cuenias por

pRgar 12 1.9202.047 247533 3482870
Pasivos por impuestos corrientes 13 48,158 23347 104,559
Obligaciones acumuladas 14 119873 22734 _ 100377
Total pasivos corrientes 2134239 2511412 3.740.109
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 11 128,449 192 368 25020932
Obligacion por beneficios definidos 15 176,544 146,997 123,688
Pasivos por impuestos diferidos 13 1(R 837 L {0,755 Fa55
Total pesivos no corrientes 413,830 440,124 473,935
Total pasivos 2248059 2951336 4.2]4.044
PATRIMONIO: 6
Capital social 325,000 525,000 525,000
Aportes en proceso de capitalizacion 1,125.907 1125997
Reserva logal 48 338 23.937 23,037
Utilidedes retenidas 2154854  2.033.60] L933.286
Total patrimonio 3854229 3, TORS3S 22472223
TOTAL Gi02.288 G.O60071 6686267

Vicepresidente de
Contraloria y Finanzas

Contadora General



INDEFATIGABLE 3.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS

Gastos por beneficios 4 los empleados
Consumo de inventanios ¢ insumos
Giastos por depreciacion

Costos de consultoria

Costos financieros

(Gastos por servicios de transporte v hoteles

Otros (gastos) ingresos, neto

Notas 2011 2010
{en U.S. délares)
041,109 2,673 466
(1,028,652) (1,029,955)
(652,396) {567,332)
{334,320) (284,646)
(B2,480) (77.981)
(28,60%) (21,583)
(71,7364)

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA

Menos gasto por impuesto a |a renta:
Comente
Difendo

Toral

13.2

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

—(561.593) —(344,296)

281321  _ 147673

127,549 16,554
§.078 j2,799
135,627 49,353

Contraloria v Finanzas

_Qw‘éa /A
Paulina Alvear -4

Contadora General



INDEFATIGABLE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Transferencia de cuenitas por pagar

Efecto vanacidn en impuestos
diferidos

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Transferencia
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas & lod estados financicros

Aportes én
Capizal proceso de Reserva  Utilidades
" statizai aanl "

.. len US. dblares) ...
325,000 23937 1913286
1,125,997
11,993
— 98320

315,000 1.125.997 23,937 2033601

24,401 (24,401)
143,604

223000  LI25997  4R3M  L1S4AM

Total

1472.223
1,125,997

11,995
—2.320

3,708,533

-

145,694
Lh3d.2s?




INDEFATIGABLE 5.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compaflia relacionada 3020 808 2,549 800
Pagos a proveedores v & empleados (2.781,884)  (2,249,594)
Impuesto a8 |a renta (82.677) (§5.533)
Oiros ingresos (gastos) 57,243 [2.348)
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de operacion 213.489 _ 212331
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades v equipes v flujo de efectivo

utilizado en actividades de inversion [166.567) {156.579)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTC:

Pago de préstamos v flujo de efectivo

utilizado en actividades de financiamiento (57.K63) 424
EFECTIVO Y BANCOS:

[ncremento (disminoeidn) néto en-efectivo v bancos (10,943} 3323
Saldos ol comienzo del afin 17,596 14,273
SALDOS AL FIN DEL AND 6,643 1.506
TRANSACCIONES DUE MO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Cuentas por pagar a relacionadas reclasificadas a aportes
en proceso de capitalizaciin - LJ25.997
Aportes para futuras capitalizaciones reclasificados a
cuentas por pagar o relacionadas 2Jo461] -
Ver notas a los estados financieras
T, =M »

4 Pauling Alvear
Contadora General



