"M A S/F E S A C.A.,"

INFORME DEL
GERENTE GENERAL

Sefiores Accionistas:

Cumpliencdo con lo establec1do en la Ley y Estatuto Social de
la companla, presento a consideracién de ustedes el informe
que resume las act1v1dades del ano 1993 y su correspondiente
resultado. ,

El entorno juridico y econémico que roded a la compafila
durante el ano 1993 mostré importantes cambios, que de una u
otra manera incidieron sobre el desarrollo de la industria

nacional.

En primer lugar, la aprobacién de la Ley del Mercado de
Valores establecidé oportunamente el marco legal para el
despegue de un verdadero mercado accionario en el pails. Asi
mismo, permitié 1la desinversién y reorientacién de recursos
del Estado en algunas compahias Yy 1la privatizacién de
otras. Elimind el impuesto a la remisién de utilidades para
los inversionistas extranjeros e introdujo la Unidad de Valor
Constante-UVC, como mecanismo de financliacién a largo plazo.

En sequndo 1lugar, la disminucién en el precio mundial del
petrédleo, de US$ 16,8 promedio por barril en 1992 a US$ 14,2
por barril en 1993 (-15.5%), sédlo compensada parcialmente por
un aumento en el volumen de las exporta01ones del crudo
(8,0%), le restd al Gobierno Ecuatoriano capacidad de
generac1bn de inversién y consumo. Producto de ello,
el Congreso Nacional aprobd la Ley de Reforma al
Régimen Tributario Interno, que introdujo importantes
modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales y al
Impuesto a la Renta en lo referente a sus montos y bases de
cdlculo, para el primero, y forma de pago, para el segundo.
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Por wltimo, al cierre del ano fue notable 1la mejoria
resentada por algunos de los indicadores macroecondmicos: el
ndice acumulado de inflacién disminuyd a 31.0%, en tanto que

el délar del mercado 1libre termind con una cotizacién de
S/ . %2.045. lo0 que representa una tasa de devaluacién del
1017 ® |

Las ventas de servicios se incrementarédn notoriamente en
relacién al ano anterior: 103%.

Asi mismo, los costos y cargos operativos tuvieron un
incremento del 102%. El mayor incremento se origina en 1los
costos de presupuecsto y admlnistracién general (operativos)
que aumentaron 1l05% en relacién al ano 1992; 1los gastos
administrativos tuvieron un incremento normal del 24%.

Los activos totales de la companla al cierre del ejercicio
suman 303 millones de sucres con un incremento del 72%
respecto al ano anterior.

Los ingresos alcanzados por la compaifila en el periodo se
componen de la siguiente forma: ' :

Ventas de Servicios l ~1.425 MM.
Ingresos financieros y otros - 46 MM.

TOTAL , 1.471 MM.

L Ny - N T N )

La Gerencia presenta la siquiente recomendacién para
distribucién de utilidades. '
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"M A S F E S A C.A."

Utilidad del ejercicio antes de Par-

ticipacién de Trabajadores e Impues- o |
to a la Renta. o | 189'047.497.

Participacién de Trébajadores: 15% : 28'357.125.

Para pagar el Impuestb-a la Renta -
debe destinarse la suma de 32'540.298.

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA 128'150.074.

No se asigna ningdn valor para Re-

serva Legal ( el saldo a Diciembre

31/93 cubre el 50% del capital so- .

cial ). ; ; o -Q-

Valor neto para los accionistas en _
concepto de dividendos. . 128'150.074.

Finalmente debo informar que todas las disposiciones emanadas
de la Junta General de Accionistas de la empresa han sido
cumplidas a cabalidad. o

Presento mli agradecimiento, por su presencia en esta Junta,
asl como a todas las personas que han colaborado
eficientemente en la administracién de esta companla.
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ATENTAMEKTE,

.
INGJ MARIO MOYA REYES
GERENTE GENERAL -




