OFTANOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresadas en USDblares)

A. OFTANOL S.A.:

Fue constituida el 14 de septiembre de 1989 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su actividad principal es compra, venta y explotacion de bienes
inmuebles.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Base de preparacién y presentacién: Por disposicion de la
Superintendencia de Comparnias de la Republica del Ecuador, la Compania
adoptd para el ejercicio 2012, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre normas de
contabilidad (IASB) de la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). El
efecto econémico de la adopcién del nuevo marco conceptual se registrdé en el
patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando como referencia los saldos al 31 de
diciembre del 2011.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF):
El marco conceptual que utilizé la Compania desde el periodo 2009 hacia atrés,
se basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la
traduccién de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el
ano 1999, consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compafia,
eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre del 2012, han sido preparados sobre la base de las
NIIF.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables a los periodos que inician el
1 de enero del 2012, como se describen en estas politicas contables. En la
preparacion de los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de
transicion, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2012.

La Compania mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo
con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacibn mencionamos los
principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los activos fijos: Estdn contabilizados al costo de adquisicién. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida (til estimada de los activos relacionados.
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10

Inversiones en acciones: Se registran a valor de compra.

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los
ingresos cuando se conocen Yy los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al
31/12/2011 Adiciones 31/12/2012
Edificio 23,302.40 23,302.40
Equipo de oficina 922.18 922.18
Vehiculos 54,000.00 54,000.00
78,224.58 78,224.58
Depreciacién Acumulada (35,196.70) (12,057.34) (47,254.04)
43,027.88 (12,057.34) 30,970.54

D. INVERSIONES EN ACCIONES:

Corresponde a inversiones mantenidas en:

Al 31 de diciembre del

Compaiiia 2011 2012
Sociedad Agricola San Carlos 2,549,966.00 2,549,966.00
InverSan Carlos 1,649,981.00 1,649,981.00
Cerveceria Nacional 6,157.39 6,157.39
4,206,104.39 4,206,104.39

E. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2012, incluye US$3,402,110.03 a favor del accionista. No
tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.
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F. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 4,000 acciones comunes al valor nominal de US$1
cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Comparia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafia
podrd compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo
acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos
acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion y Reserva por Donaciones.
Esta compensacién debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de estas cuentas esta a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

G. IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afo 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. EI Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto
porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la
emisién del Cédigo, por lo que se modificé la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los afios 2011, 2012 y
2013, la tarifa del impuesto a la renta es del 24, 23% y 22%, respectivamente.

La Empresa no tiene empleados en relacién de dependencia.

En el 2012, no se gener6 base imponible para el Impuesto a la Renta.

Utilidad contable 309,611.05
(-) Dividendos exentos 332,225.50
Base imponible (22,614.45)

H. OTROS INGRESOS:

Corresponde a dividendos recibidos por inversiones en acciones.
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IMPLEMENT,ACI(')N DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Companias No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del afio 2009 a las companias y
entidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de
noviembre del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Compafias No.
08.G.DSC, se establecié el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010 y concluye en el
2012. La Compariia debera implementarlas a partir del 2012.

A partir del 1 de enero del 2012 la Compania adopta las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera — NIIF. No se determinaron ajustes a los estados
financieros del afio 2011.

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2012, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



