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PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
OFTANOL S A,
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OFTANOL S.A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afo
term‘inado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2, E_n r)uestra opinion los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de OFTANOL
S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de FEtica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y

apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional, fueron
de mayor importancia en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de mi auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacion de mi opinién al respecto, sin expresar

una opinion por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diseno, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros

libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error,

7. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

8. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de |a Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econémicas de los usuarios sobre los estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplico el juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toda la

auditoria. Asimismo:

10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién

del control interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la

efectividad del control interno de la Compania.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la .razonabllidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la

Administracion.
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha Y,

10.5.

en base a la evidencia de audiloria oblenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como un
negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar mi opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones

futuros pueden causar que la Compafia no pueda continuar como un negocio
en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones

tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitira en un informe por separado.

PlF Ebecadtlon i Go. %’/?"

3 de marzo de 2019 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Companias, Valores

y Seguros No.02



OFTANOL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDoélares)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 9,962 26,221

Activos por impuestos corrientes 5,250 4873
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 15.212 31.084
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en instrumentos de patrimonio (Nota H) 5,796,083 5.646,085
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5,796,083 5,646,085
TOTAL ACTIVOS 5,811,295 5,677.179

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Otras obligaciones corrientes 40 40
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 40 40
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota 1) 1,401,862 1,757,862
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,401,862 1,757,862
PATRIMONIO (Nota J)

Capital social 8,000 8.000

Reserva legal 2,468 2,468

Reserva de capital 34 227 34 227

Otros resultados integrales 185,341 185,341
Resultados acumulados 4,179,356 3,689,240
TOTAL PATRIMONIO 4,409,392 3,918,276
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,811,295 5677,179
A o (O *
Sra. Hella Schwarmann LELLAN SA.
Representante Legal Contador



OFTANOL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDodlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota K) 497,882 454,744
GASTOS ADMINISTRATIVOS 4,728 16,018
UTILIDAD OPERACIONAL 493,154 438,726
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO (3,038) 3,974
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 490,116 442,700
Impuesto a la Renta (Nota L)
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 490,116 442 700

1..
A wsen O =

Sra. Hella Schwarmann LELLAN S A,
Representante Legal Contador
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FTANOL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ejercicio

Variacién en activos y pasivos corrientes:
Otros activos

Activos por impuestos corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Recursos de Accionistas

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

L% LB

Sra. Hella Schwarmann
Representante Legal

6
Afios terminados al
31 de diciembre del
2018 2017
490,116 442 700
490,118 442 700
(754) 17.172
377 5223
489,739 465,095
(505,998) (454 743)
(505,958) (454,743)
(16,259) 10,352
26,221 15,869
9,962 26,221
LELLAN S A
Contador



OFTANOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDolares)

OFTANOL S.A.:

El 14 de septiembre de 1989 se constituyd en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador con la denominacién de Oftanol S A siendo su objeto social holding y/o
tenedora de acciones, que liene por objeto la compra de acciones, 0O
participaciones de ofras compafias, en los términos del actual articulo
cuatrocientos veintinueve (429) de la Ley de Companias.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 22 de febrero de 2019 por parte del
Representante Legal de la Compania, y posteriormente seran pueslos 3
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compaiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico: los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la

operacion.
Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados

Unidos de América (USD)es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compania

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por
la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:



Efectvo y equivalentes 3l efectivo; Consttuyen fondos de inmedata

disponibiidad El efectivo comprende tanto el efectvo como 08 deplsios 2 B
vista Los equivalentes al efectvo son inversones a3 oono pAazo e gran guoez,
que son facimente convertibles en impories deterrmnados de elecive o o que
esian sujelos 3 un Nesgo POco SIGNHcativo de Camibnos en su valor Una nversdon
sera equwvalente al efectivo cuando tenga vencimeenio en res meses O Menos
desde ia fecha de adquisicdn

Inversiones en instrumentos de patnmonio. Se registran al valor razonable,
que es equivalente a2l precio de transacodn Las ganancas y pérdidas por
cambios en el valor razonable se presentan en oo resultaco ntegral, meentras
que los dmvidendos se contabdizan en resultados del periodo cuando se establece
el derecho a recibirios

Impuesio comente: El cargo por impuesic 3 i3 renta comente se calcuia
medianie i2 1as2 de impuesic aplicable 3 las uthidades gravables y se carga a los
resultados del 270 que se devenga con base en el Impuesio por pagar exgie.

De acuerdo con la normativa tributarnia vigente, las socedades constitudas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domicliadas en el pais y
los estabiecimientos permanentes de sociedades extrangeras nc domicikadas, gue
obtengan ingresos gravables, estin sujetas a Ia tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible,

La nommativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesio a
Iz renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositive efectivo
(TIE) promedioc, definido por la administracién tributaria. La dewolucon iotal o
parciz! de Iz diferencia entre el anticipo y el impuesto 2 a renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fisca! y presentada la deciaracidon de

impuesio 2 |z renta.
Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias: Los ingresos por

dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibirios.

Costos y gastos ordinanos: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para pernodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

e Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y ia NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

e Una modificaciéon 2 la NIIF 4. Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la
NIIF 4);

e Modificaciones 2 otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en
Acciones; y Ila NIC 40 Propiedades de Inversion;
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OFTANOL S.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

s« Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,

Ciclo 2014-2016; y,
e Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y

Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracion de la Compania ha realizado el analisis sobre la
adopcidén de la NIIF 15 y NIIF 9:

‘ NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
f:llen!es.' La actividad comercial de la Compania es la tenencia de acciones, los
mgresps que percibe, correspondiente a los dividendos distribuidos por la
participada, se reconocen cuando se establece el derecho a recibirlos.

. Con base en lo antes expuesto, concluimos que los efectos de la
implementacion de los cambios de la NIIF 15 no generan un impacto significativo,
mas a]lé de nuevas revelaciones que deberan realizarse, esto debido a que el
tratamiento contable para el reconocimiento de los ingresos realizado por la
Administracion es consistente con los requerimientos de la nueva norma.

_NIIF 9 - Instrumentos financieros: La clasificacién de los instrumentos
financieros se efectta en base al modelo de negocio que es, mantenerlos para
recibir flujos contractuales originados por el derecho de recibir réditos por las
participaciones mantenidas en otras entidades.

_ La Administracién, dado el modelo de negocio, no estimé necesario
realizar un analisis del deterioro de sus activos financieros.

Dado el modelo de negocio de la Compaiia, la Administracion concluyd
que la adopcién de la NIIF 9 no tuvo un impacto significativo, mas alla del cambio
en la clasificacion de los instrumentos financieros.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion

financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de

la Compania:

Norma, interpretacion, o Fecha de
modificacion Sujeto de modificacion _vigencia

Establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendam ientos.
La NIIF 16 intraduce un modelo de contabilizacion para l0s
arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario

NIIF 16 “Arrendamientos” | reconozca activos y pasivos para todos los arrendamientos 01/01/2019
con un plazo superior a3 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. La NIIF 16 mantiene
sustanciaimente los requerimientos de contabilidad del

arrendador de la NIC 17 A rrendamientos.

01/01/2021

NIIF 17 Deroga a la NIIF 4 "Conlratos de Seguros”.

“Contratos de Seguro”




FTANOL s A,
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Norma, interpretacion, o
— modificacion

I _Sujeto de modificacion

CINIF 22
“La Incerbdum bre frante a
los Tratamientos del
Impuesto a las
Ganancias®

Medificaciones a ia NIIF g

Anade a los requerimientos de la NIC 12 impussio ® las
Ganancias la especificacion de como refimar los efectos de
1a incetidumbes en Ia contabilizacion de impuesto a las
ganancias cuando no estd claro como aplicar las loyes
fiscates a una fransaccidn o eircunstancia conoreta o no
esta claro s la autoridad fiscal aceptara =l tratamiento fiscal

. vigencia

11

?mao]

010172019

oe ' una entidad
Aclara que activas financieros concrelos con caracleristicas
de cancelacion anhcipada gue pueden dar lugar a una
Compensacidn negativa razonable por la terminacitn
anticipada dal contrato, son elegibles para medirse al costo
amontzado o al valor razonable con cambios en otro
resultade integral, en lugar de valor razonatle con cambios
en resuitados .

01/01/2019

Modific aciones a la NIC
28

largo plazo en una asociada 0 negocio conjunto- al que no
Se aplica el método de la panicipacion-usando la NIIF g
antes conabitizar las pérdidas o perdidas por deterioros de
valor aplicando la NIC 28,

Aclara que las enlidades contabilizaran las participaciones a

01/01/2019

Mejoras Anuales a las
Normas NIIF Ciclo 2015.
2017

Las modificaciones a la NIF 13 aclaran que cuando una
entidad obtiene eof control de un negocio Que es una
operacion conjunta, medira nuevamente la participacion
mantenida en es e negocio.

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una

entidad abtiene ef control conunte de un negocio que es
una operacion conjunta, medira nuevamente la participacion

mantenida en es e negocio,

Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una
entidad contabilizard todas las consecuencias de los
dividendos en el impuesto a las ganancias de la misma
forma independientem ente de la manera en que surja el

impuesto,

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un

aclivo que cumple ‘os requisitos esta listo para su uso
previste o venta, una entidad trata los préstamos pendientes

realizados para obtener ese active como partz de los
préstamos generales.

01/01/2019

La Administracion de la Compaiiia prevé que la adopcién de estas normas
y modificaciones no tengan ningtin impacto significativo en los estados financieros

y sus revelaciones.

D. INFORMACION SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS:

La administracion de la Compafiia no se ha visto requerida a efectuar
estimaciones o aplicar su juicio sobre una o mas partidas de los estados

financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion

Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcanceﬁ'de ISC:S
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia e

expuesta a la fecha de los estados financieros:
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si Ia contraparie no
cumple con sus obligaciones contractuales. Yy S€ ongina principalmente de las
Cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A Ia fecha de los estados financieros,
No exsten cuentas por cobrar que pudieran incrementar =l nesgo de pérdidas y el

efectivo se mantiene en instituciones bancanas locales con calificacién minima de
“AAA-T

Riesgo de mercado: El nesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta

asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
nesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, |a Compafiia no presenta
endeudamiento 3 largo plazo que la pueda exponer al nesgo de tasa de interés,
Por otro lado, todas las transacciones se efectian en Délares de los Estados

Unidos de América por lo que tampoco estd expuesta el riesgo de tasa de
cambio.

Riesgo de liquidez El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con Sus pasivos

financieros, que son liquidados mediante Ia entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no esta expuesia
significativamente al riesgo de liquidez sus flujos de efectivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de la Compafiia y se mantiene indices de liquidez
positivos y adecuados.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la Compafia es la tenencia de instrumentos de
patrimonio y obtener los rendimientos provenientes de los mismos.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

2018 2017
Compafias relacionadas 1,401,862 1,757,862
Total deuda 1,401,862 1,757,862
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 9,962 26,221
Deudz neta 1,391,900 1,731,641
Total patrimonio neto 4,409,392 3.919.276
Capital total 5,801,292 5,650,917

Ratio de apalancamiento 23.99% 30.64%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 ) 2017
No ’ No
Corrients corriente Corrients corriente
Activos financieros m edidos al costo: S ———— ——————
Efectivo y equivalentes de efec tivo 9,962 28221

Activos financieros m edidos al costo
amortizado

Invarsiones en nstrumentos de patrim onio 5,796,083 — 5,846,085
Total activos financieros 9-"2- _ 5;-7.66_'633 28221 s'm'“s ;
Pasivos financieros m edidos al costo
amortizado,

Cuentas y documentos por pagar retac ionados 1,401,862 — —L.757.882
Total pasivos financieros _1.401.862 = 1757262

e El valor en libros de efectivo y equivalentes al efectivo, inversiones en
instrumento de patrimonio y cuentas por pagar relacionadas, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

H. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre de

Participaciéon
Compania % 2018 2017
Sociedad Agricola San Carlos
S.A. 2.99% 3,989,947 3,989,947
Inversancarios S.A. 2.99% 1,649,981 1,649,981
Cerveceria Nacional CN S.A. 0.03% 6,157 6,157
Decevale 149,998

5,796,083 5,646,086

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS:

Corresponde a préstamos a favor del accionista. No tiene fecha de vencimiento ni
genera intereses.

J. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 8,000 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para compensar pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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J.

PATRIMONIO: (Continuacién)

Superévit por revaluacién: Corresponde a los ajustes por revalorizacion de
Edificio que se vendio en el ano 2013.

Resfult.ados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos.

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Corresponde a dividendos recibidos en efectivo de las companias en las cuales
Oftanol S.A. posee participacién accionaria. A continuacion, el detalle:

Anos terminados al

3MM2i2018 31/12/2017

Cerveceria Nacional CNS.A. 47,888 34,748
Sociedad Agricola San Carlos S A (1) 269,996 239,997
Inversancarios S.A. 179,998 179,999
497,882 454,744

(1) En el 2_0‘18, incluye principalmente US$ 43,138 que corresponde a aumento
de pamccpaci()n en la inversion de Sociedad Agricola San Carlos S.A. por tal
razén, la Compania ajusté el incremento en el valor de la inversion

reconocido inicialmente.
IMPUESTO A LA RENTA:

018 y 2017, la Compaiia no generé base
debido que se encuentren exentos para la
e muestra a continuacion:

Para los ejercicios econémicos 2

imponible de impuesto a la renta
liquidacién de impuesto a la renta, tal como s

2018 2017

Utilidad del ejercicio 490,116 442700
Mas: Gastos no deducibles locales 1 1
Menos: Ingresos ~ exentos  por
dividendos ganados 497 882 454,744
Sin base imponible para Impuesto a la
Renta (7,765) (12,042)
ASUNTOS TRIBUTARIOS:

to de la

Ley Organica para la_Reactivacion de la Economia, Fortalecimien

Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.

E| 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivac?c'sn
Modemizacion de la Gestion

de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y ;
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio economico 2018. A

continuacion algunos de los principales cambios:
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M. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

* Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los

contnbuyentes que mantengan aclivos revaluados, no consideraran el valor
del revaluo efectuado.

También se excluirdn gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,

y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresanal, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del

impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de

agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo. Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el ano 2019 y son las siguientes:

e Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracidn aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

e Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 anos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

e Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracién de impuesto a la renta durante 3 anos a partir del
primer afo en que generen ingresos operacionales, siempre que generen

empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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M. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

: o
Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del

pago de impuesto a la Renta '
' | y su anlicipo, por los primeros 10 afios
a partir del primer afio en que oblengan ingresos operacionales. contados

Exoneracion de ISD ‘ i
3 para inversion i 4
inversion en: es productivas que suscriban contratos de

: Sggos por imppngciqnes de bienes de capital y materias primas, y,
: n::dendlos dlstrlbuydos por sociedades domiciliadas en Ecuador
clonales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados

en Ecuador o en el exterior que s ioni :
distribuye. q ea accionista de la sociedad que

¢ Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

e Se gstablece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

* Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

E'l Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de : 201'8, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

e Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la

empresa.
e Optimizacién del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las

exportaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

e« Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del ISD sobre los

dividendos.
e« Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con

para su eliminacion genuina.

el Impuesto Minimo

Precios de transferencia:

ransferencia vigente en Ecuador dispone que los
la Renta que hayan efectuado operaciones con
en el exterior, dentro de un mismo
nes, deben presentar
Partes Relacionadas,
sos y gastos por

La normativa para Precios de T

contribuyentes del Impuesto a
partes relacionadas locales y/o domiciliadas :
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millo
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con !
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingre

compafia relacionada.
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Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con panes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar

adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrs solicitar
mediante requermientos de informacién a los contribuyentes gue realficen
operaciones con partes relacionadas al interior de! pais o en el exerior. Iz
presentacion de |a informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley

Los contribuyentes que realicen operaciones con paries relacionadas guedaran
exentos de I3 aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre gue:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado conftrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febreroc de 2014, ia
Superintendencia de Companias expidié las normas para la preparacidén y
presentacion de los estados financieros consoclidados de las companias y ofras

entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicioc de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del extenior,
las personas juridicas que no &stén bajo el control de la Supenntendencia de

Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Intemas
como parte integrante de un Grupo Econdmico, no debe presentar estados
financieros consolidados, segtn el articulo tercero de la Resolucién indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, nc han ocumido eventos o circunstancias que, en opinion de la

Administracién de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



