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COBENA & ASOCIADOS S. A.

Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de AGROPICANTES S. A.:

Hemos auditado el Balance General de AGROPICANTES S. A. a diciembre 31
del 2001 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, los mismos
que son responsabilidad de la administracion de la compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opiniobn sobre tales Estados Financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, las mismas que requieren que nuestro trabajo sea
planificado y realizado para obtener certeza razonable que los Estados
Financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
Estados Financieros, de la evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas
y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una
evaluacion general de la presentacion de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

1.- La empresa no realizd provision alguna sobre activos diferidos en 1999
correspondientes al diferencial cambiario de aquel ejercicio (US$ 643.278).

2.- La empresa se encuentra en causal de Disolucion por no cumplir con el
Capital minimo legal ( US$ 800).

Excepto por [0 sefalado en los numerales 1 y 2, los referidos Estados
Financieros presentan razonablemente, Ila situacibn financiera de
AGROPICANTES S. A. a diciembre 31 del 2001, los resultados de sus
operaciones y la evolucion del Patrimonio por el ano terminado en dicha fecha,
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y practicas
contables establecidas 0 autorizadas por la Supenntendencia de Companias del
Ecuddor.
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ECC .FRE COBENA M.
AUDITOR
SC-RNAE-2 No. 431

Guayaquil, Julio 9 del 2002



AGROPICANTES S. A.

BALANCE GENERAL
( Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Notas
Activo Corriente
Efectivo (A) 19
Cuentas por Cobrar (B) 65,145
Pagos Anticipados (C) 3,588
Total Activo Corriente 68,752
Propiedad, Maquinaria y Equipos (D) 643,914
Activos Diferidos (E) 693,387
Total Activo No Cotriente 1,337,301
TOTAL ACTIVO 1,406,053
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar (F) 276,830
Total Pasivo Corriente 276.830
Pasivo a Largo Plazo (G) 1,127,055
Total Pasivo a Largo Plazo 1,127,055
TOTAL PASIVO 1,403,885
Patrimonio
Capital Social (H) 200
Aportes para Futuras Capitalizaciones (1) 198,963
Reserva Legal S
Resultados Acumulados -75 420
Pérdida del Ejercicio -121,580
TOTAL PATRIMONIO 2,168

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,406,083




AGROPICANTES S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Ventas y Costos

Doélares

Ventas Netas 331,363
Costo de Ventas -255,096
Utilidad Bruta 76,267
Gastos de Operacion

Gastos de Ventas 15,966
Gastos de Administracion 59 770
Resultado Operativo 531
Otros Ingresos y Gastos

Gastos Financieros -122.800
Otros Ingresos 690

Pérdida Financiera -122,111

Pérdida del Ejercicio -121,580




Capital Social
Saldo inicial y final

Saldo Final

Aportes para Aumento de Capital
Saldo Inicial
Adiciones del periodo

Saldo Final

Reserva Legal
Saldo Inicial y Final

Saldo Final

Reserva Revalorizacion del Patrimonio
Saldo Inicial
Compensacion con Resultados Acumuiados

Saldo Final

Reexpresion Monetaria

Saldo [nicial
Compensacion con Resultados Acumulados

Saldo Final

Resultados Acumulados

Saldo Inicial
Compensacion con RRPy RM

Saldo Final

Resultado del Ejercicio
Pérdida del Ejercicio

Saldo Final

Patrimonio Neto de los Accionistas

AGROPICANTES S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
( Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

200
200

30,240
168,723

198,963

25,138
-29,138

297,740
-297,740

0

-398,298
322,878

-75,420

-121,580
-121,580

2168



AGROPICANTES S. A.

Estado de Flujo de Efectivo
( Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Efectivo Recibido de Clientes 332,335
Efectivo Pagado a Proveedores , Empleados y Otros (215,783)
Intereses Pagados (83,117)
Efectivo Neto Provisto en las Actividades de Operacion 33,435

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Pago por Compra de Propiedad, Planta y Equipo (3,162)

Efectivo Neto Utilizado por las Actividades de Inversion (3,162)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Prestamos a Largo Plazo (30,290)
Efectivo Neto provisto por las Actividades de Financiamiento (30,290)
Disminucion Neto de Efectivo (17)
Efectivo al Inicio del Periodo 36
Efectivo al Final del Periodo 19




AGROPICANTES S. A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Provisto por las Actividades de Operacion
( Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2001

Utilidad neta (121,580)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Depreciaciones 47,009

Cambios en Activos y Pasivos operativos

Aumento en cuentas por cobrar (57,239)
Aumento en gastos prepagados (3,311)
Aumento en cuentas por pagar 128,682
Aumento en gastos acumulados 39.874
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 33,435
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AGROPICANTES S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

La compania se constituyd en Guayaquil en Agosto de 1989,
bajo la denominacién de Agropicantes S. A. Su actividad
principal es la explotacion agricola y ganadera en sus fases:
produccion, industrializaciobn , compra-venta, exportacion e
importacion de productos agricolas.

El ejercicio del 2001 constituyd para la Republica del Ecuador
el segundo ano del sistema monetario de dolarizacion
mediante el cual se reemplazé la moneda nacional (el Sucre)
por el Dolar de los EE.UU. a una paridad fija de 25.000 sucres
por cada dodlar. Por segundo ano consecutivo, la tasa de
inflacion fue la mayor de Ameérica Latina (21%). Sin embargo
de ello, la produccion nacional crecid al 5.4% (PIB) en una
notable recuperacion frente a la caida de los anos 1999 y
2000. La recuperacion de la economia nacional afecto
positivamente [0s negocios de las empresas.

Los Estados Financieros han sido preparados en base a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECs) y otras
disposiciones legales dispuestas por {a Superintendencia de
Companias. Los activos fijos han sido depreciados por el
metodo de linea recta a una tasa del 10% para Muebles,
Equipos e Instalaciones; y, del 20% para equipos de
computacion y vehiculos. Los intereses sobre obligaciones
bancarnas fueron provisionados al cierre del ejercicio. Por
primera vez desde 1991 no se aplicaron ajustes por inflacion a
las partidas no monetarias por faita de disposicion legal al
respecto.

A pesar de la dolarizacion de la economia ecuatoriana las
tasas inflacionanas se mantuvieron elevadas. Segun el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) las tasas
de inflacion fueron las siquientes:

Ano terminado al Porcentaje anual
31 de Diciembre
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 60%
2000 91%
2001 21%
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AGROPICANTES S. A.

Notas a los Estados Financieros

A. Efectivo El resumen de esta cuenta se detalla de la siquiente manera:

Diciembre 31, 2001

Banco del Pichincha 19
Total... 19

B. Cuentas El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
por cobrar

Diciembre 31,

Anticipos Proveedores
Relacionadas
Tecariego

Frutita SA.

C. Pagos Corresponde a valores por liquidarse 0 amortizarse.
Anticipados
Diciembre 31,

Retenciones en [a Fuente
Total...

O

Propiedad, El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
Maquinaria y Equipos
Diciembre 31, | 2001

Activo Fijo

Terreno 198,289
Obras de infraestructuras 488,861
Vehiculos 32,280
Maquinarias y Equipos 16,246
Equipos de Oficina 2,943
Equipos de Computacion 2,326

740,945
Depreciacion Acumulada -97.031
Total... 643,914
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E. Activos
Diferidos

F. Cuentas por
Pagar

AGROPICANTES S. A.

Notas a los Estados Financieros

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2001

Gastos anticipados

Diferencia en cambio
Pérdida en venta activo

719,227
(-) Amortizacion Acumulada 25,840
Total... 693,387

(1) Corresponde al diferencial cambiario del ano 1999 el mismo
que no se ha amortizado durante los periodos 2000 y 2001

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
Diciembre 31, 2001

Proveedores LLocales 37.800

Compania Relacionada 97,699
Intereses por pagar 139,149
Impuestos por Pagar 2,182

Total... 276,830

(1) Corresponde a los préstamos y servicios contables:

Expocarga S.A. 90,272
Frutita S.A. 1,427
97,699

{2) Corresponde a los intereses vencidos por Obligaciones
Bancarias con La Previsora.



J.

Pasivo a Largo
Plazo

Capital Social

Aporte para Futuras
Capitalizaciones (1)

Eventos Subsecuentes

AGROPICANTES S. A.

Notas a los Estados Financieros

El resumen de esta cuenta se detalla de la siquiente manera:
Diciembre 31, 2001

Obligaciones Bancarias 1,127,055

Total... 1,127,055

Corresponde a la operacion #75934 a favor del Banco de La Previsora, con
una tasa de interés del 13% anual, a ocho anos plazo.

Diciembre 31,

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Accionistas:
Ing. Andres Portaluppi
Sr. Alfredo Portaluppi

Ec. Carlos Alberto Enmanuel

Corresponde a quinientas acciones a razon de cuarenta centavos de dolar

cada una. La empresa debera incrementar el Capital social al minimo de
$800.00 .

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31,

Accionistas:
Ing. Andrés Portaluppi
Ec. Carios Alberto Enmanuel

(1) Incluye US$ 168,723 de pasivos transferidos en el afio 2001.

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacién de nuestro
informe (julio 9, 2002) la compaiia realizé la cancelacién de la obligacion

bancaria que mantenia con la Agencia de Garantia de Depositos (Banco La
Previsora), en Junio 24, 2002.
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