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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafiia FORESTAL DEL PACIFICO
FORESPACIFIC S.A. al 31 de diciembre de 1999, v los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compatfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditona incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionadas presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de la Compaiiia FORESTAL DEL
PACIFICO FORESPACIFIC S.A)” al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el aifio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la
resolucidon 99-1-3-3-007, que en determinados principios son modificados por practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador asi como por disposiciones
tributarias legales.

BANCRES CIA. LTDA. Ing. Carlos Béjar Morales

SC - RNAE 039 serente General
Reg. # 10.715

Agosto, 15 del 2000

Rocafuerte 744 entre Luis Urdaneta y Mendiburu - Edfc. La Colmena, 3er.ps., ofc.06
Telfs.: 207872 - 207873 - 207874 - 306154 - Fax: 207570 - Casilla: 09-01-11358
Guayaquil - Ecuador



FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados
TOTAL

PROPIEDADES
Al Costo

Depreciacion al Costo
Costo, Neto

Revalorizacion, neta

TOTAL

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS :

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

MILES DE
SUCRES

10.464
1.820.269
310.707
- 23.23)
2.194.695
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6.568.911
744.223
5.824.688

3.835.984

9.660.672
8 2.488.143
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PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones a Corto Plazo

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

Vencimiento Corriente de la Deuda a Largo Plazo
TOTAL

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
Capital Suscrito
Aportes para aumento de capital

Reserva Legal
Reserva para Revalorizacion del Patrimonio
TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO :

Yer notas a los estados financieros

NOTAS

10
11
12
13

13

14

MILES DE

SUCRES

558.692
68.170
192,192
455.087
1.274.141

22.585.894

500.000
1.138

852.643
2.003.781




FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

@ = ar s B S =

MILES DE
SUCRES
VENTAS NETAS 1.898.244
COSTO DE VENTAS  1.636.233
UTILIDAD BRUTA: 262011

GASTOS DE OPERACION
| Admimstracion 785.650
. Depreciacion 178.294
TOTAL 963.944
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (701.933)

OTROS (EGRESOS) INGRESOS

Servicios Administrativos 319.446
Alquiler de Oficinas 282.178
Intereses (pagados) ganados, neta 21.731
Diferencia en Cambio, neta 143.293
Impuesto a la Circulacion de capitales (52.499)
Bajas y/o diferencias de inventarios, neto (71.558)
Venta de activos fijos (766)
Otros, netos 30.431
TOTAL 672.256

UTILIDAD ( PERDIDA) DEL EJERCICIO :

Ver notas a los estados financieros
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FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE SUCRES

Saldo a Enero. 02 - 99 . 550.000 500.000 1.138 60.781 - (18.234)
Ajustes de afios anteriores (1.164) 1.164 (2.747)
Pérdida del Ejercicio

1999 (29.677)
Correcc16n Monetaria

del ailo 1999 588.700 364.939 (11.119)
Enjugue de Pérdidas (61.777) 61.777
Transferencia de Reexpresion 366.103 (366.103)

Monetaria segin Decreto 1628,

Disposicion Transitoria Quinta

(R.O. 350, Diciembre 30,1999)

Saldo a Dic. 31-99; 1.138 952.643 = =

VYer notas a los estados financieros




FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PERDIDA DEL EJERCICIO
Ajustes por:
Depreciacion
Diferencia en cambio
Bajas en inventario
Pérdida de en venta de activo fijo
Provision de Benefictos Sociales

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el Capital de Trabajo

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en pagos y gastos anticipados
Disminucion en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados
Efectivos netos provenientes en Actividades Operativas

Flujo de Efectivo usado en Actividades de Inversion:
Compra de propiedades y equipos
Ajustes y/o reclasificaciones a propiedades y equipos

Cuentas por Cobrar Largo plazo
Efectivos netos usados en Actividades de Inversion

Flujo Efectivo usado en Actividades de Financiamiento:
Obligaciones a Corto Plazo
Porcion Comente Deuda Largo Plazo
Deuda Largo Plazo
Diferencia en Cambio diferida

[nversiones
Otros
Efectivos netos provenientes de Actividades de Financiamiento:

Aumento (Disminucion) en efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del aiio

Ver notas a los estados financieros

MILES DE
SUCRES

(29.677)

178.294
(143.293)
71.588
766
37341
115.019

(627.472)
(206.908)

(10.761)
(50.179)

(39.173)
(934.493)

(82.810)
(386.586)
415.783
(53.613)

(1.526.459)
455.087
17.043.625
(14.021.009)
(1.118.484)

(2.747)
830.013

(43.074)
53.538

10.464
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FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Descripcidn de 1a Compaiiia.- La Compaiiia fue constituida simultaneamente de acuerdo con las
leyes de la Repuablica del Ecuador, y tiene como principal actividad 1a explotacion, siembra y
cultivo de predios risticos para la ejecucion de proyectos forestales y agricolas.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) modificadas en ciertos aspectos por principios
confables dispuestos por la Superintendencia de Compafiias y el Ministerio de Finanzas del
Ecuador 1as que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados principalmente
en lo siguiente: '

a. No contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo del sucres.

b. Permite diferir las pérdidas cambiarias neta de ganancia en cambio.

Correccion Monetaria.- Las partidas no monetarias fueron ajustadas en base al indice del
precio al consumidor que se lo determina entre noviembre del ejercicio anterior y noviembre del
presente ejercicio de acuerdo con ¢l Decreto Ejecutivo 2411 de diciembre de 1994 y sus
reformas, que contiene el Reglamento con el proposito de registrar los efectos de la inflaciéon.

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos historicos, excepio los gastos de
depreciacion de propiedades, planta y equipos que incluyen los efectos del sistema de correccién
monetaria aplicado a las cuentas relacionadas del balance general.

Hemos revisado la aplicacion del sistema de correccién monetaria de acuerdo con lo indicado en
la norma legal para las partidas no monetarias del balance general: Inventarios, Propiedades y
equipos, Inversiones, activos diferidos y Patrimonio.

Valnacién.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente
manera;

Propiedades ¥y Equipos.~ Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por

la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, Nota 7. El costo reexpresado es depreciado

de acuerdo al método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 afios para
edificios; 10 afios para planiaciones, muebles y equipos de oficina, equipos de radio,
instalactones; S afios para equipos de computacion y vehiculos.

A



FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

Reserva Legal- La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.
El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de la aplicacién del sistema
de correccidn monetaria sobre las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la
correccion monetaria de la cuenta utilidad o pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta estd
sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de
impuesto a la renta luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria y
Resultdos Acumulados.

Reexpresion Monetaria.- Registra los efectos de la aplicacién del sistema de correccion
monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas.
Esta cuenta no esti sujeta a revalonizacion. El saldo deudor 6 acreedor debe ser transferido a

reservas por revalorizacion del patrimonio segun lo dispuesto por el Decreto 1628, en su
Disposicion Transttoria Quinta (R.O. 350 Dic. 30, 1999). El saldo acreedor transferido, a

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, podra ser Capitalizado previo del impuesto a la renta
del 20%.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999
estan registrados al tipo de cambio vigente de S/. 21.052 por USS$ 1,00 respectivamente. Al 4 de
febrero del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/. 25.000 por US$ 1,00.

Impuesto a la Renta.- La Ley 98-17, R.O.S. 78 Dic. 1, 1998, suspendié el Impuesto a la Renta
(25%), para el ejercicio econdmico de 1999, sustituyéndolo con el tributo del 1% cireulacion de
capitales. La Ley 99-24, R.O.S. 181 Abnil 30, 1999, restituy6 el Impuesto a la Renta a partir de
Mayo lero. de 1999 a la tasa del 15% y aplicables a los resultados generados por los 8 meses
terminados a Diciembre 31 de 1999. Los resultados por el periodo de 4 meses terminados al 30
de Abril de 1999 y por los 8 meses terminados a Diciembre 31 de 1999 fueron pérdidas de S/.
24.535 miles de sucres y S/. 5.142 miles de sucres respectivamente.

Las declaraciones de Impuesto a la Renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De
acuerdo con disposiciones legales.



FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabihdad de
los estados financieros con los de afios antenores. La informacion relacionada con el porcentaje

de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
Diciembre, 31 de Variacion
(Cortado a Nov. 30)
1996 26,16
1997 29 90
1998 45.00
1999 53,00
3. CAJA Y BANCOS
MILES DE
SUCRES
Fondo fijo | 200
Bancos
Moneda local 10.264
TOTAL
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FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

4. CUENTAS POR COBRAR

DOLARES MILES DE

SUCRES
Chentes 712.771
Varios deudores 320.425
Funcionarios y empleados 119.266
Compafiias Relacionadas 25.541 653.496
Anticipos - 14.311
TOTAL 25.241 1.820.269

La cuenta Varios deudores incluyen US$ 550.

La facturacion a los clientes se la realiza una vez aceptada la fruta para su exportacion, con o sin
devolucion.

S. INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 1999, es como sigue:

MILES DE

SUCRES

Insumos agricolas 30.060
Herramientas 37.616
Repuestos ,combustibles 5.674
Varios materiales 101.252
Produccion en Proceso 136.105
TOTAL 310.707

6. GASTOS ANTICIPADOS

Seguros 9316
Anticipo Impuesto a la Renta 32.430
Impuestos Retenidos 2.053
Inva Pagado 9.456
TOTAL




FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, planta v equipos (costo de adquisicion
y reexpresion) por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999 fueron como sigue:
EN MILES DE SUCRES

INICIAL

Costo de Adquisicion
Terrenos y Mejoras 647.916 647.916
Edificios 339.562 339.562
Maquinarias Equipos 132.187 54.784 186.971
Vehiculos 276.982 276.982
Muecbles y Enseres 25.215 {279) 24 936
Equipos de radio 44 415 (175) 44 240
Equtpos de Computacion 39.230 28.026 (50) 67.206
Instalaciones 415.394 415.394
Obras de Infraestrucutra 17.166 17.166
Plantaciones 3.672.512 (670.370) 3.002.142
Proyectos en Curso - 1.546.396 1.546.396
Total costo 5.610.579 82.810 (504) 876.026 6.568911
Depreciacion acamulada  (676.910) (308.214) 235 240.666 (744.223)
Total costo, neto 4.933.669 (225.404) (269) 1.116.692 5.824.688
Revalorizacion
Terrenos - 343.395 343.395
Edificios 612.441 504.561 1.117.002
Maqumnarias Equipos 226.540 204.145 430.685
Vehiculos 321.276 317.077 638.353
Muebles y Enseres 45.161 37.299 (532) 812 82.740
Equipos de radio 68.738 59.719 (303) 128.154
Equipos de Computacion 24.886 36.170 (95) 145 61.106
Instalaciones 672.822 576.755 1.249.577
Obras de Infraestrucutra 31.145 25.605 56.750
Plantaciones 179.877 1.686.470 1.866.347
Proyectos en Curso - 309 300
Total revalonzado 2.182.886 3.791.505 (930) 957 5.974418
Depreciacion acumulada  (846.093) (1.214.828) 434 (77.947) (2.138.434

)
Total costo, revalorizado  1.336.793 2.576.677 (496) (76.990) 3.835.984
PROPIEDAD, NETA : 6270462  3.169.197 (765) 2217718 9.660.672

9




FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

La revalorizacion del activo fijo se efectusé de acuerdo con disposiciones legales de la comreccion
monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacion por revalorizacion ascienden a S/. 1.214.828
millones que incluyen S/. 998.138 millones por la aplicacion del sistema de correccion monetaria
y §/. 216.690 millones de gastos por depreciacion del afio.

8. INVERSIONES

% PARTICIPACION MILES DE

SUCRES

Durexporta 6.54 1.382.562
Celtiban 100 21.542
Bogadan 1.084.039
TOTAL 2.488.143

9. OTROS ACTIVOS

MILES DE

SUCRES

Diferencial Cambiario 11.293.919
Cuentas por Cobrar, largo plazo 226.387
TOTAL 11.520.306

Segiin lo dispuesto por el Decreto 1628 en su Disposicion Transitoria Sexta, se puede diferir las
pérdidas en cambio neta por el periodo Mayo a Diciembre de 1999, las mismas que puede ser
amortizado en un plazo de hasta 5 afios a partir del afio 2000.

Cuentas por Cobrar a largo plazo estan conformado de S/. 128.541 mules de sucres por préstamo
a funcionario de la empresa y S/. 97 846 miles de sucres por cobrar a Compaiiia Relacionada.
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FORESTAL DEL, PACIFICO YORESPACIFIC SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

DOLARES

Préstamo en moneda extranjera, con Banco Ilocal con
vencimiento hasta Julio 10 del 2000 e intereses del 12%. 2.281,98

Préstamo en moneda extranjera con vencimiento hasta
Diciembre, 21 del 2000, con una tasa de interés del 11.50%. 9.856,67

Préstamo en moneda extranjera, con Banco local con

vencimiento hasta Junio 29 del 2000, con una tasa de interés del
19,3%. 14,400

26.538.69

TOTAL

11. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores

Empleados y Funcionarios
Impuestos

less

Varios Acreedores
Servicios Basicos

TOTAL

12. GASTOS ACUMULADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999, (Continuacién)

MILES DE
SUCRES

48.040

207.503

303.149

358,092

MILES DE

SUCRES
9.560

138

3.395
5.715
39.283

10.079
68.170

Las provisiones y pagos acumulados por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 1999 fueron

como sigue:
EN MILES DE SUCRES
SALDO
INICIAL PROVISION PAGOS
Beneficios Sociales 27.081 68.660 (58.400)
Intereses 16.922 154 698 (16.769)

TOTAL

44,003 223,358 (15.169)

SALDO
FINAL
37.341

154351

192,192

11



FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

13. DEUDA A LARGO PLAZO

DOLARES MILES DE

SUCRES
Préstamo en moneda extranjera, con Baneo local con
vencimien
to en Junio 24 del 2001, e intereses del 14%. 36.000 757.872
Préstamo en moneda extranjera con Banco local y vencimiento
en Sept./14 del 2006, e intereses del 12,25% anual. 189.000 3.978.828
Préstamo en moneda extranjera con Banco local y vencimiento
en Marzo 10 del 2003, con una tasa de interés del 19,25%. 3.540,09 74.526
Préstamo en moneda extranjera con Banco local con
vencimien-
to en noviembre /30/2004, con una tasa de mnterés del 11 50%. 134.186,04 2.824 885
Entrega de Accionistas moneda nacional 1.059.267
Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento en Diciembre 681.436,60 14.345.603
del 2001 no genera intereses.
Sub - Total 1.044.162,73 23.040.981
Menos:
Porcion Cormiente (21.617.27) (455.087)
TOTAL - 102254546 22.585.894

14. CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital suscrito estd representado 550.000 acciones ordinanias de S/.
1.000 de valor nominal unitario. Las compafiias deberan efectuar una reforma a los estatutos de
acuerdo a lo establecido en la Resolucion # 00.QLY. 008 (R.O. 69, Mayo 3 del 2000) en lo pertinente

a la sustritucion de las acciones en sucres a ddlares entre otros aspectos. Las reformas deben ser hasta
el 31 de Diciembre del 2000.

12




FORESTAL DEL PACIFICO FORESPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacion)

15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones que se realizan entre compaiiias relacionadas son como se detallan:

El valor de ventas a compaiiias relacionadas es S/. 1.589.075 miles de sucres que equivale al
83.71%.

Ingresos por Servicios Administrativos corresponde a S/. 319.446 miles de sucres y por alqutler
de oficinas S/. 282.178.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

El Congreso nacional expidid la Ley 2000-4 “Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador” (R.O.S. 34 - Marzo 13,2000) y promulgada por el Presidente de Ia Repablica.

Los aspectos importantes que incidiran en los estados financieros, entre otros son:

1. A partir de la vigencia de la Ley la relacion del sucre con respecto del sucre con respecto del
dolar sera de S/. 25.000 por USY 1,00. Paulatinamente se wra retirando los sucres en
circulacion dando paso al nuevo esquema monetario de dolarizacion. Se establece un periodo
de 180 dias para que el Banco Central haga el canje de los sucres en circulacion por los
ddlares.

2. Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en sucres 6 en dolares
que se encuentran pendientes de pago tendrd vigencia hasta el 10 de enero del 2000 y se
reajustaran automaticamente, por una sola vez, a partir del 11 de enero del 2000, con una tasa
activa y pasiva del 16,82% y 9,35% respectivamente y se¢ respetaran las tasas contratadas
vigentes inferiores a las aqui sefialadas.

3. Los pasivos con el sistema financiero a la fecha de vigencia de la Ley se reprogramaran s1 los
mismos son hasta US$ 50.000; si el valor es superior, serdn refinanciados obligatonamente en
las condiciones que fije el Presidente de la Republica.

4. La contabilidad se llevaran en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresari en la misma moneda, a partir de Abril 1ero. del 2000.

Las sociedades convertiran las cifras contables de sucres a ddlares de los Estados Umdos de
América de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) promulgada
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente por el
Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de
Compaiiias.
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