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Victor Alfonso Moncayo Calero
Contador Publico Autorizado
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Cigavagquil

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.

Guayaquil, 10 de abril del 2015

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de la compaiiia DISTRIBUIDORA DE
TUBERIAS HECADU S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye: diseiiar, implementar y mantener el control interno que sea
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de manera,
que éstos no incluyan manifestaciones errdneas significativas originadas en fraudes o
errores, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Independiente

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en nuestra
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen
manifestaciones erréneas significativas.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del aunditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de fraudes o error. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de
DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A. que es relevante para la preparacion y
presentaciéon razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU SA.
Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados, y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE (continuacién)

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.

Guayaquil, 10 de abril del 2015

5. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proposcionar
una base para mi opinion de auditoria.
Opinion
6. En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados en el parrafo 1, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013; y, los
estados de resultados, de cambio en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

/e

Victor Alfonso Moncayo Calero

Contador Piiblico Autorizado
SC-RNAEZ No. 806
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DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

HECADU SA.

TUROHITEMAS
PLASYIGAMA’

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar clientes 7
Otras cuentas por cobrar 8
Impuestos por cobrar 12.2
Inventarios 9
Total activos corrientes
Propiedades y equipos 10
Total activos
Pasivos y Patrimonio
Obligaciones bancarias 11
Cuentas por pagar comerciales 12
Impuestos por pagar 12.3
Otras cuentas y pasivos acumulados por pagar 14
Total pasivos corrientes
Obligaciones bancarias a largo plazo 11
Beneficios a empleados post empleo 16
Total pasivos a largo plazo
Total pasivos
Patrimonto:
Capital 17
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasijos y patrimonio

Hecto\Enrique Cabezas Durand
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

OISTRNSUIOOR D€ TUBERIAS ¥ ACCESORICS DE A V.C.

PLASTIGASA - GRUPO ANANCO

e AMANCO

RUC. owsraromsont
2014 2013
459.930,51 544 826,76
1.203.418,05 1.168.684,50
276.200,76 456.175,51
54.417,67 85.807,50
479.450,45 911.415,50
2.473.417,44 3.166.909,77
581.371,81 369.596,38
3.054.789,25 3.536.506,15
12.752,51 17.982,63
80.040,29 836.135,22
128 583,94 110.357,05
163.260,82 224.809,57
384.637,56 1.189.284.47
17.781,80 15.019,81
237.324,08 182.966,26
255.105,88 197.986,07
639.743,44 1.387.270,54
255.000,00 5.000,00
64.003,03 64.003,03
2.096.042,78 2.080.232,58

2.415.045 81

2.149.235 61

3.054.789,25

3.536.506,15

& i

Neliy Lorena Yaguana
Contadora general



DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Ddélares de los Estados Unidos de Norte América

Ventas netas
Costo de producto vendidos

Utilidad Bruta

Gastos de ventas y administracion

Utilidad operativa
Utilidad antes de participacion de utilidades
¢ impuesto a la renta

Participacion de utilidades
Utilidad antes de impuesto a larenta

Impuesto a la renta

Utilidad integral neta

Hect&r Enrique Cabezas Durand
Gerente General

HECADUSA Tosrom

ISTRBUDON DE TUBERAS Y ACCESORIS DEP.Y.L. SeANANO
PLASTIGANA - GRUPO AMANCO
RU.LC 0991015885001
Notas 2014 2013
6.807.778,91 6.404.969,05
18 (5.255.402,34) (4.750.551,40)
1.552.376,57 1.654.417,65
19 (1.113.028,56) (1.177.854,54)
439.348,01 476.563,11
439.348,01 476.563,11
(65.902,20) (71.484,47)
373.445,81 405.078,64
(84.762,58) (67.182,53)
288.683,23 337.896,11
7.
Nelly Lorena Yaguana
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Aiios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Doélares de los Estados Unidos de Norte América

Saldos al 1 de enero del 2013

Ajustes
Utilidad integral neta

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Aumento de capital

Otros resultados integrales
Ajustes

Utilidad integra neta

Saldos al 31{de diciembre del 2014

TUROSISTEMAS
HECADUSA.  Tosricamsy
DISTRIUIDOR DE TUBEMAS ¥ ACCESORIOS DE P.Y.C. atiauad
PLASTIGAMA - GRUPO AMANCO
RUC. 0991010815001
Resultados
Acumulados Total
Utilidad patrimonio
Capital Reserva (Pérdida) de los
social legal disponible socios
5.000,00 64.003,03 1.736.548.53 1.805.551,56
5.787,94 5.787,94
337.896,11 337.896,11
5.000,00 64.003,03 2.080.232,58 2.149.235,61
250.000,00 (250.000,00) 0,00
(19.989,00) (19.989,00)
(2.884,03) (2.884,03)
288.683,23 288.683,23
255.000,00 64.003,03 2.096.042,78 2.415.045,81

Hectok Enrique Cabezas Durand
Gerente General

Las notas adjuntos son parte integrante de los estados financieros
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Neliy Lorena Yaguana

Contadora General



DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

HECADUSA. . Firems

Aifios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bicnes y servicios
Pago a empleados
Intereses pagados
Participacion de utilidades pagadas
Impuesto a la renta pagado
Otras ingresos (egresos)

Efectivo neto provisto de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de equipos
Ventas de vehiculos y terreno

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos pagados
Pago a relacionados

Efectivo neto utilizadc en las actividades de financiamiento

Disminucion neta en efective y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo alffinal del afio

Hector%lrique Cabezas Durand
erente General

Las notas adjuntas son part: integrante de estos estados financieros

OISTRIGUAOR DE TUBERIAS ¥ ACCESORIOS DE P.V.C.

PLASTIGANA - GRUPD ABANCO

R.U.C. 0991010815001
2014 2013
690422204  6.205.350.87
(5.916.958,10)  (5.189.704,50)
(360.067,49)  (342.523.91)
(3.640,77) (5.096.01)
(71.484,47) (56.956.,04)
(73.206,24) (26.982.84)
(244.231,57) -
234.633 40 584.087,57
(282.976,61)  (309.952.66)
- 84.348 21
(282.976,61)  (225.604.45)
(2.468,13) 3.475,09
(34.085.21) -
(36.553,34) 3.475,09
(84.896,55) 361.958,21
544.827,06 182.868.85
459.930,51 544.827.06

i

Nelly Lorena Yaguana
Contadora General
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DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - CONCILIACION

HECADU SA. _ Zosemmy

Aiio que termingé el 31 de diciembre del 2014 y 2013
En Délares de los Estados Unidos de América

Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Deterioro por cuentas incobrables
Provision de jubilacion patronal y desahucio
Otros ajustes
Participacion de utilidades provisionados
Impuesto a la renta provisionado

Disminucion (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar y gastos pagado por adelantado
Inventarios
Gastos pagados por anticipado y otros activos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Gastos acumulados por pagar
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Hector Er‘ique Cabezas Durand
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

DISTRIBUNDOR OE TUBERIAS Y ACCESORVOS DE P.V.C.
PLASTIGAMA - GRUPO AMANCO

RUC. 0831010815001
2014 2013
288.683,23 337.896,11
66.852,71 65.189,82
23.572,31 10.083,88
36.969,00 80.664,00
0,00 (8.013,00)
65.902,20 71.484,47
84.762,58 67.182,53
566.742,03 624.487 81
152.279,32 (205.539,87)
(21.222,97) (91.597,40)
431.965,20 (367.480,39)
22.001,34 323.826,18
(751.746,15) 292.301,76
66.531,46 (14.139,88)
(87.226,12) 106.168,14
(144.690,71) (83.938,78)
234.633,40 584.087,57

Nelly Lorena Yaguana

Contadora ge
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DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.
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DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A.

HECADUSA. _ oemcawy

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 e yrlimpeiiagrmatalits
En Délares de los Estados Unidos de Norte América RUC wstoios 0t

Informacion general
Constituciéon-

La compafiia., fue constituida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador el 25 de Agosto de 1989,
mediante Resolucion No.3820 emitida por la Superintendencia de Compaiifa e inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de Octubre de 1989.

La compafiia se encuentra ubicada en la Prosperina, Av. Sexta No. 217 entre calle lera. Y 2da. Planta
baja diagonal a Servientrega. Fl Servicio de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de
Contribuyente No. 0991010815001,

Operaciones-

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de tuberias de PVC, articulos de ferreteria,
materiales, piezas y accesorios de construccion,

Al 31 de diciembre del 2014, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
aportar dudas sobre 1a posibilidad de que la Compafiia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

Aprobacion de los estadoes financieros-

Los estados financieros de la Compaiiia para el periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2014,
fueron aprobados y autorizados para su emision el 14 de abril de 2015 por la Junta de Accionistas.

Entorno econémico-

Durante los afios 2014 y 2013 se mantuvo la desaceleracion del ritmo de la economia, estimandose en
4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 v 5% del 2012. La inflaciéon anual se mantuvo
controlada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en 2013). El desempleo se ha mantenido constante
durante los ultimos 12 meses, por debajo del 5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la
inversion extranjera continua siendo a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2014 el precio del petroleo ecuatoriano descendié en mas del
30% frente al promedio de US$97 por barril durante el afio 2013. Las politicas del Gobierno tenderan
ann mas a la limitacion de importaciones de bienes terminados mediante el incremente de aranceles o
salvaguardas en aproximadamente un 100% en aproximadamente 200 productos.

El crecimiento del sector industrial en los ultimos afios ha sido en promedio del 7%. El Gobierno
ecuatoriano esta enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccién e impulsar la
calidad de los productos nacionales y la sustitucion de importaciones. El reto propuesto por el
Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la matriz productiva, Sin embargo, se espera que las
inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en la disminucién de los recursos provenientes
del petroleo no reviertan las tendencias.

Pagina 7 de 28




DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A. —
ﬂ
( :,[ & I ) PLASTIGAMA
Notas a los Estados Financieros Ewmygi‘é;c —-—,-Md
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 PLASTIGANA - GRUPOANANCD.
En Délares de los Estados Unidos de Norte América Ruc.amtaresion

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financiercs. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1

2.2

23

24

Declaracién de cumplimiento-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
historico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (Infernational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Transacciones en moneda extranjera -

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion.- Las partidas incluidas en los estados
financizros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno econémico principal en que
la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

(b) Transccciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con
proveedores del exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Las genancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en
bancos y o'ras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses
0 menos.

Activos y pasivo financieros -

(a) Clasijicacion- La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

b LIS

“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contriataron los pasivos financieros. LLa Administracion determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Pégina 8 de 28
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DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A. ——
. A l ) PLASTIGAMA

Notas a los.Estados Financieros HE(D;WYU S'f}:c ;

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 PLASTIGAIA - GRPOAMMNCS

En Délares de los Estados Unidos de Norte América Ruc. wooresor

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo iinicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar.- Representados en el estado de situacion financiera por las
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, cuentas por cobrar compaiiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaciéon
financiera.

Otros pasivos financieros.- Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento.- La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

(c) Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de
operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i1)) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compailia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.
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2.5

2.6

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que
se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(a) Otros pasi»os financieros

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de
pago se presentan en el rubro “Préstamos y obligaciones financieras™ y se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(i1) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normil de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(i1i) Cuenias por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
princ:palmente por servicios de logistica. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el
corto plazo.

Deterioro y baja de activos financieros

La Compaiiiit establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y
documentos sor cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y
la falta o mwora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, 1a mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacidon basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo
de los invertarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
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ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos -

La Propiedades y equipos es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las
reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de la Propiedades y equipos es calculada
linealmente con base en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas atiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos
en que se estima que su valor de realizacion al término de la vida til no serd depreciable y
podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades y equipos, se¢ calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre
otros, requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado
costos de endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de Propiedades y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relactonados con su adquisicion.

Deterioro de activos no financieros-
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos

o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
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recuperable. E valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administiacion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y ha
registrado una provision por deterioro de maquinarias y vehiculos dentro del rubro de
Propiedades v equipos. Para los demas activos no financieros considera que no se han producido
eventos que indiquen que no podrian ser recuperados a su valor en libros.

Impuesto a ia renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. Fl
Impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a8) Impuesio a la renta corriente.- El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
reduce il 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minmime de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio :anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este altimo se convertira en Impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. En el afio 2014 y 2013, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando
la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo
minim) calculado.

(b) Impuesto a la renta diferido.- El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de actwvos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financteros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

2.10 Beneficios a empleados -

(@

®)

Beneficios de corto plazo.- Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i) Remuneraciones adicionales: son el décimo tercero (bono navideiio); y décimo cuarto
(bono escolar). Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iti) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de 1a
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, los gastos de venta y gastos administrativos
en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la fltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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2.12

2.13

2.14

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Los costos financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se
registran en los resultados del ejercicio en ¢l rubro de “Gastos financieros, netos”.

Al ciete del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar 1a obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresus comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos ¢n el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y discuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Cambios en las politicas contables

(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Comparia

pagina 14 de 28

€ € ¢

(

¢



DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A. —
, [& I ) PLASTIGAMA
Notas a los Estados Financieros HESWVU S‘é:c ———
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 PLASTIGAMA - GRUPO AMANCS.

En Dolares de los Estados Unidos de Norte América Ruc.conoromspor

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafiia.

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado
en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han
sido adoptadas anticipadamente

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Tema de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta 1 de enero 2016
" Acuerdos conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y 1 de enero 2016
amortizacién.

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras 1 de enero 2016
de frufos y suinclusion como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su 1 de enero 2016
asociada o negocio conjunto.

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestaciéon 1 de julio 2016
de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1 de julio 2016
por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte I de julio 2016
interino y las referencias incluidas en el mismo.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos 1 de enero 2017
con los clientes”, esta norma reemplazard a laNIC 11y 18,

NIIF 9 Publicacién de 1a norma "Instrumentos financieros”, versidn completa, 1 de enero 2018

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de 1a Administracion.

Las principales estiraaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos::

(a) Deterioro de a:tivos financieros

El deterioro d: los activos financieros de la Compaiiia se evalaa con base en las politicas y
lineamientos d=scritos en la Nota 2.5.

(b) Propiedades y equipos

La estimacion de vidas tiles, valores residuales y deterioro se efectiian segiin se describe en las
Notas 2.8.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver 2.10.

Administracion de riesgos
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (inciuyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos d¢: la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la
Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas
escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito
y el uso de ir strumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de precio y concentracion.- Los departamentos de compras y tesoreria
mantienen listas actualizadas de precios y detalles de proveedores de bienes y servicios,
con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.
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(i)

La Compaifiia ha suscrito con sus principales proveedores, convenios de compras de
inventario y al lograrse los objetivos se obtiene un descuento importante al final del afio.

Por otro lado, la Compadiia no mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por
lo tanto existe un leve riesgos de concentracion en su abastecimiento.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evolucion
y proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los
flujos de_efectivo.- El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su

endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus instrumentos financieros.

La Administracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre 1a base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia, para
minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento
principalmente a tasas de interés fijas donde se encuentra el financiamiento a través de
obligaciones de corto y largo plazo mediante instituciones bancarias locales. Debido a la
baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se presenta un analisis de
sensibilidad.

(ii1) Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia

de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.- Uno
de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de ta Compaiiia
se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. PONGARBEL
S.A. ha mantenido durante los ltimos afios una importante participacion de mercado
ecuatoriano en la elaboracion de envases plasticos, lo cual implica que la Compaiiia
asuma el riesgo de que se origine variaciones conforme las gestiones de penetracion y
posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual durante el 2014 y 2013 la
estrategia se centrd en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de
la exposicidn al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compaiifa realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.
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La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas vy deterioro, en los
casos aplicables. L.a Compafiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada
cliente signifizativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica
la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
historico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

(¢c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. >ara administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a
la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al31 de diciembre de 2014 Menosde | Lntre 1y 2.
afig afios

Préstamos y obligaciones financieras 12.752,51 17.781,80
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 371.885,05 1.171.30291
Beneficio post empleo- desahucio - 59.498 38
Al 31 de diciembre de 2013

Préstamos y obligaciones fmnancieras 17.982,63 15.020,00
Beneficio post empleo- desahucio - 22.714,00

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propédsito de generar retornos a los
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para
reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamient> al 31 de diciembre fueron los siguientes:
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Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Beneficio post empleo- desahucio

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

Instrumentos financieros

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

2014 2013
30.735,14 32.801,80
371.885,05 1.171.302,91
59.498,38 22.714,00
462.118,57 1.226.818,71
(459.930,51) (544.826,76)
2.188,06 681.991,95
2.415.045,81 2.149.235,61
2.417.233,87 2.831227,56
0,09% 24,09%

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Cormtiente  No corriente Comente  No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 459.930,51 0,00 544.826,76 0,00
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos pot cobrar comerciaks 1.203.41805 0,00 1.168.684,50 0,00
Otras cuentas por cobrary gastos acumulados 276.200,77 0,00 456.175,51 0,00
Total activos financieros 1.939.549.33 0,00 2.169.686,77 0,00

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras

1275251 17.781,80

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 243.301,11 0,00

17.982,63 15.020,00
1.060.944,91 0,00

Total pasives financieros 256.053,62 17.781,80

1.078.927,54 15.020,00

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Efectivo y equivalente de efectivo

Un resumen de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013

Caja 845,03 41091

Bancos (1) 459.08548 544.415.85
459.930,51 544.826,76
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(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales de libre disponibilidad sin

restriccion alguna.
Cuentas por cobrar a clientes

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31,
Chentes
Provisién por deterioro

La antigiiedad de Jas cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:

2014
Cartera corriente 941.158,22
De 60 a 120 dias 52.252,16
De 121 a 180 dias 31.980,61
Mas de 180 dias 146.469,02
1.171.860,01
Valores por confirmar 114.791.83
1.286.651,84

El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
Gasto del afi»
Castigo

Saldo final

Otras cuentas por cobrar

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31,

Prestamos emleados
Anticipos a proveedores

Cias Relacionudas (Nota 15)
Accionistas

Depositos en zarantia

Otras

2014 2013
1.286.651,84 1.251.879,30
(83.233,79) (83.194.35)
" 120341805  1.168.684.95
2013
80,3% 67094862 59,6%
4.5% 315.63097 28,0%
2.7% 19.776,31 1,8%
12,5% 119.00727 10,6%
1.125.363,17
126.516,13
_1.251.87930
2014 2013
83.19435 74.830,17
23.572,31 10.083,38
(23.532,87) (1.719.70)
8323379 83.19435
2014 2013
35.457.24 48.694,50
7.599,00 182.342.44
172.661,52 214.735.08
50.000,00 0,00
440,00 440,00
10.043,00 9.965 69
276.200,76 456.177.71
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9, Inventarios
Un resumen de los inventarios, es el siguiente:
Diciembre 31, 2014 2013
Productos terminados 480.110,61 912.076,65
Deterioro de mventario (660,16) (661,00)
" 479.45045 911.41565
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
10. Propiedades y equipos
El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:
Edificio e Equipode  Mueblesy Maquinaria Equipos de
Descripcion Terrenos instalaciones oficina Enseres y equipo  computacion Vehiculos Total
Costo historico:

Al 31 de diciembre del 2013 206.404,64 511242 866544 4049577 39.458,68 325.321,36 625.458 31
Adiciones 149.882.30 70.250,05 6.602,23 283771 3801483 5.246,49 10.143,00 282.976,61
Ventas o bajas 0,00 (3.86473)  (108.15097)  (112.015,70)

Al3ldediciembre del 2014 = 35628694 ~ 7536247 1526767 4333348 3801483~ 4084044 22731339 7%41922

Depreciacion acumulada:

Al31 de diciembre de 2013 0,00 0,00 (222371) (24.216,28) 000 (33.201,05)  (196.220,89)  (255.861,93)
Gasto del afio (1.648,78) (1.19322)  (421507) (3.342,33) (2.176,32) (54.276,99) (66.852,71)
Ajustes 3.860,26 10380697  107.66723

Al131 de diciembre del 2014 000" (1.64878)" (3.41693)” (843135) (3.34233)" (LSIZII)  (14669091)  (21504741)

Valor en libros
Afio 2013 206.404.64 5.112,42 6.441,73 16.279.49 0,00 6.257,63 129.100,47 369.596,38
Afio 2014 356.286,94 73.713,69 11.850,74 1490213 3467250 9.323,33 80.622,48 581.371,81

No existen gravamenes sobre Propiedades y equipos constituidos en garantia de obligaciones
bancarias a corto y largo plazo.

Durante el afio 2014 se adquirieron terrenos para ampliar las bodegas de la Compaiiia y se invirti6 en
la construccion y adecuacion de las bodegas, asi tambien en equipos para mejorar las operaciones de

almacenamiento, distribucion y despacho.

Los vehiculos se ajustaron a su valor de mercado con efecto en la depreciacion acumulada y el costo
historico. Este ajuste no afecto a cuentas patrimoniales y de resultado.

Las propiedades, inmuebles y equipos no mantienen gravamenes ni restriccion alguna que no permita
1a explotacion para la obtencién de beneficios econémicos futuros.
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Obligaciones bancarias

Un detalle de las obligaciones bancarias, es el siguiente:

2014 2013
Obligacion corto plazo:
Banco Produbanco
Sobregiro - 6.57838
Banco de Machala
Préstamo de: US$35,000 recibido el 19 de
noviembre cel 2013 y vence el 7 de febrero
del 2016 15.01981 11.403,85
15.019.81 17.982.63
Obligacion a largo plazo:
Banco de Machala 2.26730 15.019.81
Toyocosta S. A. (¥) 15.514,50 -
17.781,80 15.019,81

(*) Adquisicion de un transporte para la operacion de la Compaiiia

Proveedores

Al 31 de diciembie del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales incluyen cuentas por pagar a
proveedores de bienes disponibles para la venta, no incluye partes relacionadas y no generan interés

explicito e implicito.

Impuestos corrientes

13.1 Situacién tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de la
Compafiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con ias

obligacion s tributarias.

13.2 Impuestos por cobrar.- Un resumen de los impuestos por cobrar, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
IV A pagalo sobre compras 46.754,86 78.094,35
IVA reterido sobre ventas 634 36,78
Credto trisutario 7.65647 7.65647
54.41767 85.807,60
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13.3

134

El IVA Crédito Tributario, se origina en la compra de bienes y servcios, y se compensa
mensualmente con el IVA generado en las ventas.

Las retenciones de impuesto a la renta de clientes, se compensa con el impuesto a la renta
causado, que se determina mediante una conciliacion entre la utilidad contable y ia tributaria, al
final del ejercicio fiscal corriente.

Impuestaos por pagar-

Un resumen de los impuestos por pagar, es el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013

Retenciones de mpuesto a la renta 17.867,04 12.895,68
Impuesto al Valor Agregado cobrado 90.848 80 89.149,37
Impuesto a Ia renta 19.868,10 8.312,00

128.583,94 110.357,05

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y se
compensaran con €l impuesto cobrado, y su liquidacion se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado a la
adquisicion de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente oportunamente.

Impuesto a la renta-

(@) Tasa de impuesto a la renta.- La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta
tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos
en el capital y se destinan a la adquisicion de maquinarias o0 equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

(b) Anticipo de impuesto a la renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la
norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes
rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos
gravables; y, 0,2% de los costos y gastos deducibles.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta minimo.

(¢) Conciliacion del gasto de impuesto a la renta.- La siguiente es la conciliacion entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:
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2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 373.44581 405.078,60
Utilidad a remvertir - 250.000,00
Saldo utilidad gravable 155.078,60
Tasa de impuesto sobre reinversion 12%
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impu=zsto a la renta sobre reinversion - 30.000,00
Impussto a la renta sobre base gravable 82.158,08 3411729
Gastos no deducibles 2.604,51 3.065,24
Impue:sto a la renta corriente 84.762,58 6718253

13.5

13.6

(d) Liguidacion del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta por pagar neto, ¢l siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 84.762,58 67.182,53
(~) Retenciones en la fuente del ejercicio (64.894,48) (58.870,78)
Impuesto a la renta por pagar 19.868,10 8.311,75

Régimen de Precio de Transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otres, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior  US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Admiaistracion de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014, considera que no habrd impacto
sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estara disponible en las
fechas que requieren las autonidades tributarias.

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley organica de incentivos a la produccién y prevencién
del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Codigo Orgémico de la Produccién, Comercio y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.
La depreciacion a la revaluacion de propiedades, plantas y equipos serd no deducible para
determinar la base gravable de impuesto a la renta.

e Se estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; 1i) promocion y publicidad; v, ii1) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

e Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

o Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

s Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo del
domicilio del accionista de 1a empresa.

o Se fijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de esta cuenta, es la siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Obligaciones con el IESS 11.24938 11.024,41
Beneficios a empleados 101.095.28 102.314,92
Anticipos de clientes 18.942,02 106.168,14
Otras 31.974,14 5.302,10
163.260,82 224.809,57

Los movimientos de los beneficios a empleados durante el afio 2014, son los siguientes:

Décimo Décimo Participacion
tercero cuarto Vacaciones  deutilidades Total
Saldo inicial 4.122,02 6.721,95 19.986,48 71.484,47 102.314,92
Gasto del afio 27.038,92 8.260,60 13.519,32 65.902,20 114.721,04
Pagos / ajustes (27.564,91) (7.098,65) (9.792,65) (71.484,47)  (115.940,68)
Saldo final 3.596,03 7.883,90 23.713,15 65.902,20 101.095,28

Saldos y transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con compafiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: 1) las personas
naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compaiiia; y (it) accionistas:
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Sociedad Relacion Transaccion 014 2013
Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas:
Agrohecadu S.4.. Entidad del Grupo  Comercial 45.92513 45.905.96
Ferrohecadu S..\. Entidad del Grupo  Comercial  126.736,39 164.462.30
Ferrchino Entidad del Grupo  Comercial 0,00 216,68
172.661,52 210.584.94

Los saldos por pagar con compaiiias relacionadas y accionistas, no devengan intereses y en general, se

liquidan en términos corrientes.

Las transacciones con compaiiias relacionadas y accionistas, fueron:

Sociedad

Egresos

Ferrohecadu S.A.

Daniela Cabezas

Gabriela Cabezas

Hector Cabezas
Ingresos

Ferchino S.A.

Ferrohecadu S.A.

Hector Cabezas

Relacion

Entidad del grupo
Accionista
Accionista

Direccion

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Direccion

Transaccién 201
Compras 39.790,97
Servicios 21.000,00
Servicios 21.000,060
Servicios 97.263,¢7

Ventas 57.106,33
Ventas 11.048,36
Ventas 2.861,14

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Beneficios post empleo

El movimiento de los beneficios post empleo, es el siguiente:

Afio 2014
Jubilacién patronal
Desahucio

Afig 2013
Jubilacién patror al
Desahucio

Saldo al Gasto Pagos y/o Saldo al
micio del afio utilizaciones final
133.737,26 29.210,95 14.877,49 177.825,70
49.229,00 720,17 9.549,21 59.498,38
182.966,26 29.931,12 24.426,70 237.324,08
78.393,00 57.950,26 (2.606,00) 133.737,26
26.515,00 22.714,00 49.229,00
104.908,00 80.664.26 (2.606,00) 182.966,26
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El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compafiia.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio
014 2013 2014 2013
Al l de enero 138.737 78.393 49.229 26.515
Gasto neto del periodo 28.600 60.344 8368 22714
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 18.297 1,693
Al31de diciembre 185.634 138.737 59.290 49.229

Los importes reconocidos como “Gasto neto del periodo” en las cuentas de resultados son los
siguientes:

Jubilacion Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costo laboral por servicios actuariales 18.889 12.235 4.994 1.602
Costo fmanciero 9.711 5.487 3374 176
Amortizacion de pérdidas (ganancias) - 53.790 - 20.936
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas - (11.168) - -
Al31 de diciembre 28.600 60.344 8.368 22.714

Capital social y aumento de capital

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 255.000 y al 31 de
diciembre de 2013 comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

Con fecha 14 de abril del 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se
revolvié el aumento de capital a US$250.000 mediante apropiaciéon de utilidades acumuladas de afios
anteriores. Con fecha 18 de diciembre del 2014, quedd inscrita la escritura pablica que contiene
aumento de capital suscrito y autorizado por Us$250.000 y la reforma de estatutos.

Costos de productos vendidos

El costo de los productos vendidos, se origina de la siguiente manera:

2014 2013
Saldo inicial 912.076,65 544.596,26
Compras 4.822.956,30 5.070.550,71
Instalaciones en obras 480,00 47.481,08
Saldo fnal (480.110,61) (912.076,65)
Costo de productos vendidos 5.255.402.34 " 4.750.55 1,40
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Gastos de venta y administraciéon
Un resumen de los gastos de ventas y administracion, es el siguiente:

2014 2013
Sueldos y salarios 305.614,97 288.988.16
Beneficios sociales 49.262,26 44 828 51
Aporte [ESS 64.869,98 55.864,18
Honorarios y comisiones 246.099,50 53.573,51
Arrendamientos 44.402.40 48.250,00
Mantenimiento y reparaciones 62.170,01 21.071,30
Combustibles 21.002,91 13.943.10
Promocion y publicidad 17.602,56 9.080,59
Suministros y materiles 12.896,03 12.015,35
Transporte 0,00 44.652,06
Jubilacion patronal 28.600,00 57.950,26
Desahucio 8.368,00 22.714,00
Cuentas incobrables 23.572.31 10.083,88
Comisiones financie as 885,72 0,00
Intereses bancarias 3.640,77 5.096,01
Otras perdidas 6.379,76 103,81
Seguros 18.664,51 15.970,78
Gastos de gestion 11.196,25 10.811,35
Impuestos contribuciones y otros 16.612,87 26.865,33
Gastos de viajes 13.203,18 10.107,27
Depreciacion 66.852,71 65.189,82
Servicios basicos 22.966,27 32.809,56
Otros servicios 66.030,48 285.632,56
Otros bienes 2.135,11 4225315

1.113.028,56 1.177.854,54

Eventos subsecueates

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventoglque, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estadcs financieros o que requieran revelacion.

L 2ee st
Héctpr Enrique Cabezas Durand Nelfy Lorena Yaguana
Gerente general Contador General
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