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1. Informacion General

La compaiifa., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en Agosto de 1989,
mediante Resolucién No0.3820 emitida por la Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el
Registro Mercantil en Octubre de 1989.

La compaiiia se encuentra ubicada en las calles Padre Solano 1911 y Tungurahua. EI Servicio de
Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente No. 0991010815001.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de tuberias de PVC, articulos de
ferreteria, materiales, piezas y accesorios de construccion.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accouting Standars Board en adelante
“IASB™).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de Socios
de la Compaiiia con fecha 10 de abril del 2014.

2.2. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
2.3. Moneda funcional y de presentaciéon

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdémico en el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estan presentados en dolares de
los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaifiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compaiifa efectide ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.



DISTRIBUIDORA DE TUBERIAS HECADU S.A. rovousimes

HECADUSA. T

Notas a los Estados Financieros

Afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ﬂ"fﬂ!wf;:f m :occ‘:‘sosfsnfn ¢ do—
En Délares de los Estados Unidos de Norte América RUC SO

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informaciéon sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos.

2.5. Periodo de reporte

El ejercicio econdmico obligatorio a desarrollar contable y tributariamente corresponde al
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2013.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de los
estados financieros son las siguientes:

3.1 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Instrumentos financieros
Activos y Pasivos financieros

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar, depésitos y los
instrumentos de deuda financiera en la fecha en que se originan. Los otros activos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compaiiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento. Todos los otros
pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento.

La Compaiifa procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compaifiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiifa procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran. Los activos y pasivos financieros son compensados y el
monto neto presentado en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la
Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente,
entre ellos, son:

i. Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

ii. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccidén directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro que se originen por riesgos de incobrabilidad. Los préstamos y partidas
por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas y documentos por
cobrar.

3.3 Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién.
El costo se determina por el método del costo promedio, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, y otros incurridos para llevar el inventario a su
localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido
por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de
los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en
que ocurre la pérdida.

3.4 Instalaciones, equipos y muebles
i. Reconocimiento y medicion

Las partidas son valorizadas al costo menos depreciaciéon acumulada y pérdidas por
deterioro. La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

Las instalaciones, equipos y muebles se presentan principalmente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable con base en avalios practicados por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparaciéon con avalios
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicién. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida qtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en instalaciones, equipos y
muebles son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una partida
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de propiedad, planta y equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma
separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Depreciacion

La depreciaciéon de instalaciones, equipos y muebles se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el
costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida ttil establecida para cada componente
de la propiedad, planta y equipos, en funcién de la vida util establecida en la normativa
tributaria, que se asemeja a la vida 1til econdémica real que estima la administracién de
la Compaiifa. Las vidas ttiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son
las siguientes:

Bodegas 20 afios
Instalaciones 10 afos
Equipos, muebles y vehiculos 10 afios
Equipos de computacién 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

3.5 Deterioro
i.  Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiifa en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiifa en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracioén, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor

-10 -
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presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continta
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

ii. Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios,
e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

3.6 Beneficios a empleados
i. Beneficio post-empleo

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiifa; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacién neta de la Compaifiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
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La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales; y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcién
de mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiiia procederd a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.

ii. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo del
Trabajo.

iii. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisiéon de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

iv. Participacion de trabajadores

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

3.7 Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. EIl importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como

-12 -
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pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.8 Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este dltimo recoge de las instalaciones de la Compaiia los productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdémicos futuros o cuando tales beneficios econdémicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situaciéon
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
€asos en que se incurre en un pasivo.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

3.9 Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, la construccién o la produccién de un activo que califica para
capitalizacidn de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

3.10 Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente es reconocido en resultados. El impuesto corriente es el
impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio utilizando la tasa impositiva
aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccidon que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

-13-
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a la renta aplicado
por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sdélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos
y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

4. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

La Compaiiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquella que puede ser relevante
para la Compaiiia se indica a continuacion:

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Segin lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las caracteristicas de
sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacion a los pasivos
financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a
la clasificacién y requerimientos de medicion de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos
para direccionar el deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2015, con adopcién temprana permitida. No se espera que la adopcién de la NIIF 9
tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compaifiia.

5. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables de la Compaiifa requieren que se determinen los valores razonables de los

activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacién y revelacion,

conforme los criterios que se detallan a continuacién.

5.1 Activos y pasivos financieros y otras cuentas por cobrar
El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para
propdsitos de revelacidn, y no existe indicios que los activos y pasivos requieran la

amortizacion bajo el método de interés efectivo, o su efecto es irrelevante e inmaterial.

5.1 Instalaciones, equipos y muebles
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El valor razonable de las instalaciones, equipos y muebles reconocido como costo atribuido
no corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compaiiia,
sino a su costo histérico de adquisicién que no difiere de su valor de mercado. Este valor
razonable es el precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados
financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones
de independencia mutua.

6. Administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

6.1. Marco de administracion de riesgos

La Gerencia y los Accionistas son responsables por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiia. La administracién monitorea el cumplimiento de
las politicas y los procedimientos de administraciéon de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compaiiia.

6.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

i.  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. De los ingresos de la Compaiifa, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes.
Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracién de riesgo de
crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revision de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un
aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos
de solvencia exigidos por la Compaifiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad
legal, si son distribuidores, mayoristas o usuarios finales, su ubicacién geogréfica,
industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. La Compafiia establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras
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cuentas por cobrar. Esta provisién se determina en base a una evaluacién especifica
que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracién
considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que atin no se han
identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco
significativos.

6.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputaciéon de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaiifa tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 a 90
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

6.4. Riesgo de mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios de precio de
los productos que comercializa a nivel nacional, y cambios en las tasas de interés que
pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que
mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compafiia.

La Administraciéon considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compaiiia.

6.5. Administracion de capital
La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio.
La Junta de Socios establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los Socios. La decision de reinversién también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compaiifa.

7. Efectivo y equivalente de efectivo

El detalle de efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
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2013 2012
Caja 411 350
Bancos 544.416 182.519
544.827 182.869
8. Cuentas por cobrar clientes
El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
2013 2012
Clientes 1.251.879 1.058.828
Estimacion para cuentas incobrables (83.194) (74.830)
US$ 1.168.685 983.998
La provision para cuentas incobrables se origina por la asignacién porcentual a varios clientes
que mantienen vencimientos mayores a la politica de crédito establecida por la Administracion
de la Compaiias.
9. Otras cuentas por cobrar
El detalle de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
2013 2012
Relacionadas 214.735 260.596
Otras cuentas por cobrar 188.419 281.570
Préstamos a empleados 48.694 98.881
Depositos en Garantia 440 440
US$ 452.288 641.487
10. Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2013 y

2012 es el siguiente:

2013 2012
Tuberias y accesorios 852.906 460.721
Varios 59.170 83.875
Deterioro de inventarios (661) -
911.416 544.596

11. Propiedades, equipos y muebles

Un detalle de las propiedades, equipos y muebles al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
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2013 2012
206.405 59.000
5.112 §
40.496 40.496
8.665 8.445
39.459 34.765
325.321 268.713
" 625.458 = 411.419
(255.862)  (206.643)
369.596 204.777

Total

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento del costo de las propiedades, equipos y

muebles fue el siguiente:

2013 2012

Saldo inicial 411.419 411.419

Compras 309.953 -
Ventas (95.914)

Saldo final 625.458 411.419

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de la depreciacién acumulada fue el

siguiente:

2013 2012

Saldo inicial 206.643 134.761

Gastos depreciacion 65.190 71.882
Venta (15.971)

Saldo final 255.862 206.643

12. Obligaciones bancarias

El detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

Banco Produbanco
Préstamo para la adquisicion de vehiculo
recibido en agosto del 2012 y vence en
en julio del 2014, genera una tasa del 11,23%
Banco de Machala
Préstamo para adquisicién de vehiculo
recibido en febrero del 2013 y vence en
febrero del 2016, genera una tasa del 11,23%

13. Cuentas por pagar comerciales
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El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el

siguiente:
2013 2012
Proveedores Varios 92.703 307.233
Mexichem Ecuador S.A. 743.432 171.756
836.135 478.989

14. Otras cuentas y pasivos acumulados por pagar

Un resumen de otras cuentas y pasivos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012

es el siguiente:

2013 2012
Aporte IESS 11.024 5.475
Beneficios sociales 36.133 26.081
15% Participacion Trabajadores 71.484 56.956
Anticipos recibidos de clientes 106.168 4.537
224.810 93.049

15. Obligaciones bancarias a largo plazo

Un resumen de los pasivos a largo plazo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013

Préstamos a instituciones financieras (Nota 12) 15.020

16. Provisiones a largo plazo

2012
27.874

Un resumen de las provisiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Provision para jubilacion patronal 133.737 78.393
Provision para desahucio 49.229 26.515
Cuentas por pagar accionistas - 1.653
182.966 106.561

Segtn se indica en el Cédigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de

servicio para una misma compaiiia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se

determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho

Cédigo establece que en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el

empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual

por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de

actuarios independientes. Segtn se indica en los estudios actuariales, el método actuarial

utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
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posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan prestado
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o

asignar activos para estos beneficios.
17. Impuestos

17.i. Situacion tributaria-

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacién
de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente

con las obligaciones tributarias.

17.ii. Impuestos por cobrar-

Los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron:

IV A Pagado sobre compras
IV A retenido sobre ventas
Retenciones en la Fuente
Credito Tributario

2013 2012
78.094 52.107
57 -
- 57.258
7.656 5.931

85.808 115.296

El IVA por cobrar originado en la compra de bienes y servcios, se compensa

mensualmente con el IVA generado en las ventas.

Las Retenciones de Impuesto a la Renta de clientes, se compensa con el impuesto a la
renta causado, que se determina mediante una conciliacién entre la utilidad contable y la

tributaria, al final del ejercicio fiscal corriente.

17.iii. Impuestos por pagar-

El detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

Retenciones en la fuente y Renta
IVA y retenciones de IVA
Impuesto a la renta

2013 2012
12.896 11.682
89.149 120.548

8.312 84.241

110.357 216471

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y
se compensaran con el impuesto cobrado, y su liquidacién se ha realizado oportunamente.
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Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado
a la adquisicién de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente oportunamente.

17.iv. Anticipo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afo anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcién. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

17.v. Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en 2011). Dicha
tasa se reduce al 13% (14% en 2011) si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% (23% en 2012) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 419.011 322.750
Reinversion de utilidades 250.000 -
Tasa de impuesto sobre reinversion 12% -
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta sobre reinversion 30.000 74.233
Impuesto a la renta sobre base gravable 37.182 -
Impuesto a la renta corriente 67.182 74.233

17.vi. Impuesto a la renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y
2012 fue el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 67.182 74.233
Retenciones en la fuente del ejercicio (58.871) (57.258)
Impuesto a la renta a pagar (saldo a favor) 8.311 16.975

Debido a que el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo determinado, este se
convierte en impuesto a la renta minimo a pagar, menos las retenciones en la fuente de
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impuesto a la renta del 1% y 2%, aplicada por los clientes al momento de realizar una
venta, y se acumulan en las cuentas por cobrar como crédito tributario durante el afio, hasta
liquidarlo al cierre del ejercicio. Los saldos a favor podrdn ser compensados hasta un
periodo de tres afios, posterior a este periodo no tiene derecho a ser compensados.

17.vii. Reformas tributarias

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No0.847, se public6 la Ley Organica de los
Ingresos para el Gastos Social, mediante el cual se reformo la Ley Organica de Regimen
Tributaria Interna, el cual entre los principales aspectos incluye:

e Para la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta, Unicamente las
organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda, no considerardn en el cdlculo del anticipo los activos
monetarios.

e Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros

e [Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios
fiscales posteriores, podrdn ser objeto de devolucioén por parte de la Administracion
Tributaria.

e Se grava con la tarifa del 0,084% a los activos en el exterior, como son la tenencia a
cualquier titulos de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias filiales u oficinas en el
exterior del sujeto pasivo; y, las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el
Consejo Nacional de Valores. Cuando la captacién de fondos o las inversiones que se
mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes
fiscales de menor imposicién o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa
sera del 0,35%.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No.351, se publicé el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

e La determinacién del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha
compensacion el empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

e Exoneracién del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Cédigo de Produccidn, las cuales gozaran de una exoneracién del pago del Impuesto a
la renta durante cinco afios.

e Reduccién de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicard de manera

progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%.
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18. Transacciones y saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas estaban formados de la siguiente manera:

2013 2012

Cuentas por cobrar:
AGROHECADU 45.906 45.855
FERROHECADU 164.462 208.291
PARTNERGROUP 4.150 6.450

FERRCHINO FERRETERIA EL CHINO S.A. 217 -

214.735 260.596

Cuentas por pagar:
FERROHECADU S.A. - 23.316
FERRCHINO FERRETERIA EL CHINO S.A. - 702
0 24.018

Durante el afio 2013, el movimiento de las transacciones con partes relacionadas por pagar fue el

siguiente:
2013
Ventas 18.707
Compra de inventarios 38.155

Gasto de arriendo 42.126

Las transacciones con relacionadas no generaron intereses y tienen vencimiento corriente

19. Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por 5.000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

20. Ingresos por ventas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de la cuenta es el siguiente:

2013 2012
Tuberias y accesorios 8.384.301 9.333.073
Varios 339.684 439.438
Instalaciones 58.510 -
Descuentos y devoluciones sobre ventas (2.377.526) (3.301.450)
6.404.969 6.471.061

21. Costo de venta
Los valores pagados por la Compaiifa en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros

de gastos de administracién y gastos de ventas en el estado de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 se resumen a continuacion:
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