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Sefiores Accionistas:

A inicios del afio 1995, el gobierno presentaba al pais su programa Macroeconémico, con crecimiento
del PIB del 5 %. importantes reservas monetarias y demas indicadores positivos, que auguraban un
excelente afio.

Estas perspectivas se vieron truncadas, como consecuencia del conflicto armado con el Peru, al
comenzar el afio. El desenlace de este enfrentamiento es conocido por 1a intervencion de los garantes
del Protocolo de Rio de Janeiro. La guerra afectd el programa econdmico y las autoridades anunciaron
cambios en el mismo debido a la necesidad de defensa nacional, se incluyeron impuesto especiales.

Otro de los problemas que afect6 a la economia del pais fue el originado por el escaso régimen de luvias
que impidié que las centrales hidroeléctricas funcionaran plenamente causa por la cual se dio un
racionamiento en todo el pais, con mayor intensidad en el segundo semestre con suspension de energia
de hasta 6 y 12 horas diarias en las diferentes ciudades y provincias. La inversion privada no ha
construido las plantas eléctricas necesarias, ya que la Ley da preeminencia al Estado en asuntos
energéticos. La inversion de este ultimo, no ha tenido la eficacia requerida.

El ambiente politico del pais se convulsiono con denuncias hechas sobre supuesta irregularidades en el
manejo de los fondo para gastos reservados. El juicio planteado se ventila en la Corte Suprema de
Justicia.

La combinacion de los anteriores factores dio paso a una iliquidez que asfixio la economia. La cartera
vencida de los bancos se puso en alza e iniciaron los juicios para proteger sus activos. Las empresas
comenzaron a tener problemas que afectaron su estabilidad, especialmente a la pequefia industria y las
microempresas, el sector financiero suprimié la concesion de créditos nuevos y solo se limité a renovar
las obligaciones existentes a tasas de hasta del 190 %, afectando al sector productivo. Las tasas
interbancarias se dispararon hasta 220 %.

La Consulta Popular de noviembre 26 arrojo un NO para las 1] :pfopuestas de reforma constitucional
del Presidente de la Republica, lo cual trunco los programas de modernizacion.

El Desarrollo econdmico arrojo cifras estimadas en un crecimiento del PIB de 2.0 %, muy por debajo de
las expectativas, en especial por los resultados negativos del ultimo trimestre del afio. En el Crecimiento
de los sectores mas importantes se tiene : Petréleo 1.7 %, Construccién 0.9 %, Manufactura 2.30 %,
Bebidas 1.70 %. El indice de inflacion final de S/. 2.998,00 por ddlar.




FINANZAS

Al cierre del ejercicio los activos totales suman S/. 1.677.191 miles, con un aumento del 81.60% con

respecto al afio anterior.

El capital de trabajo se incremento , pasando de S/. 585 millones en 1994, a S/. 1.134 millones en 1995.

INGRESOS

Los ingresos alcanzados por la Compaiiia en el periodo, se componen de la siguiente forma :

MILLONES DE SUCRES
Servicio por manejo de personal, y seleccion
de personal. S/. 9.457
Ingresos Financieros y Otros S/. 169
TOTAL S/. 9.626

RECOMENDACION DE

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La Gerencia presenta la siguiente recomendacion para distribucion de utilidades.

Utilidad del ejercicio antes de Participacion de

Trabajadores de Impuesto a la Renta. S/.

Participacién de Trabajadores: 15% S/.

UTILIDADES DESPUES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES Si.

Que se destine para compensar el saldo deudor d@ln &9*{% %@%

cuenta Reexpresion Monetaria

Que se aplique como crédito tributario del presente éjefdci}; .
el 20% de esta compensacion de acuerdo con 1a Ley de Regi- .3

SRR

S/.

1.153°283.690

172°992.553

980°291.137

247°972.097




meén Tributario Internd, por lo que el Impuesto causado de
S/.221°585.031 se disminuye en S/. 49°594.419 debiéndose
pagar el saldo, que es de. S/. 171°990.612

SALDO DE UTILIDADES DEL EJERCICIO s/ 560°328.428

Que en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias
se tome por la formacion de Reserva legal. S/. -0-

Que junto con dicha utilidad del ejercicio se distribuya parte
de la Cuenta Utilidades Retenidas de Afios Anteriores, que as-
ciende a S/. 310°034.104, la suman de : S/. 198°377.678

TOTAL DE UTILIDAD REPARTIBLE A LOS ACCIONISTAS 758°706.106

Finalmente debemos informar que todas las disposiciones emanadas de la Junta General de Accionistas
y el Dirficforio de la empresa, han sido cumplidas a cabalidad.

Prese 0s nuestro cifniento por su presencia en nuestra Junta, asi como a todas las personas
que hgry polabogage €fifienténfente en la administracion de esta Compaiiia.

%DE GILER




