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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionista de

Sudeper S.A.
Guayaquil, 22 de enero del 2003

Hemos auditado el balance general adjunto de Sudeper S.A. al 31 de diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de Sudeper S.A. al 31 de diciembre del 2001
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 15 de febrero del 2002, contiene una
opinién sin salvedad sobre los referidos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Sudeper S.A. al 31 de diciembre del 2002 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Seglin se explica més detalladamente en la Nota 1, por disposicién de su tnico accionista, el 16
de octubre del 2002, mediante acta de Junta General de Accionistas, se resolvid la disolucién
voluntaria y anticipada de la Compafiia. A la fecha de emisi6n de los estados financieros
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& adjuntos, los tramites legales para su disolucién y posterior liquidacién se encuentran en proceso
en la Superintendencia de Compaias. Los activos y pasivos de la Compafifa se encuentran

e valuados a su probable valor de realizacion, y a los montos y condiciones a los cuales podrian ser

cancelados, respectivamente. e
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SUDEPER S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

2002
Activo
Caja y bancos 387,274
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 10,423
Anticipos a proveedores de servicios 2,000
Otros 5,250
17,673
ACTIVO FIJO PARA LA VENTA 35,191
Total del activo corriente 440,138
ACTIVO FIJ)O -
OTROS ACTIVOS -
Total del activo 440,138

359,424

446,682
11,505

22,830
481,017

840,441

43,689

104,748

988,8X8

Las notas explicativas anexas 1a 10

Pasivo y patrimonio
Documentos y cuentas por pagar
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Provisiones a largo plazo

PATRIMONIO (Segiin estado adjunto)

Total del pasivo yjpatrimonio

4dos financieros.

2002

59

81,835

81,894

358,244

440,138

o

19,657

446,013

465,670

44,480

478,728

988,878



SUDEPER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por servicios

Costos y gastos
Costo del servicio
Gastos de administracion

Utilidad operacional
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta

Participacion de los trabajadores en
las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 10 sorf parte int

2002 2001
4,109,553 5,026,456
(3,474,667)  (4,256,607)
( 438,343)  ( 188,157)
(3,913,010)  (4,444,764)
196,543 581,692
132,361 25,833
328,904 607,525
( 49,336) ( 82,438)
( 70,120)  ( 137,218)
209,448 387,869

s gstados financieros.
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SUDEPER S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2001
Ajustes de afios anteriores

Pago de dividendos

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Aumento de capital, aprobado por la junta

General de Accionistas del 10 de enero del 2002

Pago de dividendos aprobado por la Junta General

de Accionistas del 11 de marzo del 2002
Utilidad neta del ano

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Capital Reserva Reserva Reserva Resultados
social legal facultativa de capital acumulados Total
1,000 500 15 ( 10,291) 319,803 311,027
( 57,938) ( 57,938}
( 162,230) ( 162,230)
387,869 387,869
1,000 500 15 ( 10,291) 487,504 478,728
24,000 ¢ 500) € 23,500) -
( 329,932) ( 329,932)
209,448 209,448
343,520 358,244




SUDEPER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 209,448 387,869
Mads (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Depreciacién 20,684 7,120
Provision para proteccién de valores 114,558 23,081
(Disminuci6n) incremento de la provisién

para jubilacién patronal ( 44,480) 32,078

300,210 450,148
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar 463,344  ( 227,620)
Otros activos ( 9,810 -
Cuentas por pagar ( 19,598) 8,987
Pasivos acumulados ( 364,178) 244,806
Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n 369,968 476,321

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de activo fijo ( 12,186) ( 28,783)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( 12,186) ( 28,783)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos ( 329,932) ( 162,230)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (329,932) ( 162,230)

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio deljafig

27,850 285,308
359,424 74,116

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del §

387,274 359,424

d(J los estados financieros.
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Las notas explicativas anexas 1a 1
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SUDEPER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en Ecuador en noviembre de 1990 y su principal actividad estuvo
relacionada con la prestacién de servicios de suministro de personal.

Por disposicién de su Gnico accionista, el 16 de octubre del 2002, mediante acta de Junta General
de Accionistas, se resolvié la disolucién voluntaria y anticipada de la Compaiifa. A la fecha de
emisién de estos estados financieros (22 de enero del 2003), la Compafia estd realizando los
trdmites correspondientes ante la Superintendencia de Compafifas para la disolucién y su
posterior liquidacién. El proceso de disolucién ha generado en el afio 2002 pagos adicionales
para la Compania, principalmente en concepto de liquidacién de su personal que fueron
mayormente cubiertos con la facturacién efectuada a las compafifas contratantes de los servicios
de suministros de personal. Los activos y pasivos de la Comparifa se encuentran valuados a su
probable valor de realizacién, y a los montos y condiciones a los cuales podrian ser cancelados,
respectivamente.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
anteriormente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depésitos en bancos de libre disponibilidad.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Activo fijo para la venta -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el saldo neto ajustado de
los activos fijos para la venta no excede, en su conjunto, el probable valor de realizacién. Véase
ademads Nota 4 (1).

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Otros activos -

Las inversiones de renta fija en certificados de depésito a plazo, emitidos por una institucién
bancaria local declarada en saneamiento, estan registradas a su valor de adquisicion y se constituye
una provision para riesgo de mercado para cubrir eventuales pérdidas, con cargo a resultados,
sobre bases estimadas. Véase ademds Nota 4.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a [a renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién de utilidades no se materializa
hasta el 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los

recargos correspondientes. La Compafifa calculé la provisién para impuesto del 2002 a la tasa del
25%. ‘
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcciéon de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo de la Reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta

reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

NOTA 3 - ACTIVO FIJO PARA 1A VENTA
Composicién:

Tasa anual de
depreciacién

%

Muebles y enseres 52,397 10
Equipo electrénico 31,316 33
Vehiculos 2,161 20
Instalaciones 1,114 10

86,988
Menos - depreciacion acumulada ( 51,797)
Total al 31 de diciembre del 2002 35,191 (1)
Movimiento:
Saldo al 1 de enero del 2002 43,689
Adiciones netas 12,186
Depreciacion ( 20,684)

Saldo al 31 de diciembre del 2002 35,191

(3)
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NOTA 4 - ACTIVO FIJO PARA LA VENTA

(Continuacién)

(1) Existe un compromiso de forma verbal y de mutuo acuerdo con un funcionario de la
Compafiia para vender la totalidad de los activos fijos al valor en libros.

NOTA 4 - OTROS ACTIVOS

Corresponde a un certificado de depésito a plazo emitido por el Banco del Progreso S.A., institucién

bancaria local declarada en saneamiento por la Junta Bancaria.

Durante el afo 2002, la

Administracién incrementd la provisién para proteccion de valores en US$114,558 con lo cual esta
inversién quedé totalmente provisionada.

NOTA 5 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pasivos acumulados
Participaci6n de los trabajadores
en las utilidades
Beneficios sociales
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente
Otros

Pasivo a largo plazo
Jubilacién patronal (2)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del aflo  Incrementos utilizaciones final del afo
82,438 49,336 ( 82,438) 49,336
168,013 751,407 ( 918,888) 532
79,627 11,144 (1) ( 79,627) 11,144
53,166 587,630 ( 640,958) ( 162)
21,220 212,213 ( 232,090) 1,343
41,549 1,916,279 (3) ( 1,938,186) 19,642
746,013 3,528,009 ( 3,892,187) (3) 81,835
44,480 - ( 44,480) -

(1) Incluye US$70,120 de la provisién por el impuesto a la renta del afio 2002, neto de anticipos
y retenciones efectuadas por terceros por US$58,976.

(2)  Durante el afio 2002, el remanente de esta provisién luego de la liquidacién de los empleados
de la Compafifa, fue dada de baja contra el rubro Otros ingresos.

(3)  Corresponde a liquidaciones de los empleados de la Compariia por el cierre de operaciones.

(Véase Nota 1).
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NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compania ha sido fiscalizada hasta el afio 1995.
Los afios 1999 a 2002 permanecen abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

NOTA 7 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2002 comprende 25,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 10 de enero del 2002 aprobé incrementar el capital en
US$24,000 mediante la capitalizacién de la reserva legal y de Utilidades no distribuidas. Véase
ademads Nota 1 referente a la disolucién de la Companfia.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 9 - INGRESOS POR SERVICIOS
Composicion:

Ingresos por servicios

Compania de Cervezas Nacionales S.A. 3,578,091
Servie S.A. 282,873
Distribuidores preventas 138,571
Seraudi S.A. 70,822
Cerveceria Andina S.A. 29,329
Sociedad en Predios Rusticos Los Volcanes 8,706
Otros 1,161

4,109,553

Corresponde a la facturacién por concepto de servicios de personal administrativo, técnicos y
obreros de acuerdo a contratos que mantenfa con estas companias para proveerles del personal
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NOTA 9 - INGRESOS POR SERVICIOS
(Continuacioén)

necesario para el funcionamiento de sus instalaciones. Durante el Gltimo semestre del afio 2002 la
Comparifa dejé de prestar estos servicios debido a la decision de no seguir operando. Véase
adicionalmente Nota 1.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros (22 de enero
del 2003) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.



SUDEPER S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en noviembre de 1990 y su actividad principal es la
prestacion de servicios de suministro de personal.

Como resultado de la recesiéon econémica producida en los ultimos afios debido principaimente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprobé un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais
el dolar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repuiblica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

L

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Efectivo - Para propésitos de los estados de flujos de caja, la Compafiia

incluyd en esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones temporales liquidables y
convertibles en efectivo hasta en 90 dias.

Activos Fijos - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para muebles y enseres y

'S para equipos de computacion.



Otros Activos - Certificados de depésito a plazo reprogramados, al valor de realizacion.

Provision para Jubilacién - La provision para jubilacion es registrada con cargo a resultados del
afio y considera al personal de la Compafiia con antigiiedad mayor a 10 afios, de acuerdo con lo
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno.

Ingresos y Gastos - Son reconocidos en los resultados del afio de acuerdo con el método del
devengado.

Participacidn de Trabajadores - La provisién para participacién de trabajadores esta constituida
de acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25%.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aifio terminado

Porcentaje
diciembre 31

de variacion

1998 45
1999 61
2000 921
2001 22
CAJA Y BANCOS
. . Diciembre 31..
2001 2000
(U. S. délares)
Fondos rotativos 10,481 10,140

Cuentas corrientes

Depdsito a plazo con vencimientos hasta 7 dias
e intereses del 1% anual 300,000

48,943 63,976

Total 359,424 74,116




5.

CUENTAS POR COBRAR
. . Diciembre 31 ..
2001 2000
(U.S. délares)
Comerciales:
Cia. de Cervezas Nacionales C. A. 112,797 88,468
Servie S. A. 34,121 13,964
Seraudi S. A. 19,429 8,548
Distribuidores de cerveza 75,226 30,667
Empleados 205,109 73,187
Anticipos a proveedores de servicios 11,505 18,142
Otras 22.830 18,683
Total 481,017 251,659

Al 31 de diciembre del 2001, cuentas por cobrar a empleados genera intereses del 10% anual con
vencimientos hasta en 3 afios.

OTROS ACTIVOS

. . Diciembre 31 . .
2001 2000
(U.S. délares)

Inversidn en certificados de depdsitos a plazo reprogramados:

Banco del Progreso 162,038 165,538
Banco del Pacifico 21,938 21,938
Provision por pérdida en el valor de inversion en Banco del
Progreso (81,019
Otras 1,791
Total 104,748 187.476

En el afio 2001, la Administracion de la Compaiiia decidié registrar US$81,019 de provision por
pérdida en el valor la inversién en certificados de depdsito a plazo reprogramados del Banco del
Progreso, debido a una reduccion del 50% en el valor del mercado de estos documentos.
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7.

IMPUESTOS POR PAGAR
.. Diciembre 31 ..
2001 2000
(U.S. dolares)
Impuesto a la renta 79,627 8,448
Impuesto al valor agregado 53,166 25,418
Retenciones en la fuente 21,220 14,308
Total 154,013 48.174

Las declaraciones de impuestos de la Compafiia han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias hasta el afio 1995 y estan abiertas para su revision las de 1998 al 2001, sobre los cuales

podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de transacciones particulares
relacionadas con gastos.

GASTOS ACUMULADOS
.. Diciembre 31 ..
2001 2000
(U.S. délares)
Sueldos y beneficios sociales 168,013 85,342
Participacion de trabajadores 82,438 38,273
Otros 41,549 29,388
Total 292,000 153,003

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2001, esta representado por 1,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1.00.

Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para su constitucidn. El saldo de ésta reserva puede ser utilizado para aumentar el capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y

reexpresion monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta.
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10. CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2001, 1a Compafiia tiene suscrito contratos de suministro de personal con las
siguientes compafifas: '

A

« Cia. de Cervezas Nacionales C. A.
” « Cerveceria Andina S. A.

% o Seraudi S. A,
-~ « Servie S. A.
+ S.P.R.Los Volecanes S. A.
Durante los afios 2001 y 2000 1a facturacion por estos contratos representaron ingresos a la
Compafiia por US$5 millones y US$2.6 millones, respectivamente.
.:M;ﬁ
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