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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Aécionistas de
GALERIAS SU CASA GALESA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estades financieros

Opinién Calificada

L.

[ ]

He auditado los estados: financieros consolidados que se adjuntan de GALERIAS SU
CASA GALESA S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de-efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccién “Fundamentos
de la Opinion Calificada”, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de GALERIAS SU7 CASA
GALESA 8.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases para nuestra opinion

Las cifras presentadas en los estados financieros individuales por la compailia
GALERIAS SU CASA GALESA S:A. al 31 dediciembre del 2017 al 31 de diciembre
del 2016 no han sido sujetos a revision por un auditor independiente, motivo por ¢l cual
no puedo dar certeza.razonable con respecto a los saldos registrados como iniciales en
la apertura del ejercicio econémico correspondiente al afio 2017, sobre los cuales se ha
realizade la auditoria de los estados financieros consolidados del grupo econdmico.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente
en la seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con
¢l Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y ¢l Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Otra informacion

5.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados no cubre otra informacion y
no expresamos ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion v, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracién
equivocada material de esta otra informacidn, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. No tenemos-observaciones significativas que informar al respecto,

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

7.

9.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control intermno que la
Administracion considere necesarin para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la
Administracion intente liquidar la Compafila o cesar operaciones, 0 no tiene otra
alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

10.

11

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con las Nornas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o
error y s¢ consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdémicas a ser tomadas por los
usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripeion mds detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de
los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.



Restriccién de uso y distribucién

P2, Este informe se emite Gnicamente para informacion ¥y uso de la Administracion de la
1 P y
Compaiiia y de la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros del Ecuador y
no debe utilizarse para ninglGn otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
13, MNuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatiia,

como agente de retencidén y percepeion por el ejercicio terininado el 31 de diciembre
de 2017, se emiten por separado.

(D Do Lo

P A. Rosa P acios Montes
No. de Registro de la Superintendencia
de Compaiiias: SCVS-RNAE-1211

Guayaquil, 25 de Abril de 2019
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA)}, efercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
ta auditoria: . .

Adicionabmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NTA), nuestra
auditoria incluye también:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, discfiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a ¢sos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento,
o la rescisidon del control interno.

» Obtenemos un entendimiento del contrgl interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresaruna opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

* Concluitnos sobre el uso adecuado por la Administracidn del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. 8i Hlegamos a la conclugién de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién ¢n nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si'tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, ecstructura y contenido de los estados financieros
consolidado, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos €n una forma que logre presentacion .Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y gjecucion de la
auditoria de la entidad. Somos los inicos responsable de nuestra opinidn de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, en ¢l alcance v el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en ¢l control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion)
con una’declaracidén de que hemos cuimplido con los requisitos éticos relevantes ¢on
respecto a la indepeadencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos
gue puedan soportarla. 4

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
{Administracion), determinamos aquellos asuntos que cran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
clave de-auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que Ia ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion pablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser.comunicade ¢n nucstro
infarme debido a posibles consecuencias adversas.



GALERIAS SU CASA GALESA S.A.
Estado de Situacién Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2017 2016

Activos
Activos corrientes:

Efectivo yequivalentes de efectivo 5 19312 11,159

Cuentas por cobrar 6 136,274 97,959

Inventarios 7 774,533 760,806

Otros activos corrientes ) 31,331 24,434
Total activos corrientes 961,450 894,358
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto 8 18,749 39,962
Total activos no corrientes 18,749 39,962
Total activos 980,199 934,320
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 9 88,669 87,073

Provisiones 0 16,556 15,343

Pasivos por impuestos comientes il 7,218 4,706
Total pasivos comicntes 112,443 107,128
Pasives no corrientes:

Cuentas por pagar largo plazo 15 352,011 343,232
Total pasivos 464,454 450,359
Patrimonio:

Capital social 13.1 10,000 10,000

Aportes para futuras Capitalizaciones 13.2 231,433 231,433

Reservas 13.3 76,421 T6.421

- Resultados Acumulados 134 197,891 166,107
Total patrimonio 515,745 483,961
Total pasivos y patrimonio \ 980,199 934,320

.

{

ay

Econ. Salomén Bayas G
Contador

Ver principales politicas contables ¥
notas a los estados fipancieros.




GALERIAS SU CASA GALESA S.A.
Estado de Resultados Iptegra}es

Expresados en ddlares

Aifios terminados en Diciembre 31, Notas 2017 2016

Ingresos ordinarios

Ingresos de actividades Ordinarias 14 608,232 507.315
Otros Ingresos 733 1,280

Total de Ingresos 608,965 508,595

COSTOS Y GASTOS DE LA OPERACION

Costos de la Operacidn ' 16 {222.922) (158,572)
Gastos de-administracion 16 {330,694) {311,882)
Costos financieros 16 (13.243) {8,081)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta {566,859) (478.53%)
Gastos por impuesto a la renta cormiente 11 (13,321 (8.03%)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio 31,7858 22,025

Wahid Enrique Mirangia Kcivar Econ. Salomdn Bayas G
Gerente Contador

Ver principales politicas contables y
notis 1 los estados financieros.
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GALERIAS SU CASA GALESA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en délares

) Utilidadex Reteniday
Aportes Adopeion por
Capital Futuras Reservas Primera Vez
Notas  Social  Capitaliz de lay NITF  Resuitados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 10,000 231,433 76421 2,281 141800 461,936
Dividendos pagados i [ 0 0 o {1
Utilidad neva yresuliado integral del
ano §1 0 0 Y] 22025 22,025
Saldos al 31 de diciembre dei 2016 10,000 231,433 76,421 2,281 163,826 483,951
Dividendos pagados B G 0 0 0 (4
U neta v resultado integral def aiio 31,785 31788
Saldos al 31 de diciembre del 2017 10,000 231,433 76,421 2,281 1954611 §15,746

,{"J»OC/;{)%"

Wahid Enriqus Miranda Alciv
Gerente

Fcon. Safomon Bayas G
Contador

Ver principales politicas contables y
notas a los estades financieros.

8



GALERIAS SU CASA GALESA S.A.
Estado de Flujos de Efective

Expresados en dolares

Afios terminados en Diciembre 31, Notas 2017 2016

Flujos de efective provisto por (utilizado en) actividades de vperacin:

Ingresos neto recibido de clientes 568.781 500,637

Pagado a proveedores y empleados (540,310) (477,221}

Gastos financieros 113 (13,243} (8,081)

Otros Ingresos 14 733 1,280

Imipuesto 3 la renta pagado 11 (7,809} {10,732}
Finjo neto de efectivo (utilizado €n) provisto por actividades de operacidn 8,152 5,884
Flujox de ¢fectivo utilizade en actividades deinversidén:

Aumento de activos finaneieros (o) (U]
Fiujo neta de efectivo utilizado en actividades de fnversion {0) {0)
Flujos de efectivo provisto por (ufilizado en) actividades de

financiacidn:

Pago de préstamos 8 accionistas v compailias relecionadas (0} (0}

Cobro de préstamos a accionistas, compafilas relacionadus y

terieros 8] 0

Dividendos pagados [0} [
Flujo neto de efectivo (utilizado en) provisto por. actividades de

financiacion 0 {0}
Auments {disminucion) nelo en efectivo v equivalentes de efectiva 8.152 5.884
Efectivo y egquivalentes de efectivo al principio del afo 11,159 8,275
Efectivo v equivalentes de efectivo al final delafo 19,311 11,1589

YA

Wahid Enrigue Miranda
Gerente

Econ. Salomon Bayas G
Contador

Yer principales politicas contables y
notas a los estados financieros.
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GALERIAS SU CASA GALESA S.A,
Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La actividad principal de la Compaiiia es la elaboracion, compraventa, permuia, importacion,
exportacion y distribueién de todo tipo de muebles, en cualquier material, Jaimparas, accesorios de
decoracion, etc. La Compariia es upa sociedad andénima constituida el 23 de junio de 1989 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios ¢ inscrits en el
Registro Mercantil del canton Guavaquil el 21 de juliode 1989; el domicilio de la Compaiiia donde
se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil en la direccidn Av. Juan Tanca Marengo 'y
Av. Franvisco de Orellana Centro Comercial Dicentro Local 9,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compailia no euentacon 12 personas a su cargo en relacion
dedependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Administracion de
fa Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por ¢l Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

fndice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 =0,20%%
2016 1.12%
2015 ) 3.38%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compailia ha tomade en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con ¢l fin de asecgurafr que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos y
circunstancias relevantes.

3, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripeidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus Estados
Financieros se prescnta a continuacion:

3.1, Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos-se presentan en Ddélares de Estados Unidos-de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiers (NTIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracidn
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémien de
la Compnaiiia, con el proposite dé determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y

) 1o



GALERIAS SU CASA GALESA S5.A.
o ' Principales Politicas Contables

supuestos estuvieron basados en fa:mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegara diferir de sus efectos finales, .

Leos estadds financieros han sido preparados sobre 14 base del costo historico, tal como se explica
en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histdrico estd basado generalmente en ¢l
valor razonable de la-contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

3.2. Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas, pero Aiin no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interprefaciones gue se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuyva
aplicacién  anficipada ¢s permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas

anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIE 15 Ingicso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuindo se reconocen v en qué monto. La NIIF [S:rcemplaza las-actuales guias para gl
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias™, la NIC 11
“Contratos de Construccidn”™ y la. CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes™.

La NHF 15 ¢s efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopeidn temprana es permitida;

La Compafifa esta evaluando ¢l impacto-potencial sobre los estados financicros resultante de Ia
aplicacion en la NIIF 15, La Compaifiia no planea una-adopcion temprana de csta norma.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en &l concepto de
control, por ¢l cual los ingresos han de reconvcerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la-entrega de bienes v servicios, ya sed en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo .modelo introduce un eufoque de recofiocimiento de
ingresos basado en los siguientés cinco pasos:

1.~ dentificar el contrato con ¢l cliente;

2.~ Identificar las obligaciones de desempedio del contrato;

3 .- Determinar el precio de la transaceion;

4.- Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio; y,

5.- Reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeiio identificadas en los contratos.

Como se explica mds ampliamente en las notas | a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compaifiia reconoce ingresos son la venta de acciones y participaciones
de cualquier clase de compaiiias, para las cuales la Administracion ha evaluado, en forma
preliminar, que la aplicacién de la adopeion de la NIIF 15 no tendra un impacto material en el
reconecimiento o presentacion de los ingresos de la Compaiiia,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIUF 9 publicada en julio de 2014 reemplazalas guias de la NIC 39 “instrumentos Financieros:

I



GALERIAS SU CASA GALESA S.A.
‘Principales Politicas Contables

Sy

‘

Reconocimiento y Medicion™. ‘La NIIF 9 incluye-guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financicros, ingluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
caleular e deterioro-de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con ¢l reconocimiento y baja de
mstrumentos financieros de la NIC 39, La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen
en o después del 1 de‘énero de 2018, con adopeion temprana permitida. La Compafiia no planea
una adopeion temprana de esta norma.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para determinar
¢l impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable gue Heviird a cabo a partir
del afo 2018.

Sobre la base de los activos vy pasivos financicros que mantiene fa Compaiiia al 31 de diciembre de
2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion y medicion de instrumentos
financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compafiia, en elque la mayor parte de 1os ingresos
corresponden-a dividendos € inferéses financieros sobre lag inversiones temporales, no se espera
que el impacto de aplicar ¢l modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la
Compaiiia,

NIHF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiénto; incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIF 4 *“Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento™, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — Incentivos™ y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento™.

La NIHF 16 es cfectiva para periodos anuales que inician en-o después del L-de enero de 2019, Se
permite adopcién temprana para cntidades que -apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes™ en o antes de Ta aplicacion inicial de NITF 16.

La NUF 16 introduce unmodelo contable de arrendamiento para los arrendsatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un
pasivo que representa su obligacidén de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay exeepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a Ia norma actual, es
decir, ¢l arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuliante de la aplicacidn de
la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa
de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido v de 13 extension en la
cual la Compafifa utilice las excepeiones practicas y el reconocimiento de ésias excepciones. La
Compaiiia no planca una adopeidn temprana de esta norma.
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i GALERIAS SU CASA GALESA S.A.
Principales Politicas Contables

Citras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas ¢ Interpretaciones

La Compaiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

«  Mejoras Anuales a Ias NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NiC 28).

»  Clasificaciéon y Medicidn de Pago Basados ¢n Acciones {Enmienda a la NIIF 2).

« Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

»  Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

« CINIIF 22 Transacciones-en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

« CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

»  Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NITF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a la
NIIF 4).

«  NHUF 17 Contrates de Seguros.

3.3, Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, en depositos a la vista en bancos.
3.4. Activos y pasivos financieros

[Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando
se compromete a comprar o vender el activo y contratar o ‘pagar el pasivo vy son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de In transaccion, excepto por aquetlos activos o
pasivos financicros clasificados al valor razonable con cambios en fos resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
vesultados.

Loxactivos y pasives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan con activos y pasivos corricntes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacién financiera, que se
presentan como: activos 'y pasivos no corrientes.

L.a Compaifila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieres. La clasificacion depende def propésito con el
que se adquiricron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
préstamos y cugntas por cobrar y activos finandieros mantenidos hasta su vencimiento, De igual
manera, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros,
cuyas caracteristicas se describen abajo:

3.4.1. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o
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servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de negociar fa cuenta por cobrar.

Drespués del reconocimiento inicial; a valor razonable, se miden al coste amortizado ntilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran
a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

3.4.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar a partes relacionadas. Son actives fimancicros no derivados, con
pagos fijos o determinablés y vencimiento fijo, qué la administracion de la Compaiia ticne la
intencion v la capacidad dé mantener hasta su vencimiento. Sila Compailia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos-al costo amortizado utilizando 2l método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

3.4.3. Otros pasivos financieros

Representan. cuentas por pagar. Son pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no-cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al vosto amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
¢l egiivalente a su costo amortizado.

3.4.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por detenioro al final de
cada periodo. La Compailia constituye una provisién para pérdidas por-deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no. podra cobrar todos los montos
que se le adeundan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor eatre
en (uiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en-los pagos se vousideran indicadores de
que la cuenta por cubrar se ha deteriorado. Al 3t de diciembre del 2017y 2016, la Compaiifa no
ha requerido constituir provision por deterioro dé sus cuentas por cobrar.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, eéxcepto
para Jas cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,

3.4.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiran os derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los tiesgos v
beneficios inherentes a fa propiedad del activo financiero. La Compafiia da de baja un pasivo
financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumnplen sus obligaciones.
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3.8. Propiedad, planta y équipes

3.5.1, Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedad, planta y equipos s¢ miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adguisicion mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidon del activo vy a puesta en condiciones de funcionamiento,

s 2

3.5.2, Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inieial, la propiedad, planta y equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimientosse reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

3.5.3. Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida Gtil estimada de los activos, ¥ no consideran valores. residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacidn de sus actives al término de su vida Otil serd
irrelevante. Las estimaciones de vida Gtil, valor residual 'y método de depréciacion de los activos
son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el cstimado registrado
sobre una base prospectiva;

Los afios de vida 0til usada en el cdleulo de la depreciacidn de vehiculo son de 5 afos.

3.5.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta v equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de tas cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

3.6. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable del activo o-unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de 'la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deterforado su valor.

Las pérdidas y reversionces por deterioro se reconocen inmediatamente en resultado.

3.9, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la-renta por pagar corriente y el
tmpuesto diferido.

15



GALERIAS SU CASA GALESA S.A.
Principales Politicas Contables

3.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa enda utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingrésos o gastos
timponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

3.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente paratodas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferéncias temporarias deducibles, en
In medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables-futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias tempararias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos difetidos deben medirse empleando Jas tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que €] activo se realice o el pasivo se caneele.

La Campaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar lus activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos ¢omo netos.

3.9.3. Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos eu el
resuitado, exeepto en la medida en que hayan surgido de'una transaccion o sucéso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
¢l impueste tambiéii se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

3.10. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.

3.10.1 Ingresos de actividades ordinarias

El ingreso por actividades ordinarias corresponde a la elaboracion, compraventa, permuta,
importacion, exportacion y distribucién de todo tipo de muebles, en cualquicr material, lamparas
ete.

3.11. Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en.el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.12. Compensacitn de saldos y transacciones

Como nonns general en los estados financieros ne se compensan los activos ¥ pasivos, ni los
ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de laesencia de la transaccion.
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Loy ingresos o gastos con origen en frapsacciones que, contractialmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y procederal pago del pasive de forma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES Y CRITICOS

La preparacion de los preséntes estados findncieros en conformidad con NHF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a 1a actividad
econdmica de la entidad, con el propasito de deterntinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de 1a infermacidn disponible
al mormento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta caja y bancos incluye US$19,312 de saldos en cuentas

corriertes bancarias, las cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad. Enel afio 2016
fue de'USS$11,159

6. CUENTAS POR COBRAR

Al31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguicnte:

2017 2016
Cuentas por cobrar Clientes 104,885 635,434
Enipleados y funcionarios 3,484 4,256 .
Otras 27,906 28.269
Total cuentas per cobrar 136,274 97,959

(lientes.- Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo-de crédito de 30 a 60 dias
promedio.

Orras cuentas por Cobrar. -Representan cuentas por cobrar al exterior por anticipos entregados a
proveedores del extertor para la compra de mercaderia, se liquidan en un plazo no mayor a 60 dias.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un resumen de los Inventarios es como sigue:

2017 2016
Inventario de Mercaderias 744,306 745217
Importaciones en Transito 30,227 15,589

Total'de Inventarios 774533 760,806

Inventario de mercaderia.~ Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a articulos como muebles, en
cualquier material, ldmparas. accesorios de decoracion disponibles para la venta,
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8. PROPTEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre propicdad; planta y equipos consistian de o siguiente:

2017 2016
Coste 134,203 133,773
Depreciacion acumulada y deterioro {115453) (93.813)
Total propiedad, planta'y equipos, neto 18,749 39,962
Clasificacion:
Vehiculos 14,959 36,134
Equipos de Compuiacion 1,360 1,084
Mucbles y Enseres 279 3N
E;:quipos deoficina 2,020 2,196
Utiles y Enseres 131 177
Total de Activos 18,749 39,962
9. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
2017 2016
Cuentas por pagar proveedores 82,969 81373
Accionista 5,700 5,700
Total cuentas por pagar £8.669 87,073

= Las cuentas por pagar representan saldosa proveedores-con un promedio de vencimientos de 60
dias maximo. Y no generan intereses.

10, PROVISIONES

Al 31 de diciembre las provisiones consistian de lo siguiente:
34

2017 2016
Obligaciones con el IESS 1.748 2,146
Beneficios Soctales a empleados 7378 7.898
Participacion Utilidades 7430 5,305
Total cuentas por pagar 16,556 15,349
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Participacidn a trabajadores: De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

Sueldos_y beneficioy socigles: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos de
prestaciones a favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de
Trabajo.

11, IMPUESTOS
11.1. Activos y pasivos corrientes
Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2017 2016

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar ¢ Iva 6,198 3,527

Los movimientos de la cuenta “Impuésto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31 de
dicierbre del 2017 y 2016 fueron como siguer

2017 2016

Saldo pendiente de pago - -
Pago Impuesto a la Renta 1,020 1179
Saldo al final del aiio 1,020 1,179

11.2. Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados

La conciliacién entre la utilidad segiin los cstados financieros y el gasto porimpuesto a la renta
carriente, fue como sigue:

2017 2016
Utilidagd (pérdida) segin estados financicros antes de
impuesto a la renta 42,106 30060
LUnilidad gravable . 42,106 30,060
Impuesto ala renta causado a la tasa corporativa del 22% 10,321 8,035
{mpuesto a la reata reconocido en los resultados 10,321 8.035

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
caleulado, ¢l cual resulta de-la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio
anterior. En caso de que el impuesfo a la renta causado sea menor que ¢l anticipo calculado, este
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ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién. o

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estin sujetos a la retencidnen la fuente del impuesto a la renta.

Al momento de la emision de este informe la administracién tributaria no ha realizado revisiones,
ni existen notificaciones pendientes.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
‘declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en gue vencio el plazo para
presentar la declaracidn, cuando los tributos no se hubieren declarado entodo o en parte.

11.4. Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2018 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se publicé
la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
Modernizacion de la Gestion Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se
sefialan a continuacion:

a) La tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de

sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacion directa

) o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa del 25% al

28%. Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce-en 10 puntos porcentuales si las

utilidades son reinvertidas en la. Compaiiia a través de aumentos del capital acciones, beneficio

gue es aplicable Unicamente a los exportadores habituales y a las sociedades mencionadas.en la
Ley.

b) Se ecstablecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en cjercicios fiscales anteriores, como deducibles o no.

¢) Se excluye para el calculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios, beneficios
sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; y, los aportes patronales al 1ESS). Este
beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.

Loy Qreganica para el Fomento Productive, Arraeeion de Inversiones, Generacidn de Empleo, v
Extahbilidad v Equilibric Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la Ley
Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, Ja misma que incluye entreotros aspectos tributarios los siguientes:

* Las nuevas inversiones productivas que se-inicien en los sectores priorizados dentro y fuera de
jas dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de exoneracion del impuesto a la Rendfa ¥ sus
anticipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo parma
aguellas sociedades nuevas o existentes que generen empleo xieto.
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s Las puevas inversiones que se realicen en sectores econdmicos determinados como industrias
basicas: Petroquimica, Siderirgica, Metalirgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de exoneracién se
ampliard por 5 afios mds, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

» Exoneracion de ISD para inversiones productivas-que suscriban contratos de inversion en:
= Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,
* Dijvidendos distribuidos por sociedades domiciliadas-en Ecuador (nacionales o extranjeras),
a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que sea accionista
de la soeiedad que distribuye.
s 3¢ elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1. Gestidn de riesgos financieros

Enel curss normal de sus negocios v actividades de financiamiento, toda Comparifa podria estar
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencis, sus resultados.

Sin embargo, la Compaiiia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion.
administrados por el Presidente y Contralor, que permiten identificar dichos riesgos, déterminar su
magnitud, proponer a la: Junta General de Accionistas medidas de mitigacién, ¢jecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicitn de los riesgos que podria enfrentar la Compaiiis; una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y -una descripeion de las medidas de mitigacidén
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

12.1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere 2l riesgo de que un deudor incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. Debido a que la Compafiia
¢s una Holding o tencdora de acciones mantiene cuentas por cobrar a largo plazo con partes
relacionadas por venta de acciones qué generan interés. Los cobros de capital e intereses se han
efectuado de acugrdo a lag fechas de vencimiento. La Administracién considera que el riesgo no
es significativo ¥ estd controlado.

12.1.2. Riesgo en las tasas de interés
La Compaiiia no mantiene préstamos. Por lo tante o riesgoe por tasa de interés es nulo.

12.1.3. Riesgo de liquidez

La Presidencia y el Contralor son quiencs tienen la responsabilidad final por la gestion de liguidez,
las mismas que han establecido un marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez de manera
que el contralor pueda manejar los requerimientos de financiamicnto a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el rviesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
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continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de véncimiento
de los activos y pasivos fioancieros.

12.1.4. Riesgo de capital

La Compaifiia gestiona su capital para ascgurar que estara en capacidad de continuar eomo empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia-general de la Compaiifa no ha cambiado en
comparacion con el 2016,

12.2. Categorias de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por {a Compaififa fueron como
sigue:

2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos 19,312 11,159
Clientes por cobrar (Nota 6} 136,274 97,959
155,586 109,118
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por-pagar (Nota 9) 88,669 87,073

12.3. Valor razonable de los instrumentos financieros

El Contador considera gue los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, debido a la
naturaleza de corto plazo de caja y bancos, inversiones. temporales, cuentas por cobrar y pagar, y
fas rasas vigentes en el mercado pactadas para las inversiones temporales, cuentas por cobrar y
pagar a compaiias 'y partes relacionadas por compras y ventas de-acciones.

13. PATRIMONIO
13.1, Capital social
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social consiste de 10,000 acciones ordinarias con un

valor nominal unitario de TUS§1, totalmente suscritas ¥ pagadas, las cuales otorgan un voto por
accidn v un derecho a los dividendos, El capital autorizado esta representado por 20,000 acciones.

13.2, Aporte a Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre def 2017 ¥ 2016, 1a compaiiia mantiene aporte a futuras capitalizaciones por de
USS$231.,433, corresponde a aportes realizados por accionistas, s¢ prevee realizar el aumento do
23
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capital en ¢l afio 2018, de no realizar aumento de capital al termino del ejercicio econdmico 2018,
estos valores $serdn reversados al pasivo. o

13.3. Reservas legal
La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para réserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no

estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

13.4. OTRAS RESERVAS
Corresponde a reservas de Capital y facultativa

Representa utilidades apropiadas en periodos anterfores, las cuales servirian para absorber pérdidas
scumuladas.

13.4. Resultados acumulados

Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF — Proviene
de los ajustes originados en la adopcién por primera vez dé las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a utilidades acumuladas hasta

la fecha, las cuales se encuentran disponibles para su distribuciona los accionistas.

14. INGRESOS

Al 31 de diciemmbre los ingresos por inversiones consistian de lo siguiente:

2017 2016
Ingresos provenientes de actividades ordinarins 608,232 507,315
Otros Ingresos ‘ 733 1,280

608,965 508,598

Los Ingresos de actividades ordinarias corresponden a la venta eimportacién, exportacion y
distribucion de todo tipo'de rouebles, en cualquier material, lAmparas y accesorios.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

15.1. Transacciones comerciales
Durante el afio 2017, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Relacién 2017 2016

Wahid Enrique Miranda Alcivar Accionista 352,011 343,232

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

Los saldos pendientes se lquidarin en efectivo. No s¢ han otorgado garantias. No sc han
reconocido ningln gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los
saldos adeudados por partes relacionadas.

Sustituto en caso que ¢l vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion
de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podri repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos gue se
encuentren pendientes cn favor del accionista.

16. GASTOS

Por los afios 2017 y 2016, la composicion de los costos y gastos por naturaleza es la siguiente:

2017 2016

Sueldos 72,655 R6, 185
Adariendos B8O, 724 82,209
Beneticios Sociales 47,700 43,466
Impuestos y Contribucionces 10,719 8,378
Suntinistros y Matceriales 22,242 19,521
Houoranos 1.354 3,048
Mantenimicnto ¥ Reparaciones 73.660 61,849
Depreciacion de Activos Fijos 21,640 7,226
Total de Gastos Administrativos . 330,694 311,882
GASTOS FINANCIEROS

Comision Tarjetas de Crédito 12401 7,121
Gastos Bancarios 343 960
Total de Gastos linancieros 13,244 B,081
Costo de venta 222,922 158,572
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 566,859 478,535
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17. OTROS ASUNTOS

El 19 de abril de 2016, se’expide una reforma en ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen tributario Interno en €l cual se establece que para precautelar la debida independencia e
imparcialidad, en ningtn caso el informe que contiene la opinién sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas naturales o
socicdades que, durante el periodo fiscal anterior y'e] correspondiente a la fecha de emision del
citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de
representacion o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actiien como peritos
del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas: séa directamente
© a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial
o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirdn. entre otras
cosas, la planificacion tributaria, la elaboracion del informe de precios de transferencia y otros
certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Intermo y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se establece ¢l pago de las siguientes
contribuciones por una-iinica vez:

a) Contribucidn solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas naturales

b} Contribucidn solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

¢) Contribucidon solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos répresentativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes ¢n paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior

d) Contribucioén solidaria sobre las utilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para ¢l pago del impuesto a la renta, sin
embargo, en caso gque los valores cancelados por concepto de contribuciones, en su totalidad
superen la utilidad gravable para el gjercicio 2016, podran ser compensadas durante los siguientes
cinco periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afio desde el 1
de junio de 2016,

El 14 de junio de 2016, se establece como monto méximo para la aplicacion automatica de los
beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, 20 fracciones bésicas
gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir, US$223 400 para
el ejercicio 2016 porproveedor, debiendo actuar como agente de retencidén de impuesto a la renta
det 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que €l sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En-diciembre de 2016 se establece lano
obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar
la pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar
la doble imposicién suscritos por el Ecuador.
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El 24 de octubre de 2016, se expidieron las:normas que establecen paraisos fiscales, regimenes
fiscales y. regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se establece que.serd

congiderado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o jurisdiccién que cumpla con al
menos dos delas siguientes condiciones:

+  Laactividad econdmica de la compaiiis qué sé acoja al régimen no debe desarrollarse dentro
de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las sociedades plataforma. Se excluye
a los regimenes de incentivos a la inversion o al desarrollo econdmico.

+ Cuando la tasa efectiva de impuesto a 1a renta o impuesto de naturaleza idéntica o andloga
sea inferior-al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea desconocida por ¢}
sujeto-pasivo,

»  Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad efectiva, registros
contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las administraciones
tributarias-de la propia jurisdiccion o de ofras jurisdicciones. Esto también aplica en ¢l caso
de fideicomisos.

»  Que permitan a las saciedades mantener derechos representativos de capital al portador o con
titulares nominales o formales que no seportan de manera directa ¢l riesgo econdmico de la
propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrén tratamiento de paraisos fiscales, los
siguientes:

» Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales que se-conceden para empresas bajo
control extranjero ¥ no aempresas bajo control pacional.

* Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares
nominales o formales que no soporten el riesgo econdmico de la propiedad y los que no se
conozea a sus beneficiarios.

s  Repimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior y con
mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se establecio el régimen.

s  Sociedades privadas no obligadas a la inscripeion ante la Administracion Tributaria del pais
donde realice sus actividades econémicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales mencionamos
las mas importantes:

* Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a
partir del afio 2016.
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*  Secincluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones yotros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccidn bédsica desgravada del pago de impticsto
a la renta de‘personas naturales,

*  Nop aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por coneepto de regalias, servicios
administrativos, servicios téenicos; de constiltoria y similares; en caso de operaciones con
partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacion del béneficio por reinversion de utilidades.

18. SANCIONES
De la Saperintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Ac¢cionistas o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados ¢l 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

De otras antoridades administrativas,

No se han aplicado sancionces a la Compania, sus Accionistas o Administradores, emitidas por parte
de otras asutoridades administrativas, durante fos gjercicios terminados ¢l 31 de diciembre de 2017
¥y 2016.

19. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a criterio de la Administracion de la Compafifa, no se manticnen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un
activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion,

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision del informe de los auditores
independientes, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la-Compaifiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financicros o que-requiera revelacion.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢stados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron emitidos y
aprobados por 1a Junta General de Accionsias de fecha 28 de marzo del 2018,




