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,CPA. Rosa Palacios Montes 
Auditor Independiente 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDJL"'ITES 

A los Accionistas de 

GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 

Jnforme sobre Ia auditoria de los estados financieros 

0Jlinion Calificada 

·RP 

l. He auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de GALERlAS SU 
CASA GALESA S.A. que comprenden el cstado de situaci6n financiera al 3.1 de 

diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efcctivo por el ail.o terminado en esa fecba, asi como las 
notas a los estados fmancieros que incluyen un resumen de las politicas contables 

significativas. 

2. En mi opinion, exccpto por los efectos del asunto descrito en Ia seeci6n "Fundamentos 

de !a Opinion Calificada", los estados financieros adjuntos presentan razonablcmente, 
en todos los aspectos materiales. la posicion financ.icra de GALERJAS SU CASA 
GALES A S.A. al3l de diciembre del20 17, cl resultado de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por cl aiio terminado en esa fecha, de conformidad con Nonnas 

Interoacionalcs de Informacion Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionalcs de Contabilidad (lASB). 

Bases para nuestra opiniOn 

3. Las cifras presentadas en los estados financieros individuates por la compania 
GALERIAS SU CASA GALESA S.A. al3 I de diciembre del20 17 al3l de diciembre 
del20 l6no ban sido sujetos a revision por un auditor independicntc, motivo por cl cual 

no puedo dar certe:za razonable con respecto a los saldos registrados como iniciales en 
Ia apertura del ejercicio economico correspondientc al aiio 20 17, sobre Jos cuales se ha 
realizado Ia auditoria de los cstados fmancieros consolidados del grupo econ6mico. 

4. Realizamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Interoacionales de Auditoria 
NlA. Nucstras responsabilidades bajo estas norma.-; se describcn mas dctalladamente 
en Ia seccion de «Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados 

financieros" de nuestro infonne. Somos iudependientcs de Ia Compaiiia de acuerdo con 
el C6digo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas 
Intcrnacionales de Etica, junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra 
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras 
rcsponsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos y cl COdigo de Etica del 

Consejo de Normas lntemacionalcs de Etica para Contadores (JESBA). Consideramos 
que Ia evidencia de auditoria que hemos obtcnido en nucstra auditoria proporciona una 
base suftciente y adecuada para nuestra opinion de auditoria. 



Otra informacion 

' J' • 

5. Nuestra opinion sobre los estados financieros separados no cubre otra informacion y 
no expresamos ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma. 

6. En relacion con nuestra auditoria de los estados flllancieros, nuestra responsabilidad es 
leer Ia otra infoimaci6n y. al hacerlo, considerar si la otra informacion es matenalmente 
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenldos en 1a 
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el 
trabajo que bemos realizado, Uegamos a Ia conclusion de que bay una declaraci6n 
cquivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a infonnar sobre ese 
hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al respecto. 

ResponsabiHdades de Ia Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados 
financieros 

7. La Administraci6n de Ia Compaiiia es responsable de Ia preparacion y presentacion 
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control intemo que Ia 
Administracion considere necesario para pennitir la preparaci6n de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

8. En Ia preparacion de los estados rmancicros, la Administracion es responsable de 
evaluar Ia capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, 
revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y 

utilizando la base de negocio en marcha en Ia contabilidad a menos que la 
Administracion intente liquidar Ia Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra 
alternativa realista sino hacerlo. 

9. Los miembros de la Administracion de la Compafiia son responsables de supervisar el 
proceso de infonnacion financiera de Ia Compafiia. 

Responsabilidades del auditor en relaclOn con Ia auditoria de Jos estados finanderos 

l 0. N uestros objetivos s<>n obtener una scguridad razonable de que los estados financieros 
en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir 
un infonnc de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es 
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de 
acuerdo con las Nonnas lntemacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error 
significativo cuando este exista. Los errores signiticativos pueden surg:ir de fraude o 
error y se consideran significativos siempre y cuando de mancra individual o en su 
conjunto, estos pudiesen intluir en las decisiones economicas a ser tomadas por los 
usuarios basados en dichos estados financieros. 

11. Una descripcion mas dctallada de las responsabilidades del auditor para Ia auditoria de 
los estados financieros se encuentra dcscritn en su Apendice al informe de los auditores 
independientes adjunto. 
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Restricd6J! de nS<I y distribuclon 

! 2. Este informe se ernite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la 
Compaiiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y 
no debe utilizarsc para ningim otro proposito. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

13. Nuestro infonne sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, 
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio tenninado el 31 de diciembre 
de 2017, se emiten por separado. 

I~ tO 
( 11/;v, jnJa.:<-::> f 
<f.P.A. Rosa Paia ontes 
No. de Registro de Ia Superintendencia 
de Compaiiias: SCVS-RNAE-1211 

Guayaquil. 25 de Abril de 2019 
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Apind.ice allnforme de los Auditores Indmendientes 

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Nonnas Internacionales de Auditorla 
(NIA), ejercem<iS unjuicio profesional y mantcnemos el escepticismo profesional durante toda 
Ia auditoria: . · . 

Adicionalmente a lo establecido en las Normas lnternacionales de Auditoria (NJA). nuestra 
auditoria incluye tambien: 

• ldentifieamos y evaluamos los ricsgos de errorcs significativos en los estados 
financieros, ya sea por fraude o error, disciiamos y, realizamos proccdimientos de 
auditoria que responden a esos riesgos. obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detcctar un 
error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como cl 
fraude puede implicar Ia colusion, falsificaci6n, omisiones intenciona1es, falseamicnto, 
o la rcscision del control intcrno. 

• Obtenernos un entendimiento del control intcrno rclcvantc para Ia auditoria con el fin de 
diseiiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con cl prop6sito de cxprcsar una opinion sobrc Ia efectividad del control interno de Ia 

cntidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas cfectuadas por Ia 
Administraeion. 

• Concluimos sobrc cl uso adecuado porIa Administracion del supuesto de negodo en 
marcha y en base a Ia evidcncia de auditoria obtenida, si existe o no rclaciones con 
cvcntos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de 
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de 
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a !lamar la atenci6n en nuestro 
infonne de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales 
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nucstras conclusiones se 
basan en la cvidencia de auditoria obtcuida hasta Ia fecha de nuestro info nne de aud itoria. 
Sin embargo, eventos futuros o condiciones pucdcn causar que Ia cntidad no pueda 
continuar como un negocio en marcha. 

Evaluamos la presentacion, cstructura y contenido de los estados financieros 
consolidado, inc!uyendo las revelaciones, y si los estados financieros reprcsentan !as 
operaciones subyacentes y eventos en t.ma forma que logre prescntacibn .Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las 
cntidadcs o actividadcs comcrciales dcntro del grupo para expresar una opinion sobre los 
cstados fmancieros. Somos rcsponsables de Ia direcci6n, supervision y ejecucion de 1a 
auditoria de la entidad. Somos los unicos responsable de nuestra opinion de auditoria. 

• Nos comunicamos con los cncargados del Gobierno Corporativo (Administraci6n) en 
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados 
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en cl control 
intemo que identificamos durante nuestra auditorl.a. 
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• Tambicn proporcionamos los' cncargados del Gobiemo Corporativo (Administracion) 
con una.:dedaraci6n de que hemos cumplido con los requisites eticos re!evantes con 
respecto a Ia independencia, y henms comunicado todas las relaciones y otros asuntos 
que puedatl soportarla. . ' · 

• A partir de las comunicacioncs con los encargados del Gobierno Corporative 
(Administraci6n), determinamos aquellos asuntos que cran de la mayor importancia en 
la auditoria de los estados fmancieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos 
clave de auditoria. 

Describimos estos asuntos en nuestro infom1e de auditoria a menos que Ia ley o el 
Reglamento se opone a Ia divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias 
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro 
intbnne debido a posibles consecuencias adversus. 
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Diciembre Jl~ 

Activos 
Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentcs de efectivo 
Cuentas por cobrar 
Inventurios 
Otros activos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Propiedad. planta y equipos, neto 

Total activos no eorrientcs 

Total activos 

Pnsivos y Patrimonio 
Pasivos corrientes: 

Cucntas por pagar 
Provisioncs 
Pasivos por impuestos corrientes 

Total pasivos corricntes 

Pasivos no corrienCes: 
Cuentas por pugar largo pluzo 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital social 
Aportcs para futuras Capitalizuciones 
Rcservas 
Resultados Acumulados 

Total patrimonio 

Total pasiv<Js y patrimonio 

GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 
Estado de Situacion Financiers 

Expresados en dolares 

Notas 2017 2016 

5 19.312 11,159 
6 136,274 91,959 
7 774,533 760.806 

31,331 24,434 

961,450 894,358 

8 18,749 39,962 

18,749 39,961 

980,199 934,320 

9 88,669 87,073 
10 16,556 15,343 

lt 7,218 4,706 

_ _!!~.443 107,128 

15 __ 3:2f.Oll 343,232 

464,454 450,359 

13. l 10,000 10,000 
13.2 231,433 231.433 
13.3 76.421 76.421 
13.4 197,891 166,107 

St5,74S 483,961 

980.199 934.,310 

~ 
Econ. Salomon Bayas G 

Contador 

Ver prindpales politicas contables y 

notas a los estados finaneieros. 

6 

A. 
' 



,-

GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 

Aiios terminados en Diciembre 31, 

lngresos ordinaries 

lngresos de actividadcs Ordinarias 

Otros lngrcsos 

Total delngresos 

COSTOS Y GASTOS DE LA OPERACION 

Costas de Ia Operaci6n 

Gastos de administraci6n 

Costas finuncieros 

Utilidad (perdida) antes de impuesto a Ia renta 

Gastos por impuesto a Ia rcnta corriente 

Uti!Jdad (perdida) neta y resultado integral del aiio 

Estado de Resultados I ntegrales 

Expresados en dolares 

Notas 2017 2016 

14 

16 

16 

16 

ll 

608,232 507,315 

733 1.280 

608,965 508,595 

(222,922) (!58,572) 

(330,694) (311,882) 

(13.243) {8,081) 

(566,859) (478,535) 

(10,321} (8.035) 

31,785 22,025 

Econ. Salomiln Bayas G 
Contador 

Ver prindpaJes politicas contables y 

notas n los estados tinnncieros. 
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Saldos al3l de didembre del20!5 

Dividcndos pagados 

Utilidad neta y resultado integrnl del 
aiio 

Saldoo a! 31 de diciembre de! 20!6 

Dividendos pagados 

U ucla y rcsullado integral del aiio 

Saldos al31 de dicicmbre dcl2017 

GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 
Estado de Cambios en el Patrimonio Ncto 

Expresados.en dolares 

Utilidadt!s Rctl!nldJlll 

Aporte:s Adopciiin por 
CatJital Futuras Rcservas Primera Vez 

Noras Social Caplralb; de las NUF Resoltadm Totlll 

10,000 131,433 76,421 2,281 141,801 461,9.36 

n 0 () 0 () tJ 

n 0 0 () 22.025 22.025 

--"----"---"--" 
10,000 1.31,433 

0 0 

76,421 2.281 163,826 483,961 

0 0 0 0 

31,785 31.785 

Ver priocipales pulitkas contablcs y 

ootas a los estadf!S financieros. 
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GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Expresados en d61ares 

Aiios terminados en Didembre 3 1. Notas 2017 2016 

Flnjos de efectb·o provisto por {utilizado en) actividades de operaci6n: 
I mrrcsos ncto recibido de clientes 
Pagado a provccdorcs y cmpleados 
Gastos finanderos I 6 
Otros lngresos 14 
!mpuesto a Ia renla pagado II 

Flujo netu de efectivo {utilizadu en} provlsto por aet.ividadcs de operacion 

Flujos de efectivn utillzado en activldades dt inversion: 
Aumento de aetivos financieros 

Fiujo nero de etectivo utili7.ado en actividades de inversion 

Flujos de erectivo provillto por (utilizado en) activldades de 
fiuanelaci6n: 
Pago de presmmos a acdonistas y compal.'lias relaciunadas 
Cobro de prestamos a accinnistas, compmi.ias relacionadas y 
terceros 
Dividcndos pagados 

Flujo ncto de cfcctivo (utilizado enl provisto por actividadcs de 
tinanciacion 

Au111ento fdisminucionl ueto en efeetivo y equivalentes de electivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al principia del al.'lo 

Efcctlvo y cquivalentes de efectivo allinal del ai!o 

568.781 500,6.37 
(540,310} (477.221) 
{13,243) (!t08t) 

133 1,280 
(7,809) ( 10,732} 

8,152 5,884 

(0) (0) 
(0) (0) 

(0) (Oj 

0 0 
___ iQ)_ ________ {Q) __ 

0 (0) 

8,152 5,1184 

11,159 5,275 

19,311 11,159 

Econ. Salomon Bayas G 
Contador 

Ver prindpall'S politieas con tables y 

notus a los estados linancieros. 
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GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 
Principales Politicas Contables 

t. OPERJ\CIONES 

La actividad principal de Ia Compruiia es Ia elaboracion, compraventa. permuta, importacion. 
exportacion y distribuci6n de todo tipo de muebles, en cualquier material, larnparas, accesorios de 
decoracion, etc. La Compafiia es una sociedad anonima constituida el 23 de junio de 1989 en 
Ecuador. regulada por Ia Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en d 
Registro Mercantil del cantun Guayaquil el2 I de julio de 1989; el domicilio de Ia Compaiiia donde 
se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil en Ia direccion Av. Juan Tanca Marengo y 
Av. Francisco de Orellana Centro Cornercial Dicentro Local9. 

AI 3 I de dicicmbre del20 I 7 y 20 16.la Compafiia no eueuta con 12 personas a su cargo en relacion 
de dependencia. 

La informacion contenida en estos estados financieros cs rcsponsabilidad de la Administraci6n de 
Ia Compania. 

La informacion rclaeionada con el lndice de inflacion anual, publicada por e! Banco Central del 
Ecuador en los !res u!timos alios, es como sigue: 

31 de Oiciembre: 

2017 
2016 
2015 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 

indice de 
lnflacion Anual 

-0,20%. 
l.12% 
3.38% 

La Compafiia ha tornado en consideraci6n circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen 
sus propias consideraciones de importancia relativa, eon cl fm de asegurar que los estados 
financieros, politicas contables y notus, reflejan Ia preparaci6n y revelaci6n de todos los hechos y 
circunstancias relevantes. 

3. RESUMEN DE PRINCJPALES POLiTICAS DE CONTA.Bll.IDAD 

Una descripcion de las principales politicas .::ontables adoptadas en la preparacion de sus Estados 
Financieros se presenta a continuacion: 

J.l. Bases de preparacion 

Los estados financieros adjuntos se presentan en D6lan:~s de Estados Unidos de Norteamerica, 
rnoneda funcional de Ia Compai'iia y han sido preparados a partir de los registros contables de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (lASB por sus siglas en ingles}. 

La preparacion de los cstados financieros de acuerdo con NIJF requiere que Ia Administracion 
rea lice ciertas est.imacioncs y establezca algunos supuestos inherentes a Ia aetividad ccon6mica de 
Ia Compafiia, con el prop6sito de detenninar Ia valuacion y presentacion de algunas partidas que 
fonnan parte de los estados financieros. En opinion de la Administraci6n. tales estimaciones y 
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GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 
' . 1~ Principales Politicas Contabtes 

supuestos estuvieron basados en Ia mcjor utili7.aci6n de la informacion disponible al momento, los 
eualcs podrian Hegar a diferir de sus cfectos finales. . . 
Los estado:~ financieros han sido prepar.tdos sobre Ia base del costo hist6rico, tal como se explica 
en las politicas contables abajo mencionadas. El costo historico esta basado generalmentc en el 
valor razonablc de Ia contrapartida entrcgada en cl intercambio de los activos. 

3.2. Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas. pero Aim no Efectivas 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que sc mencionan a continuacion, 
son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 20 18. cuya 
aplicaclon anticipada es permitida; sin embargo, tales nonnas, no han sido aplicadas 
anticipadamente en Ia prepnracibn de estos estados fmancieros adjuntos. 

NUF 15 Ingrcso de Activida4.!!fi.. .. Qrdinatias Procedente de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 cstablece un marco completo para determinar si se reconocen ingrcsos de actividades 
ordinarias, cuando se reconocen yen que manto. La NIIF 15 rcemplaza las actuates guias para et 
rccouocimieoto de ingresos, incluyeodo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias", Ia NIC 11 

"Contratos de Construccion" y la CTNIIF 13 .. Programas de Fidelizacion de Clientes". 

La NIIF 15 es efcctiva para periodos anuales que comiencen en o despues del l de enero de 2018. 
Su adopci6n temprana es permitida. 

La Cmnpafifa esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de Ia 
aplicacion en la NIIF 15. La Compai'lia no planea una adopcion temprana de esta norma. 

Esta Nonna establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de 
control, por el cual los ingresos han de reconocersc a medida que se satisfagan las obligacioues 
contraidas con los clicntes a traves de ia entrega de bienes y senticios, ya sea en tm .momento en cl 
ticmpo o a lo largo del tiempo. El nuevo modcto introduce un cnfoque de reconocimiento de 
ingresos basado en los siguientes cinco pasos: 

1.· ldcntificar el conttato con cl clicnte; 
2.- ldentificar las obligaciones de desempeno del contrato; 
3.- Detem1inar el precio de Ia transaccion; 
4.- Distribuir el prccio de !a transaccion entre las obligaciones de desempeiio; y, 
5.- Reconoccr cl ingreso cuando (o enla medida en que) Ia entidad satisfaga las obligacioncs de 

dcsempefio idcntiticadas en los contratos. 

Como se explica mas an1pliamcntc en las notas l a los estados financieros, las principales 
actividadcs por las que Ia Compafiia reconoce .ingresos son Ia vcnta de accioncs y participaciones 
de cualquier clase de compaiifas, para las cuales la Administracion ba cvaluado, en fonna 
preliminar, que Ia aplicaci6n de Ia adopcion de la NIIF 15 no tendra un in1pacto material en el 
rcconocimiento o presentacion de los ingresos de la Comparua. 

NIIF 9 Instrumentos Financieros 

La NllF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de Ia NJC 39 "lnstrumentos Financieros: 
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GALERIAS SU CASA GALESA S.A. 
· Principales Politicas Contables 

Reconocimicnto y Medicion". La NIIF 9 incluyc guias revisadas para Ia clasiflcacion y mediciun 
de instrumcntos; financicros, in,cJuyendo un nuevo modelo de perdidas crediticias csperadas para 
calcular til dcterioro de los activos financieros, y nuevas requcrimientos generales 'de contabilidad 
de cobcrturns. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas eon cl reconocimiento y baja de 
instrumentos fmancieros de la NIC 39. La NliF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen 
en o dcspues del I de enero de 20 I 8, con adopcion temprdna permitida. La Compatiia no planea 
una adopcion temprana de esta norma. 

La Adm.inistracion de Ia Compaiiia ha rcvisado las diferentes secciones de Ia NIIF 9 para determinar 
el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar Ia politica contable que llevara a cabo a partir 
del ario 2018. 

Sobre Ia base de los ac:tivos y pasivos ftnancieros que mantiene Ia Compania al31 de diciembre de 
2017, Ia Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion y medici6n de instrumcntos 
financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Compaiiia. 

Asi tam bien, dado Ia naturalcza del negocio de Ia Campania, en el que Ia mayor parte de los ingresos 
corrcspondcn a dividendos e interescs financieros sabre las inversiones temporales, no se espera 
que el impacto de aplicar el modelo de perdiclas esperadas sea material en los resultados de la 
Compaiiia. 

N ll F 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 recmplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17 
''Arrendamientos", CINIIF 4 ''Detcnninar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento", SIC 15 
"Arrendamientos Operatives- lncentivos" y SIC 27 ''Evaluar Ia Substancia de las Transaccioncs 
con Ia Forma Legal de un Arrcndamiento ". 

La N !IF 16 cs efectiva para periodos anuales que inician en o despues del 1 de enero de 2019. Se 
permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 "Ingrcso de Actividades 
Ordinaria.'> Procedente de Contratos con Clientes" en o antes de Ia aplieacion inicial de NHF 16. 

La NHF 16 introduce un modelo con table de arrendamiento para los arrcndatarios. Un arrendatario 
rcconoce un activo por derccho de uso que representa su derecho a usar cl activo subyacente y un 
pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspoodientes al canon de 
arrcndamiento. Hay e.xcepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos 
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es 
decir, el arrendador continua c!asificando los arrcndamientos como finandcros u opemtivos. 

Ln Compaiiia ha iniciado el proccso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de 
Ia NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones economicas futuras, Ia tasa 
de in teres de los prestamos y obligaciones, del mctodo de transicion elegido y de Ia extension en la 
cual ln Compaflia utilice las excepciones pnicticas y el reconocimiento de estas exccpciones. La 
Compaiiia no planca una adopcion temprana de csta nom1a. 
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Otras· ~ uevas Norm as o Modi.ficaciones a Normas c lntemrctadones 

La Compaiila no espera que las siguientes nuevas normas o moditlcaciones tcngan un impacto 
sig.niticativo sohre los estatlos financieros: 

Mejoras Anualcs a las NIIFs Cicio 2014-2016 (Enmiendas a Ia Nltf l y N IC 28). 
Clasiticacion y Medici6n de Pago Basados en Acciones {Enmienda ala NJIF 2). 

Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a Ia NIC 40). 
Venta o Contribudon de Activos entre un lnversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 
(Enmiendas a Ia NHF 10 y NJC 28). 
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Considcracion Anticipada. 
CINIIF 23 lncertidumhre sobre Tratamiento Tributario. 
Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NtiF 4 Contratos de Seguros (Emnieuda a Ia 
NUF4). 
NllF 17 Comratos de Seguros. 

3.3. Efecti\•o y equivalentes de efecth•o 

Bancos induye aquellos activos tinaneiems liquidos, en tlep6sit<Js a Ia vista en bancos. 

3.4. Activos y pasivos financieros 

Lm; activos y pasivos financieros se rcconocen y sedan de baja en Ia fecha de Ia negociacion euando 
sc comprmnete a comprar o vender el activo y contratar o pagar cl pasivo y son mcdidos 
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de Ia lransnccion, excepto por aquel.los activos o 
pasivos tlnnneieros clasiticados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuah::s son 
inicialmentc mcdidos al valor razonable y cuyos costos de Ia transaceion se rcconocen en 
resultados. 

Los activos y pasivos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonablc. 

Los activos y pasivos financieros se presentan en aetivos y pasivos corricntes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fccba del estado de situacion fmanciera, que se 
presentan como aetivos y pasivos no corrientes. 

La Compailia dasifiea sus aetivos financieros en las siguientes eategorias: activos financieros a 
valor razonable eon cambio en rcsultado, prcstamos y cuentas por cobrar, activos financieros 
mantcnidos hasta su vencimiento, y activos fman.cieros disponibles para Ia venta. Los pasivos 
tinancieros se clasiliean en la.'l siguientes eategorias: pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados y otros pasivos fmancicros. La clasificacion depende del prop6sito con el 
que se adquiricron los activos o contrataron los pasivos. La Administraci6n determina Ia 
dasificacion de sus activos y pasivos en elmomento del reconoeimiento iniciaL 

.A. 1 3 I de diciembrc del 2017 y 2016, Ia CompalUa mantuvo aetivos financieros en las catcgorias de 
prestamos y cuentas por cobrar y activos fimmcieros rnantenidos basta su vencirniento. De igual 
man era. Ia C'ompaiifa solo mantuvo pasivos financieros en Ia categoria de otros pasivos financieros, 
cuyas caracteristicas se deseriben abajo: 

3.4.1. Cuentas por cobrar 

Representan cucntas por cobrar. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o 
determinahles. que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Campania provee bienes o 
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servidos y di~1ero directamente a un dcudor sin intcncion de negociar Ia cuenta por cobrnr. 

Despues. del rcconocimicnto inicial, a valor razonable, se mid en al costo amortizado· uti!izando cl 
metodo de Ia tasa de interes cfcctiva, menos cualquier dctcrioro. Las cuentas por cotmar se registran 
a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado. 

3.4.2. Acth·os finanderos mantenidos basta su veneimiento 

Representan cuentas por cobrar a partes rclacionadas. Son activos financicros no dcrivados, con 
pagos fijos o dcterminables y vcncimiento fijo, que Ia administracion de Ia Compaiiia ticnc Ia 
intencion y Ia capacidad de mantener basta su vencimiento. Si Ia Compai\ia vendiesc un importe 
significativo de los activos fumncieros mantenidos basta su vencim.iento, Ia categoria completa se 
reclasificaria como disponible para Ia venta. 

Estos activos financicros son medidos inicialmente al valor razonablc mas los costos de transaccion. 
Postcriormcntc, son mcdidos al costo amortizado utilizando el metoda de Ia tasa de interes efectiva 
menos cualquicr detcrioro. 

3.4.3. Otros pasivos financieros 

Rcprcscnta.n cuentas por pagar. Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
dctcmlinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Despues del rcconocimicnto inicial. a valor razonable, se mid en al costo amortizado utilizando el 

metodo de Ia tasa de interes efectiva. Las cuentas por pagar sc rcgistran a su valor nominal que es 
el equiva!ente a su co!>'to amortizado. 

3.4.4. Deterioro de acrivos fimmcieros al costo amortizado 

Los activos !immcieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro at final de 

cada periodo. La C<>mpaiiia constituye una provision para perrl.idas por deterioro de sus <:uentas 
por cobrnr cuando cxiste cvidencia objetiva de que Ia Compaiiia no podrn cobrar todos los montos 
que se le adeudan de acuerdo con los terminos originates de las mismas. La existencia de 
di ficu Ita des financieras significativas por parte del dcudor, la probabilidad de que cl dcudor entre 
en quicbra o rcorganizacion tinanciera y la falta o mora en los pagos sc consideran indicadores de 
que Ia cucnta por cobrar se ha deteriorndo. AI 31 de diciembre del2017 y 2016, Ia Compaiiia no 
ha requcrido constituir provision por deterioro de sus cuentas por cobrar. 

El valor en libros del activo fmanciero sc reduce por Ia perdida por deterioro directamente, excepto 
para las cuentas por cobrar, donde el importe enlibros se reduce a traves de una cuenta de provision. 

3.4.5. Baja de acrivos y pa.sivos tma.ncieros 

La Compaiiia dade baja un activo !inanciero unica.mcntc cuando cxpiran 1os derechos contractualcs 
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transficre de man era sustancial los ricsgl.lS y 
bcncficios inhcrcntes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia da de baja un pasivo 
!inancicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 
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3.5. Propiedad, planta y equipos 

3.5.1. Med~cion en el momento del reconocimiento 

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. 

El eosto comprendc su prccio de adquisicio.n mas todos los costos directamente relacionados con 
Ia ubicacion del activo y Ia puesta en condiciones de funcionamiento. 

3.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Posteriormente del reconocimiento inicial, Ia propiedad, planta y equipos cstan regist:rados a1 costo 
memos Ia depreciacion acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en casu de producirsc. 

Los gastos de reparaciones y rnantenimiento se reconoccn en los resultados del periodo en que se 
incurren. 

3.5.3. Metodo de depreciacion y vidas utiles 

El costo de propicdad, planta y equipos sc dcprccia de acucrdo con cl metodo de linea recta, basada 
en Ia vida uti! cstimada de los activos, y no consideran valores rcsidualcs, dcbido a que Ia 
Administracion cstima que el valor de realizacion de sus activos al termino de su vida i1ti! sera 
irrclevante. Las estimaciones de vida util. valor residual y metodo de depreciacion de los activos 
son revisados al final de cada aiio, siendo cl cfccto de cualquicr cambio en el cstimado regi.strado 
sobre una base prospectiva. 

Lvs ailos de vida uti! usada en cl calculo de Ia depreeiacion de vehiculo son de 5 aiios. 

3.5.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipos 

Las ganancias o perdidas por la vcnta o cl retiro de uu clemento de propiedad, planta y cquipos sc 
detcrminan como la difcrcncia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cualcs sc 
reconocen en los resultados del periodo en que se incurrcn. El valor en libros de los activos se da 
de baja de las cuentas correspoudientes cuando se produce Ia ventn o el retiro. 

3.6. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

AI final de cada periodo, Ia Campania evali1a los valorcs en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de detenninar si existc un indicative de que cstos activos han sufrido alguna 
perdida por dcterioro. En tal caso, sc calcula el importc recuperable del activo o unidad generadora 
de dcctivo a fin de dctcrminar el alcance de Ia perdida pordeterioro. 

Los activos intangibles con una vida uti! indefinida no estan sujetos a amorti.zacion y deben ser 
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmentc, o cuando existe cualquier indicaci6n de 
que podria habcrse detcriorado su val()r. 

Las pcrdidas y revers.iones pordetcri()ro se reconocen inmediatamente en resultado. 

3.9. lmpnestos 

El gasto por impuesto a Ia renta representa Ia suma del impuesto a Ia renta por pagar corriente y el 
impuesto difcrido. 
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3.9.1. lmppesto corriente 

El impucsto por pagar corriente se basa en !a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. 
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponiblcs o deducibles y partidas que no son gravab!es o deducibles. El pasivo de Ia Compafiia 
por concepto del impucsto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada periodo. 

3.9.2. Impuestos d.iferidos 

El impuesto diferido se reconocc sobre las diferencias temporarias detenninadas entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los cstados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo 
por impucsto cliferido se reconoce gencralmentc para todas las diferencias temporarias imponibles. 
Un activo por impuestos difcridos se rcconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en 
!a medida en que resulte probable que Ia Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podria cargar esas difcrcncias tcmporaria.<; deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos debcn medirse empteando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicacion en e! periodo en el que el activo sc rcalice o el pasivo se c:.mcele. 

La CompaiHa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y 
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corricnlcs 
con pasivos por impuestos corrientcs, relacionada con Ia misma autoriclad fiscal y Ia Compania 
th:mc Ia intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

3.9.3. Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos se reennocen como ingreso o gasto, y son incluidos en cl 
rcsultado. excepto en Ia medida en que hayan surgido de una transaccion o sueeso que sc reconoce 
fucra del resulrado. ya sea en otro resultado integral o directrunente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto tambien se reconoce fuera del resnltado; o cuando surgen del rcgistro inicia! de una 
combinaci6n de negocios. 

3.10. Reeonocimiento de ingresos 

Los ingrcsos se miden a! valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. 

3.10.1 Ingresos de acti\•idades ordinarius 

El ingreso po.r actividades ordinarius correspoudc a Ia elaboracion, cornpraventa, permuta. 
importacion, exportacion y distribucion de todo tipo de muebles, en cualquier material, himparas 
etc. 

3.11. Costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemcnte de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en cl pcriodo mas cereano en el que se conocen. 

3.12. Compensacion de saldos y trnnsacciones 

Como nurma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los 
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que Ia compensacion sea requcrida o perrnitida 
por alguna norma y esta presentacion sea el reflcjo de Ia cseneia de Ia transaccion. 
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lu;. ingresos o gastos con origen en trnns.'lccioncs que, contractualmcnte o por una nonna legal, 
.:ontcmp!an Ia posibilidad de compensacion y Ia Compania ticne Ia intcncion de tiquidar por su 
importc ncto ode rcalizar el activo y proccdcr al pago del pasivo de funna simultanca se prcscntan 
nctos en las cucntas de resultados. 

4. ESTll\fACIONES Y JtJICIOS CONTABLES Y CRITICOS 

La prcparacion de los prcscntcs estados financicros en conformidad con NUF requicrc que Ia 
Administracion rea!.ice ciertas cstimaciones y cstablezca algunos supucstos inhcrcntcs a la aetividad 
cconomica de Ia entidad, con el prop6sito de detem1inar Ia va!uaciOn y presentacion de algunas 
parthlas que fonnan parte de los cstados financicms. En opinion de Ia Administracion, tales 
cstimacioncs y supucstos estuvieron basados en la mejor utllizacion de Ia informacion disponible 
al momento. los euales podrian Uegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se rcvisan sobrc una base regular. Las rcvisiones a las 
cstimaciones contables sc reconocen en el pcriodo de Ia revision y periodos futuros si Ia revision 
afccta tanto al pcriodo actual como a pcriodos subsccucntcs. 
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5. EFECTIVO Y EQUIV ALENTES AL EFECTIVO 

AI 3! de dicicmbrc de 2017. Ia cucnta caja y bancos incluye US$19.312 de saldos en cuentas 
corrientes bancarias, las cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad. En el ai'io 20 t 6 
fue de US$11,159 

6. CUENTAS POR COBRAR 

Al31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguicnte: 

Cucntas por cobrar Clientcs 
Emp!eados y funcionarios 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

2017 2016 

104,885 
3,484 

27,906 

136,274 

65.434 
4,256 

28,269 

97,959 

( '!ientes.- Las cuentas por cobrar no generan interes y poseen un periodo de credito de 30 a 60 dias 
promedio. 

Otras cuentas par Cobrar. -Representan cucntas por cobrar al exterior por anticipos entregados a 
proveedores del exterior para Ia ccunpra de mcrcadcria, sc liquidan en nn p!azo no mayor a 60 dias. 

7.1NVENT ARIOS 

Al 31 de diciembre nn resumen de los Inventarios es como sigue: 

Inventario de Mcrcaderias 
lmportaciones en Transito 

Total de lnventarios 

2017 2016 

744.306 

30.227 

774.533 

745.217 
15.589 

760,806 

Invenmrio de mercaderia.- Al31 de diciembrc de 2017, corresponde a articulos como muebles, en 
cualquier material. llimparas. accesorios de decoracion disponibles para Ia verna. 
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8. PROPfEDAD, PLANT A Y EQUIPOS, NETO 

AI 31 de diciembre propicdad, planta y cquipos consistian de lo si&rulcnte: 

Costo 
Depreciacion acumulada y dctcrioro 

Total propiedad, planta y equipos, neto 

Clasifkacion: 

Vehiculos 
Equipos de Computacion 

Mueblcs y Enscrcs 

Equipos de oficina 

lltiles y Enseres 

Total de Activos 

9. CllENT AS POR PAGAR 

Al 3 I de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguientc: 

Cucntas por pagar provcedores 

Accionista 

Total cuentas por pagar 

2017 2016 

134.203 
( 115,453) 

18,749 

14,959 
1,36() 

279 

133,775 
(93,813) 

39,962 

36,l34 
1,084 

371 
2,020 2,196 

131 177 
----·-····-----------··-· 

18,749 39,962 

2017 2016 

82,969 81,373 

----~5,~70~0~--~~5,700 
88,669 87,073 

Las cuentas por pagar representan sa!dos a proveedores con un promedio de vcncimientos de 60 

dias maximo. y no gencran intereses. 

10. PROVJSIONES 

Al 3 I de dicicmbre las provisiones consistian de lo siguicnte; 

Obligaciones con eiiESS 
Bencticios Soda!es a empleados 

Participacion Utilidades 

Total cuentas por pagar 

2011 

1.748 
7,378 

7,430 

16,556 

2016 

2,146 
7,898 

5,305 

15.349 

19 



GALERIAS SU CASA GALESA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

PtJrticipacitin 11 trabajailores:'De co.nfonnidad con las disposiciones legales, f(>strabajadorestiencn 
derecho a participar en las utilidadcs de Ia emprcsa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o 
contab!es. 

,'l)'ueitlos v benelicios stJciales: AI 31 de diciembrc de 2017 y 20 I 6, rcpresentan saldos de 
prestaciones a favor del personal de Ia CompaiHa. de acuerdo con lo estipulado en el C6digo de 
Trabajo, 

11. IMPUESTOS 

l 1.1. Activos y pasivos corrientes 

A! 3 I de dicicmbre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistfan de 1o siguiente; 

20.17 2016 

Pasivos por impuestos eorrientes: 
Retenciones en Ia fuente de impucsto a la renta por pagar c Iva 6,198 3;527 

Los rnovimicntos de la euenta "lmpuesto n la renta por pagar" por los afios tenninados el 31 de 
diciembre del 20 I 7 y 2016 fueron como sigue: 

Saldo pendiente de Jlago 
Pago Impuesto a Ia Rcnta 

Saldo al final del aiio 

1 1..2. l.mpuesto a Ia renta reconocido en los resultados 

2017 2016 

1,020 !.179 

.-::-----:~~·--

1.020 1,179 

L~ conciliack)n entre Ia utilidad seg{tn los cstados ftnaneieros y el ga.'lto por impuesto a !a renta 
con·iente, fue como sigue: 

Utilidad (perdida) segim estados financicros antes de 
impuesto a !a renta 

Uti!idad gravable 

lmpuesto a Ia renta causado a Ia tasa corporativa del 22~{. 

I mpuesto a la renta reconocido en los resultados 

2017 ___ _::;:2~!~-·--

42,106 30,060 

~"-·······--·------------

42,106 30,060 

10.321 

10.321 8,035 

A partir del ailo 20 I 0, se debe considerar como impucsto a Ia renta minimo cl valor del anticipo 
calculado. el cual resulta de 1a suma matetmitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de 
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos dcducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el aiio 
anterior. En caso de que el impuesto a Ia renta causado sea mcnor que cl anticipo calculado, este 
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ultimo se convertini en impuesto a la n .. 'tlta dcfinitivo, a menos que el contribuycntc solicite al 
Servicio de Rentas Intemas su devoluci6n. 

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
rcsidentcs en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdiccioncs de 
mcnor imposicion, estan sujetos ala retenci6n en Ia fuente del impuesto ala rcnta. 

AI momento de Ia emisi6n de este informe Ia administraci6n tributada no ha realizado revisiones, 
ni cxisten notificadones pendientes. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen Ia facultad para revisar las 
declaracioncs de impuesto ala renta de la Compai'lia, dentro de los trcs ai'los siguientes a partir de 
Ia fecha de presentaci6n de la declaraci6n y e11 seis allos. desde la fccha en que venci6 cl plazo para 
presentar Ia declaraci6n. cuando los tributos no se hubieren dec1arado en todo o en parte. 

11.4. Reformas Tributarias 

Con fecha 29 de dicicmbre de 2018 (Segundo Suplcmento al Registro Oficial No. 150) se publico 
Ia Ley Organica para la Reactivaci6n de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaci6n y 

Modemizaci6n de Ia Gcsti6n Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se 
senalan a continuacion: 

a) La tasa corporativa de impuesto a Ia renta sc incrementa del 22% al 25%. En el caso de 
socicdadcs cuyos accionistas sean residcntes en paraisos fiscales con una participaci6n directa 
o indirecta igual o superior al 50%, Ia tarifa de impuesto a la renta se illcrementa del 25% al 
28%. Asi tambien la tarifa de impuesto a la rcnta se reduce en 10 puntos porcentuales si las 
utilidades son rcinvertidas en la Compania a traves de aumcntos del capital acciones, beneficia 
que cs aplicable unicamente a los exportadorcs habituales y a las sociedadcs mencionadas en la 
Ley. 

b) Se establccen que son dcducibles los pagos por desahucio y pcnsiones jubilares, que no 
provengan de provisiones declaradas en cjercicios flscales anteriores, como deducibles o 110. 

c) Sc excluyc para cl calculo del anticipo de impuesto a Ia renta los sueldos y salarios. beneficios 
socialcs (dccimo tcrccra y cuarta remuneraci6n; y, los aportes patronales al lESS). Estc 
beneflcio es aplicable a partir del anticipo delano 2018. 

L"''J.: .... Qrg?!.r.Jiffl.Rf!.!:.t:J. ... gl..Er.mJ!ifflt£?.. Pr:..oducti.YJ~. Arracci<)n de lnversiones, Generacilin de Empleo, y 
f::st_q_!J_i}J.dad_y_!J.gpilibrio Fiscal 

Con fccha agosto 21 de 2018 sc promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la Ley 
Organica para el Fomento Productivo, Atracci6n de lnversiones, Generaci6n de Empleo, y 
Estabilidad y Equilibria Fi!!cal. Ia misma que incluye entre otros aspectos tributaries los siguientes: 

• Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y fuera de 
las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozanin de exoneraci6n del impuesto a Ia Renta y sus 
anticipos por un pcriodo de 8 y 12 aiios, respectivamente. Esta exoneraci6n aplicara solo para 
aquellas socicdades nuevas o cxistcntes que gencrcn emp1eo neto. 
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• Las nuevas inversiones que se realicen en scctores ecooomicos detenninados como industrias 
basicas: Petroqu.imic~ Sideritrgica, Meta!Urgica, Quimica Industrial, tendrlin dcrccho a Ia 
exoncracion de impuesto a La renta y su anticipo por 15 aiios. El plazo de cxoncracion sc 
ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones sc realicen en cantones fronterizos del 
pals. 

• Exoneracion de ISD para inversioncs productivas que suscriban contratos de inversion en: 
• Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas: y, 
• Dividendos d istribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador ( naciona les o extranjeras ), 

a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que sea accionista 
de Ia sociedad que distribuyc. 

• Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a Ia renta. 

12. I.NSTRUMENTOS FINANClEROS 

ll.l. Gestion de riesgos financieros 

En el curso nonnal de sus negocios y actividades de financlamiento, toda Compailia podria estar 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza frnanciera que puedcn afectar de manera mas o menos 
significativa al valor economieo de sus flujos y activos y, en consccucncia. sus resultados. 

Sin embargo, Ia Companla dispone de una organizacion y de sistemas de informacibn. 
administrados por e! Presidente y Contra lor. que permiten identificar dichos riesgos, detenninar su 
magnitud, proponer a Ia Junta General de Aecionistas medidas de mitigacion. ejeeutar dichas 
medida..'> y controlar su efectividad. 

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que podria enfrentar Ia Compai'lia; una 
caracterizaci6n y cuantiticacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion 
actuatmcnte en uso por parte de la Compal'lia. 

12.I.l. Riesgo de credito 

El riesgo de credito se rct1crc al riesgo de que un deudor ineumpla con sus obligaciones 
contractuales rcsultando en una perdida financiera para Ia Compania. Debido a que Ia Companfa 
cs una Holding o tencdora de aceioncs mantiene euentas por cobrar a largo plazo eon partes 
relacionadas por venta de acciones que generan intercs. Los cobros de capital e interes.es se ha11 
cfectuado de acuerdo a las fcchas de vencimiento. La Administracion considera que el riesgo no 
cs significativo y esta controlado. 

12.1.2. Riesgo en las tasas de interes 

La C'ompaiiia no mantiene prestamos. Por lo tanto el riesgo por tasa de interes es nulo. 

12.1.3. Riesgo de liquidez 

La Presidcneia y el Contra lor son quicncs ticncu Ia rcsponsabilidad final por Ia gestion de liquidez, 
las mismas que han establecido uu marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez de manera 
que e! contralor pueda manejar los requcrimientos de fmaneiamiento a corto, mcdiano y largo plazo 
asi como Ia gestion de liquidez de Ia Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo rcservas, faei!idades financiems y de prestamos adecuados, monitorcando 
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continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento 
de los activos y pasivos financieros. 

12.1.4. Riesgo de capital 

La Compaiila gestiona su capital para ascgurar que estara en capacidad de continuar como empresa 
en marcha mientras que maximiza cl rcndimiento a sus accionistas a traves de Ia optimizacion de 
los sa!dos de dcudas y patrimonio. La estrategia general de la Compaiiia no ha cambiado en 
eomparaci6n con el 20 !6. 

12.2. Categorias de instrumeutos financieros 

AI 31 de diciembre los activos y pasivos tinancieros mantenidos por Ia Compafiia fueron como 
sigue: 

Activos finanderos: 

Costo amortizado: 

Caja y bancos 

C!ientes por cobrar (Nota 6} 

Pash·os financieros: 

Casto amortizado: 

Cuentas por pagar (Nora 9} 

12.3. Valor razonablc de los instrumentos flllanderos 

2017 2016 
<<--~" ·-·--

19,312 
136,274 

155,586 

88,66~-< 

l !,159 

97,959 

109,118 

87,073 

El Contador considera que los saldos en libros de los activos y pasivos fmancieros reconocidos al 
costa amortizado en los estados financicros se aproximan a su valor rdZOnable, debido a Ia 
naturaleza de corto plazo de caja y bancos, inversiones temporales, '-'tlentas por cobrar y pagar, y 
las tasas vigentcs en e! mercado pactadas para las inversioncs tcmpornles. cuenta.-; por cobrar y 
pagar a compaiiias y partes relacionadas por compras y ventas de acciones. 

13. PATRJMONIO 

13.1. Capital social 

AI 31 de diciembre del20 17 y 2016. el capital social consiste de I 0,000 acciones ordinarias con un 
valor nominal unitario de US$1, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por 

accion y un derccho a los dividendos. E! capital autoriz.ado esta representado por 20,000 acciones. 

13.2. Aporte a Futuras Capitalizaciones 

AI 31 de diciembrc del20 17 y 2016, Ia compaiila mantiene aport.e a futuras capitalizaciones por de 

US$231 .433, corresponde a aportes realizados por accionistas. se prevec realizar el aumento de 
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capital en cl.ano 2018. de no realiZar aumento de capital al tennino del ejeruicio econ6mico 2018, 
estos valores senin reversados al pasivo . 

13.3. Reservas legal 

La Ley de Ccmpaiiias establece una apropiaci6n obligatoria por lo menos el I 0% de Ia utilidad 
anual para resc.rva legal, hasta que aleance por lo menos el50% del capital social. Esta reserva no 
esta disponible para distribuci6n de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad o destin ada a absorber perdidas incurridas . 

13.4. OTRAS RESERV AS 

Corresponde a reservas de Capital y facultati't·a 

Represen ta uti lidades apropiadas en periodos anteriores, las cuales servirian para absorber perd idas 
acumuladas . 

13.4. Resultados acumulados 

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcion por primers vez de las NIIF - Proviene 
de los ajustes originados en Ia adopci6n por primem vez de las NIIF . 

El saldo acreedor de esta cuenta pucde ser capitalizado en Ia parte que exceda a las perdidas 
acumuladas; absorber perdidas; o devuelto en caso de liquidat:ion de Ia Compaiiia . 

Resultados Acumulados.- Al31 de diciembre de 2017 corresponde a utilidades acumuladas hasta 
Ia fecha, las cuales se encuentran disponibles para su dlstribucion a los accionistas . 

14. INGRESOS 

AI 31 de diciembre los ingrcsos por inversioncs consistian de to siguiente: 

lngresos provenientes de actividades ordinarins 
Otros lngresos 

~!.!. .... 

608.23:! 
733 

608.,965 

. ....... ~'!!L_ 

507,315 
1,280 

508,595 

Los Ingresos de actividades ordinarias corresponden a la venta eimportaci6n, exportacion y 
distribuci6n de todo tipo de muebles, en cualquier material lamparas y ac.-cesorios . 

24 



GAI ... ERIAS SU CASA GALESA S. A. 

,. Notas a los Estados Financieros 

15. SALDOS YTRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS Y ACCIQNISTAS 

15.1. Transacciones comerciales 

Durante cl aiio 2017, la Compaiiia realizo las siguieutes transaccioncs con partes relacionadas: 

Relation 2017 1016 

Wahid Enrique Miranda Atcivar Accionisra 352,011 343,232 

Las transacciones se efectuaron en tenninos y condiciones definidos entre las partes. 

Los saldos pcndientcs se liquidarwl en efectivo. No se han otorgado garantias. No se han 
reconocido ningun gasto en el periodo con rcspecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los 
saldos adeudados por partes relacionadas. 

Sustituto en caso que el vendedor de los derecbos de patrimonio no haya cumplido con Ia obligacion 
de in:l:tlrmar sobre la transaccion realizada; sin embargo, Ia sociedad podni repetir al accionista to 
pagado por concepto del impuesto. multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se 
cncuentrcn pcndicntes en favor del accionista. 

16.GASTOS 

Por los aiios 201 7 y 20 16. Ia composicion de los costos y gastos por naturaleza es la siguiente: 

Sucldos 

Arriendos 

Bcnc:t1cios Sociales 

Impuestos y Contribuciones 

Suministros y l\faterialcs 
Honorarios 

Mantenimiento y Reparaeiones 
D..::preciacibn de Activos Fijos 

Total de Gastos Administrativos 

GASTOS FINANCIEROS 
Comision Trujetas de Credito 
Ga.-;tos Bancarios 

Total de Gastos financieros 

Costo de venta 

TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 

1017 

72.655 
80,724 

47,700 

10,719 

22,242 

1,354 
73,660 t, 

21,640 

330,694 

12,401 

843 

13,244 

222,922 

566,859 

1016 

86,185 

82,209 

43,466 
8,378 

19,521 

3,048 

61,849 
7,226 

311,882 

7,121 

960 

8,081 

158,571 

478.535 
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17. OTROS ASUNTOS 

El 19 de abril de 2016, se·expide una refurma en el Reglamento para la Aplicaei6n de la Ley de 
Regimen tributario lntemo en el coal se establcce que par& prccautclar Ia debida independcncia e 
imparcialidad. en ningun caso el informe que contienc Ia opinion sobrc el cutnplimiento de las 
obligaciones tr.ibutarias prcvisto en estc articulo podni ser elaborado por personas naturales o 
sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondientc a 1a fccha de emision del 
citado infonne, presten servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de 
represcntacion o patroeinio, preparen sus estados financieros o aquellos qne actUcn como peritos 
del eontribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Intemas; sea directamente 
o a traves de sus partes rclacionadas. partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial 
o marca, o aliados estrategicos. Los servicios de asesoria tributaria rcferidos incJuiran. entre otras 
cosas. Ia planiticacion tributaria, Ia elaboracion del informe de prccios de transfercncia y otros 
ccrtificados e informes exigidos porIa Ley de Regimen tdbutario lntemo y su reglamento. 

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgo la Ley Organica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por 
el Terremoto del 16 de abril de 2016. en la cual en resumen se establece el pngo de las siguientes 
contribuciones por una (mica vez: 

a) Contribuci6n solidaria del3% sobre los ingresos obtenidos por las personas naturales 

b) Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales 

c) Contribucion solidaria sobre los bienes inmueblcs y derechos representativos de capital 

ex.istentes en el Ecuador de propiedad de socicdades residcntes en paraisos fiscales u otras 

jurisdicciones del exterior 

d) Contribuci6n solidaria sobre las utilidades 

El pago de cstas contribucioncs no es un gasto deducible para el pago del impuesto a Ia renta. sin 
embargo, en caso que los valorcs cancelados por conccpto de contribuciones. en su totalidad 
supcren la utilidad gravable para el ejercicio 2016. podrnn ser compensadas durante los siguientes 
cinco pcrlodos sin que exceda el 25o/o de Ia utilidad del cjcrcicio a compensar. 

Con esta ley Ia tarifa del IV A fuc incrementada al 14% por un periodo de hasta un aiio desde el l 
de junio de 2016. 

EI 14 de junio de 2016, sc establece como manto mrurdmo para Ja aplicaci6n automatica de los 
bencticios prcvistos en los Convenios para Evitar ta Doble lmposicion. 20 fracciones basicas 
gravadas con tarifa cero de impuesto ala renta para personas naturales; es decir, US$223.400 para 
cl cjcrcicio 2016 por proveedor. debiendo actuar como agente de retcncion de impuesto a Ia renta 
del 22% sobre cl cxceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda prescntar 
una so licitud de dcvolucion al Servicio de Rentas Intemas. En diciembre de 2016 se establece Ia no 
obligatoricdad de contar con la certificaci6n de auditores independicntcs, a efcctos de comprobar 
Ia pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicaeion de convenios para evitar 
Ia doble imposiciou suscritos por el Ecuador. 
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El 24 de octubre de 2016, se expidieron las nonnas que cstablccen paraisos tiscall!s, regimenes 
fiscales y. regimcnes 0 Jl!risdicciones de menor imposicion l."'l las cuales se· establece que sera 

considerado como paraiso fiscal a todo regimen de cualquicr pals o jurisdiccion que cumpla con al 
mcnos dos de las siguientes condiciones: 

• La actividad economica de Ia compaiU.a que se acoja al regimen no debe desarrollarse dentro 
de Ia jurisdiccion a Ia que esta pertenece. Se incluyc a las sociedades platafonna. Se excluye 
a los regimencs de incentives a Ia inversion o al desarrollo cconomico. 

• Cuando Ia tasa efectiva de intpuesto a !a renta o impuesto de naturaleza identica o amiloga 
sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que Ia tarifa sea desconocida por el 
sujeto pasivo. 

• Que sus disposiciones impidan la solicitud de infom1acion de Ia propiedad efectiva, registros 
contablcs, cuentas bancarias o similarcs sea de manera total o parcial a las administracioocs 
tributarias de la propia jurisdicci6n ode otras jurisdicciones. Esto tambien aplica en cl casu 
de fideicomisos. 

• Que permitan a las sociedades mantcner derechos representativos de capital al portador o con 
titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el ricsgo economico de Ia 
propiedad. 

Se consideran regimenes tiscales preferenciales y tcndnin tratamiento de paraisos fiscales, los 
siguientes: 

• Regimencs dcdelimitacion: son los regimenes cspeeiales que se conceden para emprcsas bajo 
control cxtranjero y no a emprcsas bajo control nacional. 

• Los que permiten a sociedades mantener dercchos representativos de capital con titularcs 
nominates o fonnales que no soportcn el riesgo economico d.e Ia propiedad y los que nose 
conozca a sus beneficiarios. 

• Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior y con 
mercaderia sin origem ni destino en e! tcrritorio don de se establecio el regimen_ 

• Sociedades privadas no obligadas a la inscripci6n ante la Administracion Tributaria del pais 
donde realice sus actividades econ6micas. 

Adcn11is en varios cuerpos legales se establecieron varias rcfonnas, entre las cuales mencionamos 
las mas importantes: 

• Sc agrega Ia exoneracion de los rendimientos finanderos por inversiones a plazo tijo en 
valores de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un ano para sociedades, efectuadas a 
partir del afio 2016. 

27 



t' ~·' 

,. 
GALERIAS SlJ CASA GALESA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

• Se)ncluyc la cxoneracl6n a las utitidadcs originadas en la enajenaci6n directa o indircctas de 
acdones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en 
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basiea dcsgravada del pago de impucsto 
a la rent a de personas naturales. 

• No aplicara c!Umite del 20~"o de dedueibilidad de los pagos por conccpto de regalias, serv1cios 
administrativos, scrvicios tecnicos, de consultoria y similarcs; en caso de operaciones con 
partes relacionadas locales, siempre y cuando lcs corresponda Ia misma tarifa impositiva, 
excepto en el caso de aplicacion del beneficia por reinversion de utilidades. 

18. SANCIONES 

De la Superintendenda de Compafiias, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a Ia Compaiiia. sus Accionistas o Administradorcs, por parte de Ia 
Superintendencia de CompaiHas, Va!ores y Seguros. durante los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016. 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a Ia Compai\ia, sus Accionistas o Administradores. emitidas por parte 
de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembrc de 2017 
y 2016. 

19. CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre del 2017. a critcrio de Ia Administracit'ln de !a Compafiia, nose mantienen 
vigentes demandas laboralcs o de otras indoles significativas que dcban scr consideradas como un 
activo o pasivos contlngente; o, requieran su revelacion. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y basta la fccha de emision del informc de los auditores 
independientes, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compailia 
pudieran tener un efecto importantc sobre los estados fmancieros o que requiem revelacion. 

21. Al'R0BAC16N DE LOS EST ADOS FINANCU:ROS 

Los cstados financieros por el afto terminado cl 31 de diciembre del 2017 fucron emitidos y 

aprobados por !a Junta General de Accionistas de fecha 28 de marzo del 20 t 8. 
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