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1. Informacion general.

Borsea $.A. ¢s una sociedad anénima radicada cn el Ecuador, identificada con Registro Unico
de Contribuventes ndmero 0991004270001 ¢ inscrita en la Superintendencia de Comparias.

Borsea 5.A., tiene como abjeto social:
% La prodoceidn de Harina de Pescado,

Su easa matriz estd ubleada en Urb Rio Grande via Samborondon Km. 0.5 Solar A2,
Sambarondon, Ecuador,

2. Bases de Presentacion y Marco Regulatorio.

Estos cstados financieros se han claborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera emitida por el Conssjo de Normas Internacionales de Contabilicdad
(1ASB] adoptadas para su utilizacion en Ecuador.

La preparacidn de los estados [nancieros de acuerdo con WIF, cuyu responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar cierlas estimaciones contables ¥ que la
administracidn ejerza su juicio ul aplicar las politicas ¥ normas contables de [a sociedad.

Los estados financleros se presentan en miles de délares estadounidenses v se han preparado a
partir de los registros contables de BORSCA S.A. presentindose de scuerdo con las Nonmas
Internacionales de Inlormacion Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados lnancieros, muestran €l patrimonio v la situacion financiera al cierre
del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en ¢l patrimonio v de los
flujos de efectivo consolidados que se han producido en la entidad en el ejercicio terminado al
31 de Diciembre del 2016,

3. Politicas Contables

. Clasificacidn de los actives y pasivos entre corrientes y ne corrfentes,

En el Fstado de situacidn adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos enire corrientes, aguellos con vencimiento jgual o inferior a doce meses, ¥ no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses,

b. Propiedades, planta y equipa
Las partidss de propiedades, planta ¥ equipo se miden al costo menos la depreciacidn
acumulada ¥ cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada.
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Lit deprecincidn se carga para distriboir el costo de los actives menos sus vilores residuales a lo
largo de su vida til estimada, uplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades,
planta v equipe se wtilizan las siguientes tasas:

o Muchles v Enseres 10 por ciento
¢ Maquinarias y Equipos 10 por ciento
s Instalaciones 10 por ciento
*  Vehiculos 20 por cienlo
» [Cdificios 5 por ciento
*  Equipos de Computacidn 33.33 por cienlo
o Maves, Aeronaves, Darcazus 5 por ciento

Nota: Si existe alpin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de cse activo de
forma prospectiva para reflejar las noevas expeclalivas,

¢. Deteriore del valor de loy activoes

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades. plantas ¥ equipo, aclivos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si exislen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima v compara ¢l imporle recuperable de cualquier activo aleclado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros, 5i el importe recuperahble estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, ¥ se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evala si existe deterioro del valor
de los inventarios comparandu ¢l importe en libros de cada partida del inventario {o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su impaorte en
libros al precio de wenia menos los costos de terminacion v wenla, ¥ se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, ¢l importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precie de venta menos costos de lerminacion ¥ venta, en el caso de los
inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del aclivo (grupo de activos) en afios anteriores, Una
reyersion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados,

o, Inventfarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
s¢ determina por el método costo promedio ponderado (CPP).
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El costo de los productos terminados v de los productos en curso incluye los costos de las
materias primas, la mano de obm directa, otros costos directos, gastos generales de fabricacion ¥
la depreciacion de los bienes de Propiedades, plantas v equipos que participan cn ¢l proceso
procluctivo (basados en una capacidad operativa mormal), pero no incluve los costos por
intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos variables de venta aplicables.

e. Dendores comerciales y ofras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizun con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no Lienen intereses.

Al linal de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales ¥ ofras cuenlas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. $i es asi, se reconoce inmedialamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor.

1. Acreedores comerciales
Los acrecdores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales v no
tienen intereses,

& Efective y equivalentes al efective

El efectivo y equivilentes al efectivo incluven el efcetivo en caja, bancos v los depdsitos a plazo
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses o menos ¥ los sobregiros bancarios, En el balance de situacion, los
sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

b Capital sociad
El capital social estd representado por acciones ordinarias y se elasilican como patrimonio neto.

i. Proveedores
Los provesdores se reconocen inicialmente a su valor ravonable v posteriormente se valorizan a
su costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

J. Gastes por préstamos
Todos los costos por inlereses s¢ reconocen directamente al gasto salvo los casos que el activo
sea cualificado se contabilizard segiin el alcance de la NIC 23,

k. Sebregires y préstamos bancarios
Los pastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen
en los costos [inancicros.

¥ Obligaciones con bancoys ¢ instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financicras se reconocen, inicialmente, por su
valor mzonable, netos de los costos en que se haya ineurrido en la transaccién,
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) v el valor de reembaolso, se
reconoce en ¢ Estado de Resultados durante la vida alil de la deuda de acuerdo al método
de la tasa efectiva,

Los pasivos linuncicros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la  entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 mescs
después de la fecha del balunce.
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. Impuesto a las panancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar v del
impuesto diferide. E] impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce s partic de lus diferencias entre los importes en libros de los
aclivos ¥ pasivos en los estados lnancicros v sus bases Nscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
gspere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para ldas las dilerencias lwemporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal
en &l futuro, ¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia Oscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperan.

El imparte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada lecha sobre la
que se informa v se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Curalquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se caleula seain las tasas impositivas que se cspera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuvo proceso de aprobacian esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el gque se informa.

m. Beneficios a lox empleados — pagos por indemnizaciones

El pasive por oblipaciones por benelicios a los empleados estd relacionado con lo establecido
por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cddigo de Trabajo. Todos los
trabujadores en relacion de dependencia, a excepeidn de los administradores, estin cubierlos por
In ley

n. Obligacidn por beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de servicto
La obligacién de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de
servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una valoracidn actuarial

integral.

. Provisiones

Liss provisiones se reconccen coando la entidad tiene ung obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha cstimado de forma fiable,

Lis provisiones se valoran por el valor actual de Jos desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacian de la Entidad.

o. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la produccion de harina de pescado se
reconocen cuando se entregan los hienes ¥ ha cambiado su propiedad. los ingresos de
actividudes ordinarias se miden al valor ravonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
neta de descuentos,
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Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venla de bienes ¥ servicios en el curso erdinario de las actividades del Grupo, Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el walor agrepado, devoluciones,
tebajas ¥ descuentos v despuds de eliminadas lus ventas dentro del Grupo,

Cl Grupo reconoce los ingresos cuando ¢l impore de los mismos se puede valorar con
liabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad ¥ se
cumplen las condiciones especificas pura cada una de las actividades del Grupo, tal ¥ come se
deseribe a continuacidn. Mo se considera que sea posible valorar el imporle de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas lus contingencias relacionadas con la venta,

e Ventas de Harina de peseado

Las ventas de harina de pescado se reconocen cuando se ha entregado los productos al
cliente, el clisnte tiene total diserecion sobre ol canal de distribucion y sobre el precio al que
se venden los productos, ¥ no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda
afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta
gue los productos se han entregado donde corresponde.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en la venta, neta de los descuentos por
volumen ¥ las devoluciones estimadas a la fecha de la venta, Los descucntos por volumen
se evalian en funcidn de las compras anvales previsias. Se asume que no existe un
componente de financiacion, dado que las ventas se realizan con un bajo periodo medio de
cobro, lo que estd en linea con la prictica del mercado,

e Ingresos por intereses
Laos ingresos por inlereses se reconocen usando el método del tipo de interds electivo,

4. Gestion De Riesgos

A.- Riespos asociados a la compania Borsea S.A.

v Precio de Harina,

Un importante factor de riesgo lo constituyven los precies de mercado de la harina de
pescaddo, los cuales estin determinados principalmente por la relacion enwre la oferta ¥
demanda nacional, factor sabre el cual la entidad no tiene control alguno. También influyen
de una manera importante ¢n la formacion de precios de estos productos, el comportamicnto
de los precios de los productos sustitutos en ¢l mercade mundial, tales como proteinas
vegetales v de otros animales, como también de los aceites vegetales,

B. Riesro de Tasa de Inleres.
La entidad opera con un nivel de endeudamiente,

& Danco [nternacional $ 37000,000.00, fecha inicial 27 de Junio del 2013, tasa de
interés 9.02%, plazo 28 cuotas irimestrales.

% Banco Internacional § 3000,000.00, techa inicial 28 de Encro del 2014, tasa de

interés 9.02%, plazo 28 cuotas Irimestrales,

S



BORSEA §.A.

{iel Rio Crande via Sanchorondin
Kerr (05 Sorferr A2

Swmbarondon - Fowador
Tefdfone (393 4} 28IMO8N

C. Rieszo de liguides.

La entidad mantiene una proteceion frente al riesgo de liquidez, basada en la disponibilidad de
reeursos liquides, asi como tambign en la disposicion de sulicientes lineas de crédite bancarias,
pudiende hacer frente i lus necesidades de la operacidén de una manera adecuada.

Al respecto, de manera permanente se efectban proyecciones de Mujo de caja, andlisis de la
situacion financiers, del entormo ccondmico v del mercade de la deuda, de manera que en caso
de ser necesario, contratar nuevos créditos o reestructurar los existentes a plaros coherentes con
la generacion de tlujos.

1. Riesgo sobre Biencs Fisicos

Por la naturalera de la actividad que desarrolla Borsea 5.A. on uni zoni geogrilica de riesgo
sismico, s mantienen seguros inlegrales que cubren a las plantas, edificios, maquinarias,
exislencias, ¥ sus operaciones. También existen coberluras de sepuros sobre cascos adrens,
accidentes personales, exporlaciones, importaciones ¥ transporte, entre otros.

5. Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estudos fnancieros conselidados intermedios, de acuerdo con norma
internacional, requiere que se realicen suposiciones ¥ eslimaciones que afeetan a los impaortes de
los activos v pasivos registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del
glercicio o periodo, asl como a los ingresos ¥ gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o
perfodo, segin corresponda. Los resultades actuales podrian diferir dependiendo de las
estimuciones realizadas.

i, Vidu wiil Propiedades, Plantas p Equipos.

La administracién de la Entidad estima las vidas atiles de Propiedades, Plantas ¥ Equipos de
aeuerdo a lus leves vigentes tal como lo muestra la polilica contable, Para efectos de la
medicidn del walor de rescale de cada elemento de Prepiedad, Planta ¥ Equipos; se
consideran las signientes vidas Gtiles para cada cuso, expresados en nimera de afios:

- Edificios 20
- Instalaciones 10
- ¥ehiculos 3
- Maguinarias ¥ Equipos 1}
- Muebles ¥ Enseres i1
- Equipos de Computacion 3
- Otros Activos [}
- Naves, Acronaves. Barcazas 200

Esta estimacion la realiza la administeacidn con la aprobucidn de la Junty de Accionistas,
siguicndo un eriterio razonable y consistenle con el mercado.
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6. Propicdades, Planta ¥ Equipo.

La camposicidn del rubro v sus correspondientes saldos Brutos v depreciacion acumulada, es1d

agrupadi por los siguienies conceptos:

Propiedades, Planta y Equipos 2017 2016 VARIACION
lerrencs 214,555,246 214,555,24 =
Lelificios 433.752,41 A04, 195,11 29.554.30
Construcciones en Curso 190,715,711 29,137 .87 161.581,24
Instalacianas 158,082,640 154,282,601 £ BI,00
Mucbles ¥ Enseres 17.582,33 17,582,353
Maguinaria ¥ Equipa 2.173.135,.34 173682770 436,307, 64
Mawves, Acronaves, Barcazas ¥ Similaras 311388236 | 3.119.813.56 [£.031,20)
Equipo De Camputacion ¥ Softwara 20.182,83 I 12,827,853 7.355,00
Vehloulos, Egquipos De Transporte ¥ Equips Caminero AB0.640,61 A471.257,21 £.343,40
Otros Propiedades, Planta Y Equipo 540.845,12 532.337,12 8,508,00

Total Prop. Planta y Equipos 7.344.378,57 6.692.959,59 651.4189,98
Pepreciacianes Acumulada [#.417.348,80) 11.972.566,13) (444 782,67)
Delerora Acumulado (2.282.76) [2.282,76) -

Total Propledades, Planta ¥ Equipo 4.924.747,01 4.718.110,70 206.636,31

7o Agtives Corrientes.

o Efective y Eguivalentes de Efectivos

El detalle del efectivo ¥ equivalente de efectivo de la Entidad al 31 de Diciembre del

2017, elasificados por clases es el sigulente:

Descripcion

31/12/2017

Efectivo y
Equivalentes

de Efectivo

Cajas ¥ Fondos Fijos
RBancos Locales
Bancos En El Exterior

Irversiones Local

Totales

17.625,75
110.640,05
A8,645,75
35.004,52

211.916,07
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& Dewdores Comerciafes,
La composicidn de este rubro en el periodo al 31 de Diciembre del 2017, es la siguiente:

31f12/2017
Deudores
Comerciales
Descripcion Corriente
Deudores Comerciales 306.768,65
rmenos: Provision para Cuentas -15.057,23
Incobrables
Totales 291.711,42

¢ dmversiones
La composicidn del rubwo de existencias al 31 de Diciembre del 20017 s la siguiente:

Inversiones 2017 2016 VARIACION

Fonda Glnesis: Magistral i3E7 23,27 0,001
Fonda Génesis- Master 346,39 330,55 15,44
Fonda Eslraldgioe ) h,76 0,00
Beo. Intemacional CO 5 A13.035.58 415689, 51 41568981
B Intemaclanal CO % 1.100.000 1.110.000,00 -1.110.000,00
lico. Intemacional S5 300000 35577618 35577618
Bro. Intemational CO 5 1000.000 61 DIAS 1L0BEREET 1,008, 553,27
Ecn. Intemacional CO S 325.000 62 DIAS 327.815,B4 327.845,81
lico. Intemacional C00% 100000 31 EIAS 100.0010,04 100.000,00
Tirna Dep. 3 250,000 275.060,15 272.059,44 3,000, B9
Sattander Private 5 200,000 333.278,20 331.912,09 1.366,11

Total Inversiones 2.400.890,24 2.130.022,32 [ 270.867,92

d.  Taventarios
La composicion del rubre de existencias al 31 de Diciembre del 20017 es la siguiente:

31/12/2017
Descripcion
Inventarios
Inventario de Productos Terrminados 145.919,88
Irventario de Suministros y Materiales 164.148,75
Totales 310.068,63
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8. Activos Diferidos

Registra la adguisicion del derecho pesquern para ¢l B/P Emilia otorgado por Geopasxi 5.4 @ la
cin. Borsea 5.4,

31/12/2017
Descripcion
Otros Activos Diferidos
Cupo Pesquero BYP Emilia 1.550.000,00
Totales 1.550.000,00

9. (Mras Tversiones

Registra la inversion del Santander Private Banking de renta variable al 31 de diciembre del afio
217

31/12/2017
Descripcion
Dtros Inversiones
Inversiones Santander L/P 149.473,94
Inversiones Santander L/P 95.869,49

Totales 245.348,43

I Cuenfas y Bocumentos por Pagar

Este rubro agrupa los imporles provenicentes de los crddilos que nos conceden nuestros
proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan ningin
lipo de interds v son concedidos a corlo plaze, 30, 43 v 60 dias,

- Cuentas ¥ Documentos Por Pagar
Descripcion
2017 2016 VARIACION
Proveedores B35.830,38 1.034.746,52 (198.916,14)
Total §35.830,38 1.034.746,52 {198.916,14)

11 tmiprestos a las ganancias

La Ley de Réeimen ‘Iributario Interno v su Reglamento de Aplicacion cstablecen que las
sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad después del 153% de Participacion de
Trabajadores la tarifa del 22% de Impuesto a s Renta, o una tarifa del 15% de Impuesto a la
Kenla en el caso de reinversion de atilidades,
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Lin detalle del hmpuesto a la Renta a Diciembre del 2007 » 2006 cs el siguienie;

Utilidad Contable
(-0 15% PART. TRABAJADORES
i+ Gasto no Deducible

Base Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta CAUSADO

2017 2016 VARIACION
110844603 66712 =230.821.07
-16.626,91 -51.250,07 362316
132,090,906 124 873,52 27.217.44
2, 310,10 415,290,57 =108, RRI.4T
*54.188,22 91.303,93 -37.175,70

* Para el caso del affo 2017, ¢l anticipe determinade Tue de  98.747.12 menos 57.712.98 por
rebaja del 40% (Decreto Cjecutiva 210) quedando el valor de $91.034.14 el cual es mayor que
el impuesto causado, por lo que se convierle en pago definitivo,

{2, Obligacidn por beneficios i loy empleadoy
Registra el saldo de las alicuotas correspondiente @ la Jubilacion Patronal para los trabajadores

al 31 de diciembre de 2017,

31/12/2017
Descripcitn Provisiones Por
Benaficlos A Empleados
Jubilacién Patronal 114.982,85
Bonificacion Por Desahucio 27.961,19
Totales 142.944,04

{3, Préstamos que Devengan Infereses

El defalle de la financiacion reeibida de terceros, al 31 de Diclembre de 2017 es el siguiente:

DETALLE DE OBLIGACIONES BANCARIAS

Descripcion

2017

2016

VARIACION

Bco. Internacional 5 3'000.000
Bro. Internacional 5 3'000.000

1.045.769,80 1.668.367 .26
1.990.865,34 2.258,380,57

{622.597 46]
(267.511,63)

TOTAL

3.036.639,14| 3.926.748,23

{890.109,09)

a. Danco Internacional § 3°000,000.00, fecha inicial 27 de Junio del 2013, tasa de
interés 0.02%, plazo 28 cuolas trimestrales,
b. Banco Intemacional $ 37000.000.00, fecha inicial 28 de Encro del 2014, tasa de
interés 9.02%, plazo 28 cuotas trimestrales.
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14, Patrimonio Neto

a) Capital social

Cl capital social suscrito al 31 de Diciembre del 2017, estd representado por 427300000

seeiones correspondicntes a 0,04 ddlares, cada una totalmente suscrita ¥ pagada

e CAPITAL

SAsHpeon 2017 2016 VARIACION
CAPITAL 1,700.000,00 1,700,000,00

Total 1.700.000,00 | 1.700.000,00 :

h) Reservas

El rubro Keservas Facultativas al 31 de Diciembre del 2017, respecto al 31 de
Diciembre de 2016, presenta un incremento § 17112228 por In distribucion de las

utilidades del 2016.

Reservas Facultativas

Descripcidn
e 2017 2016 VARIACION
Reservas Facultativas 1.368.404,62 | 1.197.28234 171.122,28
Total 1.368.404.,62 | 1.197.282,34 171.122,28

I5. Heclins Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2017 v el 18 de Marzo de 2018, fecha en que la administracion
autorizG los presentes estados financieros, no han ocorride hechos de cardeter financiero

contable o de ofra indole que aleeten en forma significativa la interpretacion de los mismos.
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