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1 Información general. 

Borsca SA es una sociedad anónima radicada en el Ecuador, identificada con Registro Único 
de Contribuyentes mumero (0991004270001 e msersa en la Supermiendera 

     
    

Borsea S.A,, trene como objeto social 

«+ La producción de Ilarina de Pescado 

Su casa mauriz está ubicada en Urb Rio Grande via Samborondon Km. 05 Solar AZ, 
Samborondon, Ecuador, 

  

2. Bases de Presentación y Marco Regulatorio. 

Estos estados financieros se han chiborado de acuerdo con la Norma Internucional de 
Información Financiera emtida por el Coasejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(LASB) adoptadas para su utilización en Ecuador 

  

La preparación de los estados financioros de acuerdo con NIE, cuya responsabilidad es de los 
Acdinunstradores de la Pntidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que la 
admnnistracion ejerza su juicio al aplicar las políticas y normas contables de la sociedad 

  

   

  

Los estados financieros se presentan en ales de dólares estadoumdenses y se han preparado a 
parur de los registros contables de BORSEA $ A, presentandose de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Emancrera (NIE) 

De esta forma, los estados financieros, muestran el patimomo y la situación financiera al crerre 
del Ejercicao, así como los resultados de las operaciones, los cambros en el patrimomo y de los 
Muyos de efecuvo consolidados que se han producido en la entidad en el ejerercio terminado a 
31 de Diciembre del 2016 

   
   

3, Políticas Contables 

  

a. Clasificación de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes 
En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en función de sus 
vencimuentos entre cormentes, aquellos con vencinuento igual o inferior a doce meses, y no 
cornentes, aquellos cuyo vencimento es superior a doce meses 

       

  

b. Propiedades, planta y eguipo 
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulada 
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La deprectación se carga para distribu el costo de los activos menos sus valores residuales a lo 
largo de su vida util estimada, aplicando el metodo Imcal En la depreciación de las propiedad 
planta y equipo se utilizan las sigurentes tasas 

       

  

+ Muebles y Enseres 10 por ciento 
+ Maqumanas y Equipos 10 por ciento 
+ Instalaciones 10 por ciento 
+ Vehiculos 20 por ciento 
+ Edificios 5 por ciento 
+ Equipos de Computacion 3333 por ciento. 
+ Naves, Aeronaves, Barcazas 5 por ciento 

  Notas S1 existe algun mdicio de que se ha producido un cambio srgeuficativo en la tasa de 
depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revisa la deprecracion de ese acuvo de 
forma prospeetrva para reflejar las nuevas expectativas 

  

e. Deterioro del valor de los activos 

En cada fecha sobre la que se iforma, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos 
intangibles e versiones en asociadas para determinar su existen mdicios de que esos activos 
hayan sufiido una perdida por deterioro de valor. Sr existen indicros de un posble delentoro del 
valor, se estana y compara el importe recuperable de cualquier actrvo afectado (o grupo de 
cvos relacionados) con su importe en libros Si el importe recuperable estemado es inferior, se 
reduce el importe en libros al importe recuperable estrmado, y se reconoce una pérdida por 
deientoro del valor en resultados 

    

De forma sumilar, en cada fecha sobre la que se mforma, se evalúa si emite deterioro del valor 
de los mventaros comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de 
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de termmacion y venta. Si una 
parinda del mventirio (o grupo de pardas sumares) se ha detenorado, se reduce su importe en 
libros al precio de venta menos los costos de terminación y venta, y se reconoce 
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados 

  

  

¿1 um perdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en bros del activo (o 
grupo de aeuwos relacionados) se merementa hasta la estimación revisada de su valor 
recuperable. (precio de venta menos costos de termmacion y venta, en el caso de los 
inventarios), sin superar el importe que habría sido determmado si no se hubiera reconocido 
imngura perdida por deterioro de valor del activo (grupo de acuvos) en años amerores Una 
reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce munediatamente cn resultados 

  

de Inventarios 

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo 

se determina por el metodo costo promedio ponderado (CPP).
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Fl costo de los productos terminados y de los productos en curso meluye los costos de las 
imatenas prumas, la mano de obra directa, otros costos directos, gastos generales de fabricación y 
la depreciación de los bienes de Promedades, plantas y equipos que participan en el proceso 
productivo (basados en wna capacidad operativa normal), pero no incluye los costos por 
mtereses El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los costos variables de venta aplicables 

    

e. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
La mayona de las ventas se realizan con condiciones de credito normales 
cuentas por cobrar no henen miereses 
Al final de cada penodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para deterimnar si existe alguna evidencia 
objetiva de que no vayan a ser recuperables Sr es así, se reconoce inmediatamente en resultado 
una perdida por deterioro del valor 

  

y los importes de las 

    

£ Acreedores comerciales 
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normal 
tenen mtereses 

  

5 y no 

    

Efecuvo y equivalentes al efectivo 
El efecvo y equivalentes al cfectvo incluyen el efecuvo en caya, bancos y los depositos a plazo 
en entidades de credito, otras inversiones 1 corto plazo de gran huquidez con un vencnmiento 
original de tres meses o menos y los sobregaros bancarios. En el balance de sutuación, los 
sobregrros se clasifican como recursos iyenos en el pasivo comente 

  

    

h. Capital social 
El capital social está representado por acciones ordinanas y se clasifican como patrimomo neto 

  

l. Proveedores 
Los proveedores se reconocen micilmente a su valor rizonable y posteriormente se valorizan 4 
su costo amoruzado utilizando el método de la tasa de interes efectiva 

  

j. Gustos por préstamos 
Todos los costos por mtereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que el activo 
sea cualificado se comtabilvzara segun el alcance de la NIC 23   

Le Sobregiros y préstamos bancarios 
Laos gaaslos por intereses se reconocen sobre la base del metodo del mtcrés efechvo y se meluyen 
en los costos financieros 

Y Obligaciones con bancos e instituciones financieras 
Las obligaciones con bancos e mstituciones financieras se reconocen, miciulmente, por su 
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transacción 
Posteriormente, se valortzan por su coslo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos. 
obtemdos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se 
reconoce en el Estado de Resultados durante la vida útil de la deuda de acuerdo al metodo 

  

  della tasa efectva 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos comentes a menos —— quela entidad 
tenga un derecho incondicional a diferir su Irquidación — durante al menos 12 meses 
después de la echa del balance. 
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Impuesto a las ganancias 
El gasto por ampuestos a las ganancias representa la suma del mpuesto comente por pagar y del 
impuesto difendo El impuesto cornente por purgar esta basado en la ganancia fiscal del año 

  

    
  

El impuesto dxfendo se reconoce a parur de las diferencias entre los importes en ibros de los 
ssctivos y pasivos en los estados (nancreros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas 
¡como diferencias temporarias) 
Los pasivos por impuestos difendos se reconocen para todas las diferencras temporarras que se 
espere que merementen la ganancia fiscal en el futuro Los activos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las dbfereneras temporarias que se espere que reduzcan la gunanera fiscal 
en el futuro, y cualquier perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por ampuestos 
difendos se miden al mporie maso que, sobre la base de lu ganancra fiscal actual o estmida 
Futura, es probable que se recuperen 

  

    

      

TL umporte en libros neto de los actvos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ayusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias fiscales futuras. 
Cualquier ajuste - el resultado del periodo 

    
  o reconoce 

El impuesto diferido se calcula según las tasas mupositvas que se espera aplicar a la ganancia 
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o 
caneclar el pasivo por Impuestos diferudos, sobre la base de las tasas mposttivas que hayan sido 
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este prácticamente terminado al final del pertodo sobre 
el que se mforma 

  

  

mm. Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido 
por el Gobierno para pagos por mdemmzaciones mediante el Código de Trabajo Todos los 
trabayadores en relacion de dependencia, a excepcion de los administradores, estan cubiertos por 
Lal 

  

  

  1. Obligación por bencficios a los empleados — pugos por largos persados de servicio 
La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de 
servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una valoración act 
integral 

  

    

ñ Provistones 
Las provisiones se reconocen cuando la entidad uene una obligación presente. ya sea legal o 
)mplícxa, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser necesarta uma 
salida de recursos para hquidar la obligación y el mporte se ha estimado de forma fiable 

  

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que scan 
necesanos para liquidar la obligacion usando la mejor estrmacion de la Entidad 

o, Reconocimmento de mgresos 
Los impresos de actividades ordmaras procedentes de la producción de haria de pes 
reconocen cuándo se chtregan los bienes y ha cambiado su propiedad Los ta 
acuvidades ordiartas se muden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
neta de descuentos 
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Los impresos ordmarios mcluyen el valor nuonable de las contraprestuciones recibidas o a 
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo: Los 
ingresos ordmanios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, 
rebajas y descuentos y despues de elimunadas las ventas dentro del Grupo. 

  TT Grupo reconoce los meresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con 
fiabilidad, es probable que los beneficios económicos futuros vayan a Ñluxr a la entidad y se 
cumplen las condiciones específicas para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se 
describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe de los mgresos con 
Fabilidad hasta que no se han resuelto todas las contmgencras relacionadas con la venta   

+ Ventas de Harina de pescado 
Las ventas de harma de pescado se reconocen cuando se hu entregado los productos al 
lente, el cliente trcne total discrecion sobre el canal de dismbución y sobre el precio al que 

se venden los productos, y no exuste mmguna oblgación pendiente de cumplirse que pueda 
afectar la aceptación de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta 
¿que los productos se han entregado donde corresponde 
Y as ventas se reconocen en función del precio fijado en la venta, neto de los descuentos por 
volumen y las devoluciones estimadas a la Fecha de la venta: Los descuentos por volumen 
se evaluan en funcion de las compras anuales previstas Se asume que no existe un 
componente de financtacion, dado que las ventas se realrzan con un bajo periodo medio de 
cobro, lo que está en línea con la práctica del mercado 

  

   

  

    
  

  

» Ingresos por intereses 
Los mpresos por mtereses se reconocen usundo el método del tipo de    interes efectivo, 

4.6   «tión De Riesgos 

A. Riesgos asoctudos a la compañía Borsea 5.4. 
  

Y Precio de Hanna, 
Un importante factor de riesgo lo constituyen los precios de mercado de la harina de 
pescado, los cuales estan determnados prnerpalmente por la relución entre la oferta y 
demanda nacional, factor sobre el cual la entidad no tiene control alguno Tambien mfuyen 
de uma manera portante en la formación de precros de estos productos, el comportamiento 
de los precios de los productos sustitutos en el mercado mundial, tales como protemas 
tales y de otros ammales, como también de los acertes vegetales 

       
  

  

  

     

  

jesgo de Tasa de Interés, 
La entidad opere con un mvel de endeudarmento 

«+ Banco Internacional $ 3*000,000 00, fecha rmcral 27 de Jumo del 2013, ta 
anteres 9 12%, plazo 28 cuotas trimestrales 

«+ Banco Internacional Y 300,000 00, Fecha ameral 28 de Enero del 2014, ta 
interes 9 12%, plazo 28 cuotas trimestrales 

    

és
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recursos Iiquidos, así. como tambien en la disposicion de suficientes lineas de credhto bin 
pudiendo hacer frente a las necesidades de la operación de una manera adecuada, 

  

Al respecto, de manera permanente se efectúan proyecciones de Mujo de caja, análisis de la 
situacion financiera, del entorno economico y del mercado de la denda, de manera que en caso 
de ser necesino, contratar nuevos credulos o reestructurar los existentes a plzos coherentes con 
la generación de flujos 

  

  

D, Riesgo sobre Bi os 
Por la naturaleza de la acirvidad que desarrolla Borsea S.A en una zona geografica de nesgo 
sisimieo, se mantienca seguros mtegrales que cubren a las plantas, edificios, maquinarias, 
existencias, y sus operaciones. También existen coberturas de seguras sobre cascos aéreos, 
acerdentes personales, exportaciones, imporlaciones y transporte, entre otros 

  

  

         

5. Estumaciones y Criterios Contables, 

  La preparación de estos estados Finanereros consolidados mtermedios, ee acuerdo con norma 
internacional, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de 

los activos y pasivos registrados, la presentación de activos y pasivos contimgentes al final del 
ejercrcio o periodo, así como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio 0 
periodo, según corresponda Tos resultados actuales podrían diferir dependiendo de las 
'stimaciones realizadas 

    

    

a. Vida útil Propiedades, Plantas y Equipos, 
La admmistracton de la Entidad estima las vidas utiles de Propiedades, Plantas y Equipos de 
acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la política contable Para cfectos de la 
medicion del valor de rescate de cnda elemento de Propiedad, Planta y E 
consideran las sugurentes vidas utiles para cada caso, expresados en número de año 

  

    
  

  

-Tdificios 2 
Instalaciones 10 

- Vehículos $ 
- Magumanas y Equipos 10 
Muebles y Enseres 10 
Equipos de Computacion 3 

- Otros Activos 10 
- Naves, Aeronaves, Barcazas 2 

Esta estumacion la realiza la admunistracion con la aprobacion de la Junta de Accionistas, 
siguiendo un ervterwo razonable y consistente con el mercado 

 



BORSEAS.A. 
Urb, Kio Grande via Samborondon 
Km 05 Solar A2 
Samboroudon - Ecuador 
Telefono (593 4) 2830088 

  

  

6. Prop 

  

les, Planta y 

  

La composición del rubro y sus correspondientes saldos Brutos y deprecracion acumulada, está 
agrupada por los siguientes conceptos 
  

  
  

  

  

    
  

          

Propiedades, Planta y Equipos VARIACION 

calco mese | mean 
Cansruconos en Curso 2am7r | sesada | 220838 
Elan ias | 1502020 
Hactes Y Enseres O 
tsnivara Y Equipo 173600710 | 180094277 | 12980493 
has, Astonases, Barcos YSimiares 3lioom3s6 | 310120052 | (2428690) 
tania De Computación Y Soft more | amara 

Velclos Equgos De teasprt Y Equipo Cominoro | 47129721 | 30130877 | a3080%a 
OwosPropuades, ar Equipo sms | searosr | 1610715 

Total Prop Planta y Equipos csonososo | 6ao6o16as | 1960031 
Deprecaciones Acumulado monos | 1119796128 | (17499029 
Detenro Acumulado omo | 22020 

[ Propiedades, Planta Y Equipo a 718 110,10] 0.696.166;       

7. Activos Corrientes. 

  

a Efectivo y Equivalentes de Efectos 
Kl detalle del efectvo y equivalente de efectivo de la Entidad ul 31 de Diciembre del 

2016, clasificados por clas 

  

es ol siguente 

  

  

31/12/2016 | 
Efectivo y 

Deserinción Equivalentes 

  

de Efectivo 
(Cajas Y Fondos Fijos 4.580,56 
Bancos Locales 381 264,76 

Bancos En El Exterior 2119743 
Inversiones Local 33 968,49 

        Totales 41.011,24 
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b. Deudores Comerciales. 
La composicion de este rubro en el periodo al 31 de Diciembre del 2016, es la   siguiente 

  

  

  

      

31/12/2016 | 
Deudores 

Comerciales 
Descripción Corriente 

Deudores Comerciales 679.267,06 
menos Provision para Cuentas 15.057 23 

Incobrables 

Totales 664.209,83     
€ Inversiones 

La composicion del rubro de existencias al 31 de Dicrembre del 2016 es la siguente 

  

  

      

  

  
  

  

      

Inversiones 2016 2015 VARIACION 
Fondo Gloss Magistral 22 232 0.00 
Fondo Gloss: Mastar 20.95 316,22 2/3 
Fondo Estrato 636 676 op 
Bco del Partio CD 4 210.004 90 días 222.53,28 22275328 
Eco Pacifico CD 4 236 454.06 35.000,00 25.000,00 
Eco Intemacinal CD $ 413,538.98 aos 00.000,00 15609:81 
Bco Paarco CD $ 59.892,36 19992,96 50.92.96 
Bco Intemacional CO $ 1290.000 91 ds 1290.000,00 1299.000,00 
Eco Mntemaciona CD $ 120.000 91 das l 120.000,00 120.000,00 
Ecolnterseciona/£D $103 000 1 110000,00 1110.000,00 
lime op. 4250.000 27.959,44 269.05680 2972:54 
Escaynecapital. 5 82.019 04 222.947 57 1294151 
Erscaynecaptal 5 41270:40 100:300,76 100,306.76 
Santander Private $ 150 000 118 26146 118,261.46 
Santander Prvate $ 100 090 3a.912,08 190,000,00 23191205 

Total Inversiones 2.130.022,32Í_3.276.595,08] (1.148.572,76)] 
    

de Inventarios 
La composición del rubro de existener 

  

1131 de Diciembre del 2016 es la srgurente 
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31/12/2016 
Descripción 

Inventarios 
Inventario de Productos Terminados 118 008,03 
Inventario de Suministros y 

Matenales 125 913,82 
Mercaderías En Transito 380 000,00 

3 Totales 623 921,85 
  

  

Activos Diferidos 

Regustra la adquisrcion del derecho pesquero para el BP Emilia ot ido por Geopaxa S.A la 
cia Borsea S.A 

  

  

  

  

31/12/2016 
Descripción tros Activos Dieridos 

Cupo Pesquero B/P Emilia 550 000,00       Totales _550.000,00 
  

9 Otras Inversiones 

Registra la version del Santander Private Banking de renta variable al 31 de diciembre del año 
2016 
  

  

  

31/12/2016 
esca Otros Inversiones. 

Inversiones Santander L/P. 147 578,13 

Inversiones Santander L/P. 88 437,98. 

        Totales 236.016,11 
  

10, Cuentas y Documentos por Pagar 

Este rubro agrupa los imporles provementes de los creditos que nos conceden nuestros 
proveedores comerciales bajo condiciones nommales de plazo, es decir, que no generan amgun 
tipo de mterés y son concedidos 1 corto plazo, 30, 45 y 60 días     

  

  

  

  

, Cuentas Y Documentos Por Pagar Descripción 
2016 2015 VARIACION 

Proveedores 103474652 — | 1:160:445,69 | (125699,17) 
  

Total] 1.034.746,52 — | 1.160.445,69 | (125.699,17) 
            

  

-10
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11. Impuestos a las ganancias 

La Ley de Regimen Tributanoo Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que las 
sociedades nacionales pagarán sobre la udad despues del 15% de Pareipación de 
Trabajadores la tanta del 22% de Impuesto a la Renta, o una tarda del 15% de Impuesto a la 
Renta en el caso de remversion de utilidades 

  

Un detalle del Impuesto a la Renta x Diciembre del 2016 y 2015 es el surmente 

  

  

   
    

2016 2015 VARIACION 
Uuilidad Contable MLGGT.I2 SISASISA — ITO1OA2 
(y 15% er 5 
PART IRABAJADORLS sLz500 esa 
(1) Gasto 1 Deducihle IMABTASZ  IGASALDG 6844 

Base Impuesto a la Renta 31529057 3 1500240 

Impuesto a la Renta 3 EE SH a UsiDO 9136393 13293565 ALSTIIS 

* Para el caso del año 2016, el anticipo determado fue de $ 100.281 18 el cual es mayor que 
el impuesto causado del uso año. Por lo que se convierte en pago defitivo 

12. Obligación por beneficios a los empleados 
Regustra el saldo de las ahevotas correspondiente a la Jubilación Patronal para los trabuyadores 
al 31 de diciembre de 2016. 
  

    
  

  

        

Descripción Provisiones Por. 
Beneficios A Empleados 

Jubilación Patronal 117 513,00 
Bonificación Por Desahucio 61 265,67 

á Totales 18.778,67] 
  

13. Préstumos que Devengan Intereses 
El detalle de la Inancracion recibida de terceros, al 31 de Diciembre de 2016 es el siguiente: 

  

  

  

        

DETALLE DE OBLIGACIONES BANCARIAS 
Descripción 

2016 2015 VARIACIÓN 
Bco Internacional $ 3'000.000 1668.367,26 | 2237278,44 | (568:911,18) 
Bco. Internacional $ 3'000.000 225838097 |2631.530,38| (37314941) | 

TOTAL 3.926.748,23 |4.868.808,82 | (942.060,59)     
  

1
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a Banco Internacional $ 300,000.00, fecha inicial 27 de Junio del 2013, tasa de 
interés 9 12%, plazo 28 cuotas trimestrales. 

b.. Banco Internacional $ 3'000,000.00, fecha imcral 28 de Enero del 2014, tasa de 
interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales. 

14. Patrimonio Neto 

a) Cupital social 
El capital social suscrito al 31 de Dicxembre del 2016, está representado por 42'500 000 

  

  

  

  

            
  

scciones correspondientes 1 0,04 dólares, cada uma totalmente suscrita y pagada. 

a CAPITAL 
Pee 2016 2015 — | variacion 

CAPITAL 1700.000,00 - |1.700.000,00 $ 
Total 1.700.000,00 | 1.700.000,00| 

b) Reservas 
El rubro. Reservas Facultutivas al 31 de Diciembre del 2016, respecto al 31 de 
Diciembre de 2015, presenta un mcremento $ 276997.82 por la distribución de las     
utilidades del 2015, 

  

  

  

      

ao Reservas Facultativas 
Descripción 

2016 2015 VARIACION 
Reservas Facultativas 1.197.282,34_ | 920284,52 | 276.997,82 

Total 1.:197.282,34 | 920.284,52 | 276.997,82       
  

15. Hechos Posteriores 
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y el 17 de Marzo de 2017, fecha en que la administra 
autorizó los presentes estados financieros, no han ocumdo hechos de carácter Financiero 
contable o de otra índole que afecten en Forma significativa lu mterpretación de los mismos, 
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