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1. Informacidn eencral,

Borses 5.4 cs una sociedad andnima radicada en el Ecuador, identificada con Registeo Unico
de Contribuyentes ndmero 0991004270007 ¢ inserita en la Superintendencia de Compadias.,

Barsea 5.4, tiene coma objeto social:
% La produccian de Ilarina de Pescado.

Su casa matiz estd ubicada en Urb Rio Grande via Samborendon Km. 0.5 Solar A2,
samborondon, Fouador,

2. Bases de Presentacion ¥ Marco Regulatorio,

Estos estados finoncieroz se han eluborado de acuerdo con 1o Norma  Ioniemacional de
[nformuacion Finaneiera amtida por el Consejo de Nommas Internacicnales de Contabilidad
(LASE) adoptadas para su utilizaciin en Feuador,

La preparacién de los estados Anancicres de acuerdo con NITF, cuya responsabilidad es de los
Aduinisiradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables v que la
administracion gjerza su umeio al aphicar las politicas v nonmas contables de la sociedid.

Lo estados fingneieros se presentan en amles de délares estadounidenses v se han preparado a
partir de los registros contables de BORSEA 8 A, presentindose de acuerde con las Normas
Infernacionales de Informacion Financicra (NI,

3¢ esta forma, los estados Mnaneicros, tuestran of patrmnoma v la stluacion Gonanciera al e
del Ljeteicio, asi como los resuliados de las operaciones, los cambios en el patrimonio v de los
Mujos de efectivo consolidudos que se han producido en la entdad en el gercicio eominado al
31 de Dhciembre del 2016,

A Politicas Condables

o Clasificacidn de fos aetivos ¥ pasives citre corvientes ¥ no corvicnies,

En el Estado de sifuacion adjunio, los actives v pasivos se clasifican en funcidn de sos
vencimientos enlre cmrienies, aquellos con vencimiento igval o inferior o doce meses, ¥ no
corrientes, aguellos cuvo vencimicnto es superior a doce meses.

h. Propiedades, plata p equipo
Las partidas de propicdades, planta v equipo se miden al costo menos ln depreciacidn
acumulada ¥ cualquier perdida por deteriore del valor acumalada,
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La depreciacion se carga para distribuir €l costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida anl estimiada, aphicando el método lneal. En la depreciacian de las propicdades,
planta ¥ equipo se utilizan las siguientes tasas:

¢ Muebles y Enseres L0 puow clenla
s Maguinarias v Equipos 11 por ciento
s Inatalaciones ) por clento
e Vohicnlos 20 por ciento
o [dificios 5 par clento
e Equipos de Computacion 3333 por clenla
e MNoves, Acromsves, Borcazas 3 par clento

Mota: 81 existe alpon indicio de que se ha producido un cambio significativo en la lasa de
depreciacion, vida 041 o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar lns nuevas expectativas,

¢ Deterfore del valor de los activos

Fn cada focha sobre Ta que se infarma, se revisan las propiedades, plantas v cquipo. aclivos
intangibles e mversiones en aseciadas para deteringr st existen indicios de que esos activos
hayan sulrido una pérdida por deterioro de valor. Siexisten indicios de un posible delerior del
valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier sctive afectada (o grupoe de
dctivos relacionados) con su imparte en libros, Si el importe recuperable cslimado cs mileror, se
reduce el importe en libros al inporie cecuperable estimado, ¥ se reconoce una pérdida por
delerioro del valor en resuliados,

Dre forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia st existe deterioro del valor
di los mventarios comparando el imparte en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas sunilaves) con su precio de venla menos los costos de lerminacion ¥ venta, Siuna
partica del inventario (o gropoe de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su tmporte en
libros al precio de wenta menos los costos de lerinacion ¥ venla, ¥ 52 reconoce
immediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Siama pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
arupe de actives relacionados) se inecrementa hasta la estimacion revisada de su walor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacian ¥ venta, en el caso de los
inventarios), sin superar ¢l imporie que haleia sido delenminado 1 no se hublers reconocido
minguna perdida por deteriore de valor del activo {grupo de actives) en anos anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se recanoce nnmediatomende en resultadaos,

o, freveniarios

Las existencias s valorizan a su costo o a suvalor new realtaable, ef menor de los dos. El costo
s determing por el método costo promedio ponderado (CPI).
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Fl costo de los productos lerminades v de los productos en curso incluyve los costos de las
materias primas, la mano de obra divecta, otros costos directos, pastos penerales de fabricacion v
la depreciacion de los bienes de Propiedades, plantas v equipos que parlicipan en el procesoe
productivo (basados en vna capacidad operativa normal), pero no incluye log costos por
inlereses, El valor neto realizable cs e precin de venta estimado en el curso nonmal del negocio,
menos los costos variables de venta aplicables.

& Dewdvres comerciales y ofras caentay por cobrar

4 mavoria de las ventas se realizan con condiviomes de crédito normales, ¥ los importes de las
cuenias pov cobrar no lHenen inlereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa. los importes en libeos de los deudores
comerciales v olras cuenias por cobrar se revisan para defenmmar st extste alpuna evidencia
objetiva de que no vavan a ser recuperables. 51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor,

f Acreedores comerciules
Las acreedores comerciales zon obligaciones basadas en condiciones de crédito normales ¥ no
Lenen infereses,

L Efective yeguivalenies af efective

Bl efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos ¥ los depdsitos a plaso
en enlidades de crédito, otras inversiones o corlo plazo de gran liguides con un vencimiento
original de es meses o menos ¥ los sobregivos hancarios. Bn el balance de situacidn, los

sobregiros se clasifican como recursoy ajenos en el pasivo cortienle,

fo. Cupital social
El capital social estd representado por acciones ordinarias y se clasifican como patrimanio neto.

i. Priwveedores
[.os proveedores s reconocen Imcialmente a swovalor rironsble v postenionmente se valorizim o
su costo amertizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva,

Jo Gustos poy préstumos
Tedos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salve los casos que ¢l activo
s cuslileado se conlahi Brari seein el aleance de la NIC 23,

k. Sebregivos y préstamas bancarios
Lavs rastos por intereses se reconocen sobre la base del métmdo del infers efectivo v seineluyen
en los costos financieros.

v Obliracivnes con bancos e instifnciones financieras

Las obligaeiones con bancos ¢ instituciones Mancieras se reconocen, intetalmente, por sy
valor razonable, netos de los costes en que se haya incurride en la transaccidn.
Posteriormoente, se vilorizan porsu eoslo amaoriizado v cualguicr diferencia entre los Tondios
obtenidos {(netos de los costos necesarios para su obtencién) v el valor de reembolso, se
recomoce en el Estado de Resuladoys durante L vida il de la deoda de seoerdo al mémdo
de la tasa electva

[os pasivos ingncieros se clasiliean comoe pasivos corrienles @ menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durimte al menos |2 meses
despucs do la fecha del balanee,
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L Impuesto a fas ganancias
Il gasto por impuestos a las ganancias representa la swima del impuesto conrienie por pagar v del
impuesto diterido, El impuesto corriente por pagar esta hasado en la gananeia fiscal del afio,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
selivos y pasivos en los eslados Dnancieros v sus bases Nacales correspondienies (conocidas
coma diferencias temporarias).

Las pasivos por impuestos diforidos se reconoeen para lodas Tas dilerencins temporarias gue se
espere gue incrementen la ganancia tiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconaeen para todas las difcrencias lomprarias que se espere gue reduzean e ganancta Tiscal
en el luluro, v cualguier péedida o crédito lizcal no otilizado. Los activos por impucsios
diferidos se miden al importe midximo que, sobre b base de bogmeamela fiscal actoal o estimiada
Tutues, e prohable gue se recuperen,

EL umnporte en hibros veto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada Techa sobwe la
que se informa v se ajusta para rellejar fn evaluacion actual de las panancias tiscales futoras,
Clualguier sjusie se reconoce en el reseliade del periodao.

Hl impuesto diferido se ealenia segin fas tasas impositivas que se espera aplicar a la sanancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diteridos o
caneclar ¢ pasivo por impocsios dilevdes, sobre la base de las Gsas impostlivas gue hayan sido
aprobadas o cuyo procesa de aprobacion esté priacticamente terminado al tinal del periodo sabre
el que s infirma,

m Beneficios o lus emipleados — pagos por indesimizaciones

Bl pasiva por obligaciones por beneficios a los emplendos estd relacionado con lo establecido
por ¢l Gobtormo para papos por indemnizeciones medianie el Codieo de Trabajo. Todos los
trabajadores en relacion de dependencia, a excepeion de los administradaores, estin cubiertos por
la ley

i Digacidn por Seneficios a lov cimpdeados — pagas por farges periedos de servicio

La abligacién de la Entidad por benelicios a los empleados por pagos por largos periodos de
servicio, do acucrdo con un plan nnpuesto por el gobiomeo, se basa cn ma valoracidn actuarial
integral.

L. Provisionies

Las provisiones se reconocen cuando Ia entidad tiene una oblizaciéa presente, va sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasadog, o bien, és prabable que vaya a ser necesaria uni
sitlicla e recursos para Hgwdar 1 obligacin v el toporie se ha catimado de fonma Gfable

[as provistones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se cspera que sean
necesarios para liguidar la obligacion usande la mejor estimacion de 1a Entidad.

o, Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la produccion de haring de pescada se
recondcen cuando se entregan los bienes v ha cambiado sa propiedad. Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razensble de la contraprestacion recibida o par recibir,
nela de descuentos.
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Los immesos ordinarios meluven el wvalor rugonable de las contraprestaciones recibidas o 4
recibir por 1a venta de bienes ¥ servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los
ingresos ordinarios se prescntan netos del impocste sobre ¢l valor apregado, devoluciones,
rebajas v descuentos ¥ después de eliminadas las ventas dentro del Grupo.

Ll Grupo reconoce los ingrezos cunando el importe de los mismos se puede valorar con
fiahilidad, es probable que Ios beneficios ceontmicos fuluros vayan a uir a la entidad y se
cumplen las condiciones capecilicas para cada una de laz actividades del Grupo, 1al v como se
describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fabilidad hasta que no se han resuelio todas las contingencias relacionadas con la venla.

o Venlas de Harvina de pescado

Las ventus de haring de pescado se reconocen cuando se ha entreeado los productos al
cliente, el cliente Gene total discrecidn sebre el canal de disrribucion y sobre el precio al que
s vinden los productos, ¥ no exasle ninguna obligaeion pendiente de cumplivse gque poeda
afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene fugar hasta
que los productos se han enfrepmde donde corresponde.

| as ventas se reconocen en funcion del precio fade en la venda, newo de Tos descucnios por
volumen ¥ los devoluciones eslimadas a la Techa de la venta, Los descuenios por velumen
seevalian cn funcidn de las compras anueles previstas, Se aswne gque no existe un
componente de tinanciacion, dade gque las ventas se realizan con un bajo periodo medio de
cobra, lo que cstd en linea con la prictica del mercado.

e [ngresos por inlerescs
Los ingresos por intereses so recomocen usando el método del tpo de inferds efectivo,

4. Giestion De Riesgos

A.- Bivseos asociados a la compainia Borses 5.4,

v Precio de Harina,

U importanie factor de riesge lo constituven los precios de mercado de la harina de
pescido, los cuales estin detenminados principalmenle por la relacion entre B oferta ¥
demanda nacional, Tactor sabre el cual la entidad no tiene contral alpuna. También influyen
dle uma maners imporiante en la foemacion de precios de estos productos, ¢ comporinmienio
de los precios de los praductos sustitutos en el mercado mundial, tales como proteinas
vesclales v de otros animales, como tambidn de los aceiles vesclales.

. Hiesen de Tasa de Interés.
[ entidisd opers con un nivel de endeadsmiento.

A Baneo Internactonal S 3000000000, Techa imeial 27 de Junio del 2003, tsa de
inderés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales.

< Banco Internacional § 37000 00000 Techa indcial 28 de Enero del 2004, s de

interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales,

by
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C. Riespo de liguidez.

La entidad mantiene una proteccion frente al riesgo de liquides, basada en la dizponibilidad de
recursos Houidos, asi como también en Lo disposicion de suficientes lineaz de crédito hancarias,
pudiendo hacer Trente a las necesidades de la operacion de una mancra adecuada,

Al respecto, de mancra permanente seoelecttan proyecciones de Nujo de caja, andlizsis de la
situacion tinanciera, del entorno econdmico v del mercado de la deuda, de manera que en caso
d[.: hLikig 'I'I[.‘.E..'L‘.‘iiiriiifl, COTTALHT NUevios I.'.:'I'fl!li_['i lovs o reesineelhurar |[J'!_-: R!Kiﬁli._‘:l'l![jﬂ il plil?’ﬂ_‘l.’ﬁ I::L‘.th'I'L':!ﬂCS Lo
la generacion de tlujos.

I Biesen sobire Bienes Fisicos

Por L naturiless de Te geividad que dessmolla Borsea S04 en una zona greogralica de resgo
sisnico, se manuenen seguros witcerales que cubren a las planas, edilicios, maquinarias,
existencias, ¥ sus operaciones. También existen coberturas de sepuros sohre cascos néreos,
accidentes personales, expartaciones, imporlaciones v transporte, entre olros.

3. Estimaciones vy Criterios Contables,

La prepacacion de eswos estados Nnancieros consolidados intermedios, de scoerdo con norma
internacianal, requiere que se realicen suposiciones v estimaciones que afectan a los importes de
los aetivos v pasivos resistrados, la presentaciin de activos v pastvos contingentes al final del
gjercicio o periodo, asi como a los inpreses ¥ gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o
poricdo, seoin corresponda. Los resullados actusles podeism difenr dependiondo de las
estimaciones realizadas,

i Fide ttid Prapiedides, Plaatus » g ipos,

La administracidn de la Entidad estima las vidas otiles de Propiedades, Flantas y Equipos de
acuerdo a las leyes vipentes dal como lo muestea la polinea contable. Para electos de la
medicion del valor de rescate de cada clemento de Propiedad, Planta v Equipos; se
consideran las siguicentes vidas dtiles para cada caso, expresados en nimern de afios:

- Fdifcios 2
- Inatalaciones 111
- Veldeulos 5
- Maguinarias v Equipos 14
- BMuebles v Enseres 10
- Equipos de Computacion 3
= Clens Aclivos 14
- Maves, Acronaves, Barcazas 2]

Esta estimacion la realiza In administracion con la aprobacion de la Junta de Accionistas,
siguiendo un eriterio razonable v consistente con el mercado.

~-¥
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6. Propiedades, Planta y Fguipo.

La composicion del rubro v sus covrespondientes saldos Brutos v deprecineidn acumulada, csid

agrupada por los sipnientes conceptos:

Mawves, Acranaves, Barcazas ¥ Similares

3.115.013,56

3,244,200, 52

Propiedades, Flanta y Equipos 2016 2015 VARIACION
TErrenns 4 5755;25 214 555,26 =
LCelificios A404.1598,11 A04.153,11
Canslrocciones en Curss 29037 87 h.455, 89 239498 58
Instalaciones 154,282, 60 154, 2E2 B =
Kuehles ¥ Enseres 1758223 17,582,233 =
Facuinaria ¥ Eguipo 17368270 1.606.242.77 128, 884,92

[24,206,96)

Eopurpa De Compuetacian ¥ sofbware 1287783 12.HIT EL 2
Wehiculas, Fguipes De Transparla ¥ Louipo Caminera 471,297,721 287,308,777 AA.080,44
Otros Prosiedades, Planta ¥ Equipo L32.337,12 548,475,727 115.142,15]
Total Prop. Planta y Equipos 6.692,959,59 6.496,016,45 146.943,14
Cepreciacicnes Acumulado 11,972 5066,13)] 11,797 563 ,25) (174,555 BR)
[eteriorn Acumulado b I [2.2_&2_.?-‘:‘.] [2.282,75) -
I_ _ Total Propiedades, Planta ¥ Equipo 4.718.110,70 |  4.636.166,44 |  21.944,26 |

7 Activos Coreieiies.

i Efectivo p Equivafentes de Efeciivos
El detalle del efective v equivalente de efectiva de Tn Entidad al 31 de Diciembre del
20016, clasificados por elases os ol sigmienie:

31/12/2016
Efectivo y
Equivalentes

Descripelén

de Efectivo |

Cajas ¥ Fondas Fijos 4.580,50
fancos Locales 281,264,706
fiancns En Bl Exterior 21.197,43
Inversiones Local 33.968,19

Totales 441.011,24
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b Dewdores Conerciales.

La composicion de este rubre en el pericdo al 31 de Diciembre del 2006, es fa siguiente;

31/12/2016 |

Deuvdores
Comerciales
Descripcidn Corriente
Deudores Comerciales 6/9.26/,06
menos: Provisién para Cuentas -15.057,23

Incobrables

Totales

664.209,83

a fnversiones

[a composician del rubra de existencias al 31 de Diciembre del 2016 a5 la signente

Inversiones 2016 2015 VARIACION
Fondo G Maosis- Magistial 2R 73,27 {00
Fanda G Nasis- Maskar 430,95 Al 14,73
Fonido Esbrat,Gico 4,76 G,/G 0,00
B dal Pacifon Cog 200,000 90 dias 222,053,280 -222.755.28
Beo Paclfico C0 4 33615406 345, 000,00 345 000,00
Beo Intemacianal CD08 113,538,908 415 58% 21 400, 000, 00 15.6H9 51
Bico Pacifica CD 4 59.892,95 450892, 06 59,832 08
Beo Intermacional C0F 5 17290,000 91 dias L2490 040, G0 -1.250.000,00
Beo Tidemacionat O 5 120,000 91 dias | 120,000,000 -120.000,00
B Intermecional C00E 1100000 1.120.000,00 | 1,130.000,00
Tiemue Dep. 4§ 2500000 272,059 44 255,086,80 207 6
Biscaynooapital 5 8201584 AEAN4T 57 SA2E0AL 5T
Biscaynooapital 54127040 L0, 300, 16 -100.305, 76
Santandsr Prvaba § 150,000 148, 261,16 145,261 46
Sanbarsler Privata 4 100,000 33191208 100,000,00 23191208

Total Inversionas

2.130.022,32| 3.278.595,08| (1.148.572,76)

d.  fnventarios

La composicidn del rabre de existencias al 31 de Diciembre del 2006 s la siguienle:
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31/12/2016
Descripcion
Inventarios
Inventario de Productos Terminados 118.008,03
Inventario de Suministros y
Materiales 125.913,82
Mercaderias En Transito 380.000,00
Totales 623.921,85

&, Activos Diferidos

Registra la adquisicion del derecho pesquero para el BT Emilia otorgado por Geopaxi 5.4, 4 la
cia, Borsea 5.A.

31/12/2016
Descripcidn
ros Activos Diferides
Cupo Pesquero BP Emilia S50.000,00

Tutal_e;; ; 550,L000,00

o (Hras finversiones

Registra la fnversion del Santander Private Banking de verta variable al 31 de diciembre del wio
206

31/12/2016
Descripcidn ,
Mros Inversiones
Inversiones Santander L/P 147.578,13
Inversiones Santander L/P A3.437,98

Totales 236.016,11

L Crenitus yp Boconientos por Pagar

Hate vubro agrupa los impories provenientes de los erddites que nos conceden nuestros
provecdores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es deair, que no generan ningidin
Bpo de interés v =on coneedidos a corto plaro, 30, 45 v 60 dias.

Cuentas ¥ Documentos Por Pagar
2016 2015 VARIACION

Descripcidn 1P

Proveodores 1.034.746,52

1.160.445,69 | [125.699,17)

Total| 1.034.74652 | 1.160.445,69 | (125.699,17)

- 10 -
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£ Impeicsios a fus panancias

La Ley de Répimen Tributario lnrerno v su Replamento de Aplicacidn establecen que las
soctedades nacionales pagarin sobre la oilidad  despues del 153% de Parbcipacion de
Trabajadores la tarifa del 22% de lmpuesto a la Renta, o una tarifa del 15% de Impuesto a la
Rents en el easo de reinversion de uihidades,

Un detalle del Impueste a la Renta o Diciembre del 2016 v 2015 es el sipuionte:

6 s YVARIACTON
Utilidad Contable 341,667,12 51848354 -176.816.42
{-115% S FEOOT T £a £
PART.TRABAIADORLS L waes B
(1) Giasto ao Deducible 124 873,52 163,541, 50 SARGNE.A4
Base Impuesto a la Renta 41529057 60425207 18206240
Impuesto s la Rents * 01.363,93 132.935.65 A1.571,73

CAUSADO

# Tara el cazo del afic 2016, el anticipo determinado fue de § 10028118 el cual es mayor que
el mnpuesto causado del nizmo atio. Por lo que se convierte en pago defimtivo,

P20 Cligecian por beneficios a foy emplendos
Reristra el saldo de las alicootas correspondiente a la Jubilseion Pavonal para los teabigadores
al A1 de diciembre de 2016,

31/12/2016

Provisiones Par
Eeneficios A Empleados

Descripcion

Juhbilacién Patronal 117.513,00
Bonificacidn Por Desahucio 61.265,67
= Totales 178.778,67

13, Pristamos que Devengan fnfereses
Bl detalle de 1a financiacion recibida de terceras, al 31 de Diciembre de 2016 es el sipuiente:

DETALLE DE OBLIGACIONES BANCARIAS
2016 2015

Descripcidn

VARIACION

Beo. Internacional 5 3'000.000
Beo. Internacional § 3'000.000

1.668.367,26
2.258,38097

223727844
2.631.530,38

(568.911,18)
(373.149,41)

TOTAL

3.0926.748,23

4.868.808,82

(242.060,59)

=11 -
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8, Bunco Internacional § 37000,000.00, fecha inicial 27 de Junio del 2013, tasa de

interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimesirales.

b, Buneo Intermacional $ 37000,0000 00, fecha inicial 28 de Enero del 2014, tasa de

interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales,

14, Patrimonio Neto

a) Cupital social

El capital social suscrito al 31 de Diciembre del 2016, csté representado por 427 500,000

neciones correspondientes o 0,04 délares, cadu uni totalmente suscrita y pagacda.

Descripcidon CAPYIAL
P 2016 2015 VARIACION
CAPITAL 1.700.000,00 | 1.700.000,00 ;
Total 1,700.000,00 | 1.700.000,00 :

b Reservas

El rubro Reservas Facultativas al 31 de Diciembre del 2016, respecto al 31 de
Diciembre de 2015, presenta un incremento 5 276.997.82 por I distribucidn de las

wtilidades del 2015,

> Reservas Facultativas
Descripcion
2016 2015 VARIACION
Reservas Facultativas 1.197.282,34 920.284,52 276.997 82
Total 1.197.282,34 920.284,52 276.997,82

15 Heclos Posteriares

Entre el 31 de Ihciembre del 2016 v el 17 de Marzo de 2017, lecha cn que la administracion
autorizd los presentes estndos financicros, no han ocurrido hechos de caricler financiero
contable o de olra indole que afecten en forma significativa ln interpretacion de los mismos,
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