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1. Informacion general.

Borsea 5.A. es una sociedad andnima radicada en el Ecuador, identificada con Registro
Unico de Contribuyentes nomero 0991004270001 e inscrita en la Superintendencia de
Compahias.

Borsea S.A., tiene como objeto social:
% La produccién de Harina de Pescado.

Su casa matriz esta ubicada en Urb Rio Grande via Samborondon Km, 0.5 Solar A2,
Samborondon, Ecuador,

2, Bases de Presentacion y Marco Regulatorio.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacion en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es
de los Administradaores de la Entidad, reguiere efectuar ciertas estimaciones contables
y que la administracion ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la
sociedad.

Los estados financiergs se presentan en miles de dalares estadounidenses y se han
preparado @ partir de los registros contables de BORSEA S.A. presentandose de
acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio v la situacion financiera
al cierre del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, lns cambios en el
patrimonio y de los fiujos de efectivo consolidados gue se han producido en fa entidad
en el gjercicio terminado al 31 de Diciembre del 2014,
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3, Paliticas Contables

a. Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
¥ no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

b. Propiedades, pianta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y eguipa se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida (til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta v equipo se utilizan las siguientes tasas:

» Muehles y Enseres 10 por ciento
* Maqguinarias y Equipos 10 por ciento
» Instalaciones 10 por ciento
» Vehiculos 20 por ciento
» Edificios 5 por ciento
« Fquipos de Computacion 33.33 por ciento

Nota: Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en |a tasa
de depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

c. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos Intangibles e inversiones en asociadas para determinar s| existen Indicios de
que esos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deteriore del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectade (o grupo de activos relacionadas) con su importe en libros, S
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua s existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) can su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en librog al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del
valar e resultadaos.
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Si una pérdida por deterioro de| valor revierte posteriormente, &l importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en
anos anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

d. Inventarios
Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por €l método costo promedio ponderado (CPP).

El costo de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de
las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos, gastos generales
de fabricacion y la depreciacion de los bienes de Propiedades, plantas y equipos que
participan en el proceso productivo (basados en una capacidad operativa normal), pero
no incluye los costos por intereses. Bl valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables.

e. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, vy los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre e| que se Informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no wvayan a ser recuperables, Si es asl, se reconoce
inmediatamente en resuitados una pérdida por deterioro del valor,

I. Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

g. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efective induyen el efectivo en caja, bancos y los
depositos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se dasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente,

h. Capital social
El capital social estd representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto.



BORSEA S.A.

['eh, Rin Grande wig Samborondon
Kt L5 Nedar A2

Namborandon - Ecuador
Fefeforno (393 41 283088

i. Proveedores
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva.

J. Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que
el activo sea cualificado se contabilizara segun el alcance de la NIC 23,

k. Sobregiros y préstamos bancarios
Los gastos por intereses se reconocen sobre |a base del método del interés efectivo v
se incluyen en los costos financieros,

v Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente,
por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados
durante la vida Gtil de la deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se dasifican como pasivos corrientes a menos gue la
entidad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses despues de la fecha del balance,

I. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto cortiente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de |as diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal
no Uutilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperer,

El imparte en libros neto de los activos por iImpuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacian actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
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El impuesto diferide se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

m. Beneficios a los empleados — pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Codigo de
Trabajo. Todos los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de |os
administradores, estan cubiertos por la ley

n. Obligacion por beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de
servicio

La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una
valoracion actuarial integral.

. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable gue vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha
estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos gue se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Entidad,

0. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la produccion de harinag de
pescado se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad, Los
ingresos de actividades ordinarias s miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos.

Las ingresas ardinarios incluyen el valor razonable de las cantraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de hienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del
Grupo. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el wvalor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las ventas
dentro del Grupa.

El Grupo reconoce los ingresas cuando el imparte de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad
y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo,
tal y como se describe a continuacion. No se considera gue sea posible valorar el
importe de los ingresos con flabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta.
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+« Ventas de Harina de pescado

Las ventas de harina de pescado se reconocen cuando se ha entregado los
productos al clients, el cliente tiene total discrecidn sobre el canal de distribucién v
sobre el precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacicn
pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte
del diente, La entrega no tiene |ugar hasta que los productos se han entregado
donde corresponde.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en la venta, neto de los
descuentos por volumen v las devoluciones estimadas a |a fecha de la venta, Los
descuentos por volumen se evallian en funcion de las compras anuales previstas.
Se asume que no existe un componente de financiacion, dado que las ventas se
realizan con un bajo periode medio de cobro, lo gue esta en linea con la practica
del mercado.

= Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo,

4. Gestion De Riesgos

A.- Riesgos asociados a la companiia Borsea S.A.

+  Precio de Harina.

Un importante factor de riesgo lo constituyen los precios de mercade de la harina
de pescado, los cuales estan determinados principalmente por |a relacidn entre la
oferta y demanda nacional, factor sobre el cual la entidad no tiene control alguno.
También influyen de una manera importante en la formacion de precios de estos
productos, el comportamiento de los precios de los productos sustitutos en el
mercado mundial, tales como proteinas vegetales y de otros animales, como
también de los aceites vegetales.

B. Riesgo de Tasa de Interés.
La entidad opera con un nivel de endeudamiento.

% Banco Internacional $ 3'000,000.00, fecha inicial 27 de Junio del 2013,
tasa de interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales.

% Bance Internacional § 3'000,000.00, fecha inicial 28 de Enero del 2014,
tasa de interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales.

C. Riesqo de liguidez.
La entidad mantiene una proteccion frente al riesgo de liquidez, basada en la

disponibilidad de recursos liquidos, asi como también en la disposicion de suficientes
lineas de crédito bancarias, pudiendo hacer frente a |as necesidades de |a operacion de
una manera adecuada.
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Al respecto, de manera permanente se efectlan proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera, del entorno economico y del mercade de la delda, de
manera que en caso de ser necesario, contratar nuevos créditos o reestructurar los
existentes a plazos coherentes con la generacion de flujos.

D. Riesgo schre Bienes Fisicos

Por la naturaleza de la actividad que desarrolla Borsea S.A. en una zona geografica de
riesgo sismico, se mantienen seguros integrales que cubren a las plantas, edificios,
maquinarias, existencias, y sus operaciones. Tambien exjsten coberturas de seguros
sobre cascos aéreps, accidentes perspnales, exportaciones, importaciones vy transporte,
entre otros.

5. Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financieros consalidados intermedios, de acuerdo con
norma Internacional, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan
a los importes de los activos y pasivos registrados, |a presentacion de activos y pasivos
contingentes al final del ejercicio o periodo, asl como a los ingresos v gastos
reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segln corresponda. Los resultados
actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

a. Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas Utiles de Propiedades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable.
Para efectos de la medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad,
Planta y Equipos; se consideran las siguientes vidas (tiles para cada caso,
expresados en numero de afios:

- Edificios 20
- Instalaciones 10
- Vehiculos 5
- Maguinarias y Equipos 10
- Muebles v Enseres 10
- Eguipos de Computacion ]

- Otras Activos 10

Esta estimacion la realiza la administracion con la aprobacion de la Junta de
Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

6. Propiedades, Planta y Equipo.

La composicion del rubro y sus correspondientes saldes Brutos vy depreciacion
acumulada, esta agrupada por los siguientes conceptos:
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Propledades, Planta y Equipos 2014 2013 VARIACION
Terrenas 214.555,26 214 555,26
Edifichos JRE.404,34 A88.499 34 .
Construcciones en Curso 81654150 2.459,25 B14,08734
Instalaciones 137.510,32 137.510,32 -
Muehles ¥ Enseres 12§98 22 1120842 1.688.80
Maquinaria ¥ Eguipo LnamEss|  1.573.605,91 245.183,07
Maves, Acronaves, Barcazas Y Similares 1.7121530.50 1.213.530.50
Equipo De Computacion Y Software 12.097.59 11.182,5% 915,04
Vehiculos, Equipos De Transporie ¥ Eguipo Caminero YT IORTT 364.103,41 23.205,36
Dtros Propledades, Planta Y Equipo 505 STL41 469.983,97 35.587,44
Taotal Prop. Planta y Equipos 5.507.301,98 | 3.173.10943 | 2.334.192,55
Depreciaciones Acumulado (1.485.061,41) | {1.263.217,72) [321.843,69)
Deterioro Acumulado {2,282, 76) (2.282,76)
Total Propiedades, Planta ¥ Equipo 4.019.957,81| 1.907.608,95| 2.112.34886

7. Activos Corrientes.

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivos

El detalle del efectivo y equivalente de efectivo de la Entidad al 31 de Diciembre
del 2014, clasificados por clases es el siguiente:

31/12/2014
. Efectiva y
DiScpEiOn Equivalentes
de Efectivo
Cajas ¥ Fondos Fijos 170,06
Bancos Locales 472.061,10
Bancos En El Exterior 267.610,65
Inversitn Local 31.654,85
Totales 771.496,66

b. Deudores Comerciales.

La composicion de este rubro en el periodo al 31 de Diciembre del 2014, es la

siguiente:
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31/12/2014
Deudores
Comerciales
Descripcion Corriente
Deudores Comerciales 26240970
menos: Provision para Cugntas -15.057 .23
Incobrables
Totales 247.352 .47

c. Inversiones

La composicion del rubro de existencias al 31 de Diciembre del 2014 es la

siguiente.

Inversiones Locales 2014 2013 VARIACION
Fongdo Génesis- Magistral 23,77 33,27 0,00
Fondo Geénesis- Master 302,24 288,87 13,37
Fondo Estrategion 6,76 f,7h 0,00
Internacional Cd & 192,000 91 Dias 23012340 221,014, 14 14,109,206
Internacional O & 150,000 90 Dias 0,00 170.592,71 -170.992,71
Internacional Cd § 196,907 91 Dias 0,00 226,850 31 -226.850,3)
Internacional G $ 93.254.35 91 Dias 0,00 100.935,04 -100.935,04
Tntermacianal CD § 67,450, 78 0,00 FEsEE 13 -FZ.556,13
Internacionzl C0 4 1'ODMLAOE 181 dias {100 1.00:0.000,00 =L IKI0. 000,06
Internacional €O % 503,000 J1dias 0,00 512.415,88 | -512.415,88
Beo del Pacifico 005 200,000 90 diag 214.026,13 202.587,00 | 11.429.13
Internacional CO 5 43584772 0,00 430,847, 72 : ~439. 847 13
Beo dol Pacifico C0 $100.000 90 diat 0,00 100 000,00 - LOELOCEL Gl
Boo Intermacional O $175.335.50 0,00 175,329,50 -1 45 329, 50
Boo Pacifico C0 4 100,060 A S0 DIAS 105,602,568 16070, B0, 00 5.602.56
Beo Internacional C0 ¢ 450.000 A 90 D1AS 465,171,664 A 50, 000, 00 19.171.64
Beo Internacioral C0 ¢ 471.656.60 4 01 DIAS 494,194,008 471,695, 60 22497 48
Bee Interpacianal CO § 407.822.54 121 dhas 422,305,580 800 422, 305,80
Bro Pacifico CD f 100000 & 91 dins 1L 467446 0,00 102467 46
B Intarnacional GO 744.280.09 3 91 dias F53.4498,53 0,00 753.4996,63
Beo Pacifico €D $ 150,000 a 91 dias 151932249 0,00 1515932 24
Beco Pacfico €04 180.000 2 100 dias 180.000,00 0,00 180,000,600
Pagfic Mational Bank $ 250,000 266,167,014 26329745 | 2,869,549
Eiscaynecapital $ 82,019 84 229.553,25 51.811,14 [41.242,11
Biscaynecapital & 4127040 100,296,885 | 249,498, 34 -149.201.48
Total Inversiones 3.718.671,56 | 4.839.160,86 | (1.120.489,30)

=10 -
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d. Inventarios
La composicion del rubro de existencias al 31 de Diciembre del 2014 es la

siguiente:

31/12/2014
Descripcion
Inventarios
Inventario de Productos Terminados 1.657,58
Inventario de Suministros y
Materiales 86.550,42
Mercaderias En Transito 11.772,37
Totales 99.980,37

9. Cwentas y Documentos por Pagar

Esle rubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden nuestros
proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no gencran
ningtin tipo de interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

Descripeion Cuentas Y Documentos Por Pagar
2014 2013 VARIACION
ot 853.295,14 | 879.980,53 | (26.685,39)
Total 853.295,14 879.980,53 (26.685,39)
10. Impuestos a las ganancias

La Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento de Aplicacidn establecen que
las sociedades nacionales pagardn sobre la wilidad después del 15% de Participacion de
Trabajadores la tarifa del 22% de Impuesto a la Renta, o una tarifa del 15% de
Impuesto a la Renta en el caso de reinversion de utilidades.

Un detalle del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

g 1
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2014 2013 VARIACION
Utilidad Contable 241.182.59 B46.160,83 {404 878,24)
{ =) 15% PART. TRABAIADORES -36.177,39 -96.924,12 B0.746,73
{+] Gasto no Deducible £3.02210 56.06E, 28 26.953,82
Base Impuesto a la Renta 2BR 027,30 605.304,99 (317.277.69)
*) 63.366,01 133.167,10 69.801,
Impuesto 3 la Renta Causado ) (69.801,09)

* Para el caso del ano 2014, el anticipo determinado fue de § 87.718,00 el cual es

mayor que el impuesto causado del mismo afio. Por lo que se convierte en pago
definitivo.

11. Obligacion por beneficios a los empleados

31/12/2014
. Provisiones Por
Exscripditn Beneficios A
Empleados
Jubilacién Patronal 75.171,00
Bonificacion Por Desahucio 31.445,67
Totales 106.616,67

12. Préstamos que Devengan Intereses

El detalle de |a financiacion recibida de terceros, al 31 de Diciembre de 2014 es
el siguiente:

DETALLE DE OBLIGACIONES
Descripcion BANCARIAS
2014 2013 VARIACION

Beo. Internacional $ 3'000.000 3.000.000,00 3.000.000,00

Beo. Internacional S 3'000.000 3.000.000,00 3.000.000,00

TOTAL 6.000.000,00 3.000.000,00 | 3.000.000,00

a. Banco Internacional $ 3'000,000.00, fecha inicial 27 de Junio del 2013,
tasa de interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales,

b. Banco Internacional $ 3'000,000.00, fecha inicial 28 de Enero del 2014,
tasa de interés 9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales,
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13. Patrimonio Neto
a) Capital social
El capital social suscrito al 31 de Diciembre del 2014, esta representado por
25'000.000 acciones correspondiente a 0,04 ddlares, cada una totalmente
suscrita y pagada.

b) Reservas

El rubro Reservas Facultativas al 31 de Diciembre del 2014, respecto al 31 de
Diciembre de 2013, presenta un incremento $ 374.462,65 por la distribucion de
las utilidades del 2013.

Reservas Facultativas
Descripcidn
i 2014 2013 VARIACION
Reservas Facultativas 814.726,04 440.263,39 374.462,65
Total B14.726,04 440.263,39 274.462,65

12. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2014 v €] 23 de Marzo de 2015, fecha en que la
administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de
caracter financiern contable o de otra indole que afecten en farma significativa |a
interpretacion de los mismos.
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