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1. Informacién general.

Borsea S.A. es una sociedad ancnima radicada en el Ecuador, identificada con Registro
Unico de Contribuyentes nimero 0991004270001 e inscrita en la Superintendencia de
Compafiias.

Borsea 5.A., tiene como objeto social:
4 La produccion de Harina de Pescado.

Su casa matriz esta ubicada en Urb Rio Grande via Samborondon Km. 0.5 Solar A2,
Samborondon, Ecuador.

2. Bases de Presentacion y Marco Regulatorio.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacidn Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacion en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es
de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables
y que la administracion ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la
sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y se han
preparado a partir de los registros contables de BORSEA S.A. presentandose de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion financiera
al cierre del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en e
patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en la entidad
en €l gjercicio terminado al 31 de Diciembre del 2013.
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3. Politicas Contables

a. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacian adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
¥ no corrientes, aguellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

b. Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

+« Muebles y Enseres 10 por ciento

» Maqguinarias y Equipos 10 por ciento

+ [Instalaciones 10 por ciento

« Vehiculos 20 por ciento
Edificios 5 por ciento

« FEquipos de Computacion 33.33 por ciento

Nota: Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

¢. Deterioro def valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectadoe (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
gl importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario {0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
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reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de activos) en
afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

d. Inventarios
Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el método costo promedio ponderado (CPP).

El costo de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de
las materias primas, la manc de obra directa, otros costos directos, gastos generales
de fabricacion v la depreciacion de los bienes de Propiedades, plantas y equipos que
participan en el proceso productivo (basades en una capacidad operativa normal), pero
no incluye los costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, mencs los costos variables de venta
aplicables,

e. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no wvayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

f. Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses,

g. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y los
depositos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.

h. Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto.,

i. Proveedores
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva.

J. Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que
el activo sea cualificado se contabilizara segin el alcance de la NIC 23.
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k. Sobregiros y préstamos bancarios
Los gastos por intereses se reconocen sobre Ia base del método del interés efectivo y
se incluyen en los costos financieros.

v Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente,
por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) v el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados
durante la vida Util de |la deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que Ia
entidad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance,

I. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del ario.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal
no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable gue se

recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

m. Beneficios a los empleados — pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el Goblerno para pagos por indemnizaciones mediante el Codigo de
Trabajo. Todos los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de los
administradores, estan cubiertos por la ley
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n. Obligacién por beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de
servicio

La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una
valoracion actuarial integral.

f. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es prabable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha
estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacidn usando la mejor estimacion de la Entidad.

0. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la produccion de harina de
pescado se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de |a contraprestacién
recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o0 a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del
Grupo. los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregadao, devoluciones, rebajas y descuentos y despues de eliminadas las ventas
dentro del Grupo.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad
y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo,
tal v coma se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta.

= Ventas de Harina de pescado

Las ventas de harina de pescado se reconocen cuando se ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucion y
sobre el precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion
pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte
del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han entregado
donde corresponde.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en la venta, neto de los
descuentos por volumen vy las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evallan en funcion de las compras anuales previstas.
Se asume gue no existe un componente de financiacion, dado que las ventas se
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realizan con un bajo periodo medio de cobro, lo que esta en linea con la practica

del mercada.

« Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo.

4, Gestion De Riesgos

A.- Riesqos asociados a la compaiia Borsea S.A.

v Precio de Harina.

Un importante factor de riesgo lo constituyen los precios de mercado de la harina
de pescado, los cuales estan determinados principalmente por la relacion entre la
oferta y demanda nacional, factor sobre el cual la entidad no tiene control alguno.
También influyen de una manera importante en la formacion de precios de estos
productos, el comportamiento de los precios de los productos sustitutos en el
mercado mundial, tales como proteinas vegetales y de otros animales, como
tambien de los aceites vegetales.

B. Riesgo de Tasa de Interés .

La entidad opera con un nivel de endeudamiento,

Préstamo al Banco Internacional por el valor de $ 3°000,000.00, fecha inicial 27 de
Junio del 2013, tasa de interés 9,12%, plazo 28 cuctas trimestrales

C. Riesgo de liguidez.
La entidad mantiene una proteccian frente al riesgo de liquidez, basada en la
disponibilidad de recursos liquidos, asi como también en la disposicion de suficientes
lineas de crédito bancarias, pudiendo hacer frente a las necesidades de la operacion de
una manera adecuada.

Al respecto, de manera permanente se efectuan proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera, del entorno econdmico y del mercado de la deuda, de
manera que en caso de ser necesario, contratar nuevos créditos o reestructurar los
existentes a plazos coherentes con la generacion de flujos.

D. Riesgo sobre Bienes Fisicos

Por la naturaleza de la actividad gue desarrolla Borsea S.A. en una zona geografica de
riesgo sismico, se mantienen seguros integrales que cubren a las plantas, edificios,
maquinarias, existencias, y sus operaciones. También existen coberturas de seguros
sobre cascos aereos, accidentes personales, exportaciones, importaciones y transporte,
entre otros.
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5. Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financieros consolidados intermedios, de acuerdo con
norma internacional, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan
a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y pasivos
contingentes al final del ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y gastos
reconocidos a lo largo del ejercicio o pericdo, segln corresponda. Los resultados
actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

a. Vida atil Propiedades, Plantas y Equipos.
La administracion de la Entidad estima las vidas (tiles de Propiedades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable.
Para efectos de la medicién del valor de rescate de cada elemento de Propiedad,
Planta y Equipos; se consideran las siguientes vidas (tiles para cada caso,

expresados en numero de afios:

- Edificios

- Instalaciones

- Vehiculos

- Maquinarias y Equipos

- Muebles y Enseres

- Equipos de Computacion
= Dtros Activos

20
10
5
10
10
3
10

Esta estimacion la realiza la administracidn con la aprobacién de la Junta de

Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

6. Propiedades, Planta y Equipo.

La composicion del rubro y sus correspondientes saldos
acumulada, esta agrupada por los siguientes conceptos:

Brutos y depreciacion

Propiedades, Planta y Equipos 2013 2012 VARIACION

Terrenas 214,555 26 214.555,26

Editicios 3B8 499,34 388499 34

Contrucciones en Curso 2.459,25 2.458,25
Instalaciones 147 510,32 137.510,32

Muebles ¥ Enseres 11.208,42 10010542 1,104,00
Maguinaria ¥ Equipo 1.573,605,91 1521.723.59 51.882.32
Equipn De Computacidn Y Software 11.182,55 11.182,55

Vehiculos, Equipos De Transporte ¥ Equipo Caminera 364.103,41 33360341 30.500,00
Otros Propiedades, Planta ¥ Equipo 469.983,97 444.035,39 25.948,58
Total Prop. Planta y Equipos 3.173.109,43 | 3.061.215.28| 111.894,15
Depreciaciones Acumulada [1.263.217,72) [994.097,42) | {269.120,30)
Deteriore Acumulada {2,282,76) {2.282,740] .
Total Propiedades, Planta ¥ Equipo 1.907.608,95 | 2.064.835,10 | (157.226,15)
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7. Activos Corrientes.

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivos

El detalle del efectivo v equivalente de efectivo de la Entidad al 31 de Diciembre
del 2013, clasificados por clases es el siguiente:

31/12/2013
s Efectivo y
D
b il Equivalentes
de Efectivo
Cajas ¥ Fondos Fijos 170,06
Bancos Locales 102.003,59
Bancos En El Exterior 68.773,61
Instrumentos Financieros
Locales 30.562.08
Totales 201.509,34

b. Deudores Comerciales,

La composicion de este rubro en el periodo al 31 de Diciembre del 2013, es |a

siguiente:

31/12/2013
Deudores
Comerciales
Descripcion Corriente
Deudores Comerciales 478.074,77
menos: Provision para
Cuentas -15.057,23
Incobrables
Totales 463.017,54
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c. Inversiones

Inversiones 2013 2012 VARIACION
Fondo Génesis- Magistral 23.27 23.27 :
Fondo Genesis- Master 2BB.BY 276.11 12.76
Fondo Estratégico 676 6.76 -
Internacional Cd 580.000 42 Dias - 96,033.51 [96,033.51)
Internacional Cd & 70.000 90 Dias - 80,519.62 180,51%.62)
Internacional Cd 5 50,000 90 Dias - 55,943.45 (55,943.45)
Internacional Cd 5 100,000 91 Dias - 110,654.47 (110,654.47)
Internacional Cd & 192,000 91 Dias 221,014.14 211,779.58 9,234.56
Internacional Cd 5 150,000 90 Dias 170,992.71 164,151.77 6,840.94
Internacional Cd § 196,507 91 Dias 226,850.31 215,265.38 11,584.93
Internacional Cd % 100,000 91 Dias 109,684.24 (109,684.24)
Internzcional Cd $ 100,000 91 Dias 107,034 .88 [107,034,88)
Internacional CD % 150.000 91 DIAS 159,144.62 [159,144.62)
Internacional CO5 100,000 91 DIAS - 104,902.40 [104,802.40)
Internacional CO % 93.254.35 91 Dias 100,935.04 96,547.59 4,387.45
Internacional CO 5 67.460.78 B.L, ¥2,556.13 69,023.91 3,532.22
Internacional CO 5 334.814.14 121 dias % 3134,814.14 (334,814.14)
Internacional CO % 322.351.31 121 dias 322,351.31 [322,351.31)
Internacicnal €005 100.000 121 dias - - -
Internacicnal CO S 1'000.000 181 dias 1,000,000.00 - 1,000,000.00
Internacional CO 5 503.000 31dias 512,415.88 512,415,858
Bco. del Pacifico C0 S 200.000 90 dias 202,597.00 - 202,597.00
Internacional CD § 270.696.79 - - .
Interracional COS 439.847.72 A39,847.72 - 435,847.72
Beo. del Pacifico €0 5100.000 90 dias 100,000.00 100,000.00

- 10 -
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Beo. Internacional CD 5175329 50 175,325.50 - 175,329.50
Beo. Internacional CO S 100,000 A 90 DIAS 100,000,000 - 100,000.00
Beo. Internacional CO S 450,000 A 90 DIAS 450,000.00 - 450,000.00
Beo. Internacional CDS 471.696.60 A 91

Dlas 471,696.60 - 471,656.60
Time Dep. 5 250.000 263,297.45 260,596.88 2, 700.57
Biscaynecapital S 82.019.84 8181114 76,633.84 5,177.30
Biscaynecapital § 41.270.40 249,498.34 238.964.25 10,534.09

Total inversiones 4,841,173.86 | 2,816,363.98 | 2,024,808.88

8. Inventarios

La composicion del rubro de existencias al 31 de Diciembre del 2013 es la
siguiente:

31/12/2013
Descripcion
Inventarios
Inventario de Productos Terminadaos 3.202,60
Inventario de Suministros y
Materiales 86.550,42

Totales 89.753,02

9. Cuentas y Documentos por Pagar

Este rubro agrupa los importes provenientes de los crédilos que nos conceden nuestros
proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan
ninglin tipo de interés v son concedidos a corto plazo, 30, 45 v 60 dias,

Descripcién Cuentas Y Documentos Por Pagar
2013 2012 VARIACION
ST 87998053 | 835.817.46 | 44.163,07

Total | 879.980,53 835.817,46 44.163,07

N i .
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10. Impuestos a las ganancias

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que
las sociedades nacionales pagarin sobre la utilidad despudés del |5% de Participacion de

Trabajadores la tarifa del 22% de Impuesto a la Renta, o una tarifa del 15% de
Impuesto a la Renta en el caso de reinversion de utilidades.
Un detalle del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2013 v 2012 es el siguiente:
2013 2012 VARIACION
Utilidad Contable G46.160,83 361.107,12 285.053,71
{ -)15% PART TRARAJADORES {96.924,12) {54.166,07) [42.758,05)
I+) Gasto no Deducible 56.068,28 123.210,36 (67,142 ,08)
Base Impuesto a la Renta B05.304,99 430,151,41 175.153,58
Impuesto a la Renta CAUSADOD
(2013-22%) (2012-23%) 133.167,10 98.934,82 34.232,27
11. Obligacion por beneficios a los empleados
31/12/2013
Descripcién Provisiones Por
Beneficios A
Empleados
Jubilacién Patronal 70.353,00
Bonificacion Por Desahucio 30,266,67
Totales 100.619,67
12. Préstamos que Devengan Intereses
El detalle de la financiacidn recibida de terceros, al 31 de Diciembre de 2013 es el

siguicnte:

DETALLE DE OBLIGACIONES BANCARIAS
PRESTAMOS BANCOS LOCALES 2013
Bco. Internacional $ 3'000.000 3'000.000
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 3'000.000

-]12-
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Banco Internacional $ 3'000,000.00, fecha inicial 27 de Junio del 2013, tasa de interés

9.12%, plazo 28 cuotas trimestrales.

13. Patrimonio Neto

a) Capital social

El capital social suscrito al 31 de Diciembre del 2013, esta representado por

25000.000 acciones correspondiente a 0,04 ddlares, cada una

suscrita y pagada,

totalmente

El 22 de Enero de 2013, realiza la reforma de sus Estatutos y aumenta el capital
en la cantidad de $ 988.800,00 cuya Escritura Publica fue inscrita en el Registro
Mercantil del Cantdn Guayaquil el 14 de Mayo de 2013,

— CAPITAL
2013 2012 VARIACION
ITA
CAPITAL 1,000,000.00 | 11,200.00 | 988,800.00
Total{1,000,000.00 |11,200.00 |988,800.00
b) Reservas

El rubro Reservas Facultativas al 31 de Diciembre del 2013, respecto al 31 de
Diciembre de 2012, presenta una disminucion de $ 780,793.77 dolares, debido
a gue se utilizo para el aumento de capital de la compafiia $988,800.00,

también ingreso a la cuenta $208,006.23 por la distribucion de las utilidades
del 2012,
Reservas Facultativas
Descripcion
2013 2012 VARIACION
R Itati
ST SR e 44026339 |1,221,057.16| (780,793.77)
Total | 440,263.39 1,221,057.16 | (780,793.77)
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BORSEA S.A.

Urh, Ria Grande via Samborondon
Km 0.5 Salar A2

Kambarondon - Ecuador
Teléfono (593 4) 2830088

12. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y el 20 de Marzo de 2014, fecha en que |a
administracién autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de
caracter financiero contable o de ofra indole que afecten en forma significativa Ia
interpretacion de los mismos.
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