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1. Información general   

Borsea S.A es una sociedad anónima radicada en el Ecuador, identificada con Registro 
Único de Contribuyentes número 0991004270001 € inscrita en la Superintendencia de: 
Compañías 

Borsea S.A., tiene como objeto social 

«+ La producción de Harina de Pescado. 

Su casa matnz está ubicada en Cll, Kennedy Vieja, 7ma Oeste 126 y calle G, 
Guayaquil, Ecuador 

2. Bases de Presentación y Marco Regulatorio. 

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de 
Información Financiera emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (1ASB) adoptadas para su utilización en Ecuador 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsablidad es. 
de los Administracores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables. 
y que la aciminitración ejerza su juicio al aplicarlas políticas y normas contablos de la 
sociedad 

Los estados financieros se presentan en mies de dólares estadounidenses y se han 
preparado a partr de los registros contables de BORSEA S.A. presentándose de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situación financiera 
al cierre del Ejercido, así como los resultados de las operaciones, los cambios en el 
patrimonio y de los Mujos de efectivo consolidados que se han producido en la entidad 
en el ejercido terminado al 31 de Diciembre del 2012
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a. Clasificación de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes, 
En el Estado de situación adjunto, los activos y pasivos se clasifican en función de sus. 
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o Inferior a doce meses, 
y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. 

b. Propiedades, planta y equipo 
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. 

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores 
residualas a lo largo de su vida Útl estimada, aplicando el método lineal. En la 
depreciación de las propiedades, planta y equipo se utlizan las siguientes tasas; 

+ Muebles y Enseres. 10 por ciento 
+ Maquinarias y Equipos 10 por ciento 
+ Instalaciones 10 por ciento 
+ Vehiculos 20 porciento 
+ Edificios 5 por ciento. 
+ Equipos de Computación 33.33 porciento. 

Nota: Si existe slgún indicio de que se ha producido un cambio significativo en a tasa 

  

de depreciación, vida Útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese 
activo de forma prospectiva para refeja las nuevas expectativas 

e. Deterioro del valor de los activos 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propledades, plantas y equipo, 
activos Intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de 

¿ue esos activos hayan sufrido una percida por deterioro de valor. Si existen indicios 
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperble de 
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros, Si 
«el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en líbros al importe 
recuporable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados, 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa sl exito deterioro. 
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del 
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de. 
terminación y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha 
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de 
tesminación y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del 
valor en resultados. 

S| una pérdida por detenoro del valor revierte posteriormente, el Importe en libros del 
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de 
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el caso 
de los Inventarios), sin superar el importe que habría sdo determinado si no se hubiera
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reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en 
años anteriores, Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce 
inmediatamente en resultados 

  

  

dl. Inventarios 
Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los 
dos. El costo se determina por el método costo promedio ponderado (CPP) 
El costo de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de 
las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos, gastos generales 
de fabricación y la depreciación de los bienes de Propiedades, plantas y equipos que 
participan en el proceso productivo (basados en una capacidad operativa normal), pero. 
o incluye los costos por intereses, El valor neto realizable es el precio de venta 
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta 
aplicables. 

e. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 
importes de las cuentas por cobrar no tienen Intereses, 
Al final de cada período Sobre el que se informa, los importes en líbros de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si exste alguna 
evidencia objetiva de que mo vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce 
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor 

f Acreedores comerciales 
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
hormales y no tienen intereses, 

9. Efectivo y equivalentes al efectivo 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y los 
depositos a plazo en entidades de crédito, otras Inversiones a corto plazo de gran 
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobreglros bancarios 
En el balance de situación, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el 
pasivo corriente, 
h. Capital social 
El capital social está representado por acciones ordinarias y se clasifican como 
patrimonio neto, 

Proveedores 
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se 
valorizan a su costo amortizado utilzando el método de la tasa de interés efectiva. 
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4 Impuesto a las ganancias 
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto coníente por pagar está basado en la 
¡ganancia fiscal del año. 

  

  

El impuesto diferido se reconoce a partr de las diferencias entre los importes en bros. 
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales 
correspondientes (conocidas como diferencias temporarlas). 
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
útemporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos. 
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se 
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito Nica! 
no utilizado. Los activos por impuestos diferidos 5e miden al importe máximo que, 
sobre la baso de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se 
recuperen 

El importe en bros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha 
sobre la que se informa y se ajusta para refejar la evaluación actual de las ganancias 
scales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 

El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la 
ganancia (pércida) fiscal de los periodos en los que Se espera realzar el activo por 
impuestos diferidos o cancela el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las 
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación esté 
prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

    

ke Beneficios a los empleados - pagos por Indemnizaciones. 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el Gobiemo para pagos por Indemnizaciones mediante el Código de 
Trabajo. Todos los trabajadores en relación de dependencia, a excepción de los 
administradores, están cublertos por la ley 

1. Obligación por beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de 

La obligación de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos. 
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una 
valoración actuarial Íntegral. 

m. Provisiones 
Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligación presente, ya sea. 
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o blen, es probable que vaya a. 
ser necesaria una salda de recursos para liquidar la obligación y el importe se ha 
estimado de forma fable. 
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que 
sean necesarios para liquidar la obligación usando la mejor estimación de la Entidad. 

'n. Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la producción de harina de 
pescado se reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad, Los 
Ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir, neta de descuentos 

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas 
a recibir por la venta de bienes y servicos en el curso ordinario de las actividades del 

Grupo, Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre al valor 
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos y después de aliminadas las ventas 
dentro del Grupo. 
El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con 
úfabllidad, es probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir a la entidad 
y se cumplen las condiciones específicas para cada una de las actividades del Grupo, 
tal y como se describe a continuación. No se considera que sea posble valorar el 
importe de los ingresos con fabllidad hasta que no se han resuelto todas las 
contingencias relacionadas con la venta 

Ventas de Harina de pescado 
Las ventas de harina de pescado se reconocen cuando se ha entregado los 
productos al ciente, el ciente tiene total discreción sobre el canal de distribución y 
sobre el preclo al que se venden los productos, y no edste ninguna obligación 
pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptación de los productos por parte 
del cliente, La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han entregado 
donde corresponde, 
Las ventas se reconocen en función del preclo fjado en la venta, neto de los 
¡descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta, Los 
descuentos por volumen se evalúan en función de las compras anuales previstas, 
Se asume que no existe un componente de financiación, dado que las ventas se 
realizan con un bajo periodo medio de cobro, lo que está en línea con la práctica 
del mercado. 

+ Ingresos por intereses 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés 
efectivo.
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4. Gestión De Riesgos 

A.- Riesgos asociados a la compañía Borsea S.A. 
+ Precio de Harina. 
Un importante factor de nesgo lo constituyen los precios de mercado de la harina 
de pescado, los cuales estan determinados principalmente por la relación ente la 
oferta y demanda nacional, factor sobre el cual la entidad no tiene control alguno. 
También influyen de una manera importante en la formación de precios de estos 
productos, el comportamiento de los precios de los productos sustitutos en el 
mercado mundial, tales como proteínas vegetales y de otros animales, como 
también de los acoltes vegetales 

E. Riesgo de Tasa de Inter 
No se mantiene prástamos que devengan intereses al 31 de Diciembre del 2012 con 
entidades financieras locales 

€. Riesgo de liquidez. 
La entidad mantiene una protección frente al riesgo de liquidez, basada en la 
disponibilidad de recursos líquidos, así como también en la disposición de suficientes. 
líneas de cródito bancarias, pudiendo hacer frente a las necesidades de la operación de 
una manera adecuada 

Al respecto, de manera permanente se efectúan proyecciones de fujo de caja, análisis 
de la situacion financiera, del entorno económico y del mercado de la deuda, de 
manera que en caso de ser necesano, contratar nuevos créditos o reestructurar los 
existentes a plazos coherentes con la generación de flujos, 
D.Riesgo sobre Bienes Físicos 
Por la neturaieza de la actividad que desarrolla Borsea S.A. en una zona geográfica de 
riesgo sísmico, se mantienen seguros Integrales que cubren a las plantas, edificios, 
maquinarias, existencias, y sus operaciones. También existen coberturas de seguros. 
sobre cascos aéreos, accidentes personales, exportaciones, Importaciones y transporte, 
entre otros. 

5. Estimaciones y Criterios Contables, 
La preparación de estos estados financieros consolidados intermedios, de acuerdo con 
norma intemectonal, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan 
a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentación de actvos y pasivos. 
contingentes al final del ejercicio o periodo, así como a los ingresos y gastos 
reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, según corresponda. Los resultados 
actuales podrían diferir dependiendo de las estimaciones realizadas,
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2. Vida útil Propiedades, Plantas y Equipos. 
La administración de la Entidad estima las vidas útles de Propiedades, Plantas y 
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la política contable. 
Para efectos de la medición del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, 
Planta y Equipos, se consideran las siguientes vidas útiles para cada caso, 
expresados en número de años: 

- Edificios 
- Instalaciones 
- Vehículos 
- Maquinarias y Equipos 
- Muebles y Enseres 
- Equipos de Computación 
- Otros Activos 

2 
10 

5 
1 
10 
3 
10 

Esta estimacion la realiza la administración con la aprobación de la Junta de 
Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado. 

6 Propiedades, Planta y Equipo. 
La composición del rubro y sus correspondientes saldos Brutos y depreciación 
acumulada, está agrupada por los siguientes conceptos: 

  

  

  

  

        

  

Propiedades, Plant y Equipos 2012 201 | vamación 

cs E a 
Corsrcconesen curo 2050030] pors36as] 

ainia aus asmmso| — azsasi|  pesars0] 

Loros ropas, ama Y Equio macaszo| — aoustoc| 2920537 
"oral Prop. Planta y Equipos 306121528| — 4070,30850 | (,009,09342) 
Orprecscanes tcumunco soacaran| — coamisezao | ero 
beans Acumulado 122270) asar 

"oral Propiedades, lenta Y Equipo 206050510) — 2196303981 (19150088) 
  

En el año de transición se revaluó las Maquinarias y Equipos y el Edificio, se procedió 
a aplicar la opción "8" del parrafo No, 35 contenida en la Norma Internacional de 
Contabilidad No, 16, pero no fue compensada la depreciación acumulada con el activo 
costo como lo señala la norma. Acogiéndonos a la Norma Internacional de Contablidad 
No 8, en Septiembre de 2012 se realizo el ajuste pertinente para dejar los saldos 
«yustados al 31 de diciembre del 2012, por esta razón en la variación se refeja un 
¿eterioro que no existe 
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Al Terreno se aplico la NIC N'36 por deterioro. 

7. Activos Corrientes. 

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivos 
El detalle del efectivo y equivalente de efectivo de la Entidad al 31 de Diciembre 
del 2012, clasificados por clases es el siguiente: 
  

  

  

      
  

  

  

          

  

  

  

a/i2/20z 
Efectivo y 

hemiaa Exuicalentes. 
detecto 

Cai Y Fonos Fs 1008] 
Bancos Locas 2046 
Bancos El Exterior 573020 
'natrumentos FnencierosLocies s0xe22 

Torla 3523994] 

b. Deudores Comerciales. 
La composición de este rubro en el periodo al 31 de Diciembre del 2012, es la 
siguiente 

3/20 
Deudores. 

Comercalos 
"Descripción Corriente. 

Deudores Comerciales 46013051 
menos: Provisión para Cuentas 15,057.23] 

ncobrables 

Totales] 44507328] 

8. Inventarios 
La composición del rubro de extstencias al 31 de Diciembre del 2012 es la 

siguiente, 
3/0 

Descripción 
Inventarios 

inventario de Producas Terminados 00 
Inventario de Suministro y Materials m02537| 

Tous] 702537         

 



BORSEA S.A. 
Tale Sta e HE EE 

Guayaquil - Ecuador Telifono (593-9 2284905 
9, Cuentas y Documentos por Pagar 

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden nuestros 
proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan 

  

  

  

  

ningún tipo de interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 días 

A da Cuentas Y Documentos Por Pagar. 
2032 2011 VARIACIÓN 

Pr Bas pls 100045418 (16463582) 
Totall assg1836 > 100045418 (164.635:82)       
  

10. Impuestos a las ganancias 

La Ley de Regimen Tnbutano Intemo y su Reglamento de Aplicación establecen que 
las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después del 15% de Participación de 
Trabajadores la taifa del 23% de Impuesto a la Renta, o una taria del 15% de 
Impuesto ala Renta en el caso de reinversión de utilidades 

Un detallo del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente: 

  

   

  

  

  

  

2012 2012 
Utilidad Contable 3NO7AZ 78M 
(15% PARTITRAGAIADORES —— (54:0097) (11362175) 
(o! Gasto no Desuciie 132035 19338020 

Base Impuesto ala Renta. TEOASLAL RIO TE 

la Bent CAUSADO ogozagz 20093778 3%) 2024 A » 

11. Obligación por beneficios a los empleados 

727202. 
Descripción nde 

Empleados 
Jblción Patronal 61,381.00) 
Bonificación Por Desohucio 2321567] 

Totales 305557        
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12 Patrimonio Neto 

2) Capital social 
El capital sacal suscrito al 31 de Diciembre del 2012, está representado por 
280.000 acciones correspondiente a 0,04 dólares, cada una. totalmente suscrita 
y pagado, 
b) Reservas 
El rubro Reservas Facultativas al 31 de Diciembre del 2012, respecto al 31 de 
Diciembre de 2011, presentó un incremento producto de la distribución de las 
utiidades del 2011 

12. Hechos Posteriores 
Entre el 31 de Diciembre del 2012 y el 21 de Marzo de 2013, fecha en que la 
administración autorizó los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de 
¡carácter financiero contable o de otra indole que afecten en forma significativa la 
interpretación de los mismos, 

  

Last.) ee O 

luolla Ped 
CONTADORA. 

  

       


