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1. Informacién general.

Borsea 5.A. es una sociedad andnima radicada en el Ecuador, identificada con Registro
Unico de Contribuyentes nimero 0991004270001 e inscrita en la Superintendencia de
Compafias.

Borsea 5.4, tiens como obieto social;
%  La produccidn de Harina de Pescado.

Su casa matriz estd ubicada en Cdla, Kennedy Vieja, 7ma Osste 126 v calle G,
Guayaguil, Ecuador,

2. Bases de Presentacidén y Marco Requlatorio.

Estos estados financieros se han elaborado de scuerdo con la Moma Internacional de
Informacion Financiera emitida por e Conssjo de Mormas Intemacionales de
Contabilidad (TAS8) adoptadas para su ulilizacion en Ecuador,

La preparacian de los estados financieros de acuerda con MIIF, cuva responsabilidad as
de los Administradores de |a Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables
v que la administracion ejerza su juicio al aplicar las politicas v normas contables de [a
sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y se han
preparado. a partic de los registros contables de BORSEA S.A. presentandose de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financlera (MIIF).

[he esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio vy la situadan financiera
al cierne del Ejercicio, asi coma los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio v de los fiujos de efectivo consolidados gue se han producido en la entidad
en el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2012,
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3. Politicas Contables

a. Clasificacion de los activos y pasivos enlre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion adjunto, los activos v pasivos 52 clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aguellos con vencimients igual o Inferior a doce meses,
¥ no corrigntes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

b, Propiedades. planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipe se miden al costo menos |a depreciacion
acumulada ¥ cualguier pérdida por deteriors del valor acumulada.

La depreciacion e carga para digtribuir el costo de los activos menos sus vakores
reciduales a ko largo de su vida kil estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacién de las propiedades, planta ¥ equipo se utilizan las siguientes tasas:

+  Muebles v Enseres 10 por ciento
= Maguinarias v Equipos 170 por Ciento
+ Instalacionss 10 por Cienbs
« ehiculos 20 por ciento
= Edificios b por ciento
« Equipos de Computacidn 33.33 por ciento

Mota: Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de deprediacion, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

c. Deterioro def valor de fos achivos

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisan las propiedades, plantas v eguipo,
activos intangibles e inversiones en ascciadas para determinar &l existen indiclos di
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima v compara el importe recupemable de
cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su imports en libros. Si
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuparable estimado, y se reconoce una perdida por deteriore del valor en resultados,

De forma similar, en cada facha sobre la que se informa, se evalla sl existe deteriors
oel valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida dal
inventaric (o grupo de partidas similares) con su precio de venta mencs los costos de
terminacian y venta. S una partida del inventario (o grupo de partidas similares) == ha
deterloradp, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion ¥ venta, v se reconoce  inmediataments una pérdida por deteriora del
valor en resultados.

Si una pérdida por detericro del valor revierte posteriormente, & Importe en libres del
activo {o grupo de activos relacdionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de
sy valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn v venta, en al caso
de los Inventarios), sin suparar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
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reconocida ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de activos) en
afos anteriores. Una reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resuftados.

d. Tnventarios
Las existencias se vaborizan @ su costo o a su valor neto realizable, 2 menor de los
dos. El costo s2 determming por el meétodo costo promedio ponderado (CPP),

El costo de los productos terminados v de los productos én curso incluye los costos de
fas malerias primas, la mano de obra directa, otros costos directos, gastos generales
de Tabricacidn v 1a depreciacion de los bienes de Propiedades, plantas y equipos que
participan en el proceso productivo (basados 2n ung capacidad operativa normal), pero
no incluye los costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta
astimado en &l curso normal del negocio, menos los costos variables de venta
aplicables,

&, Depdores comerciales v ofras ciontas por cobrar

La mayoria de las wentas se realizan con condiciones de crédite normales, v los
Importes de fas cuentas por cobrar no tienen intereses,

Al final de cada periodo scbre el gue se informa, los importes en libros de |los geudones
comercigles v otras cuentas por cobrar s2 revisan para determinar =i existe alguna
evidencia objetiva de gue no vayan a ser recupersbles. Si es asi, 58 reconoce
inmediatamente en resultados una perdida por deterioro del valor,

f. Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de criédito
rormales v no tensn intereses,

a. Efective y equivalentes al efective

El efecliva v equivalentes al efective incluyen el efective en caja, bancos y los
depdsitos 8 plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos v los sobregircs bancarias,
En &l balance de situacion, los sobregiros se dasifican como recursos ajenos en el
pasiaa corrignte,

h. Capitaf sociaf
El capital social estd representado por acclones ordinaras y se dasifican como
patrimonic neto..

. Proveedores
Los proveedores s& reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan 2 su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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J. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuestn diferido. El impuesta corriente por pagar esta basado en B
ganancia fiscal del afio.

Bl impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en s
de los activos y pasivos en los estados finencieros y sus bases fiscales
correspondientes (conacidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que e espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se
espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédita fiscal
no utilizado, Los actives por impuestos diferidos se miden al importe miximo gue,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable gue se

recuperen.

£l importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y s¢ ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganandas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en & resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera reallzar el active por
impuestos diferidos o cancelar @ pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté
practicaments terminado al final de! periodo sobre el gue s Informa,

k. Beneficios a los empleados — pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con ko
establecido por & Goblemo para pagos por Indemnizaciones mediante el Codigo de
Trabajc. Todos los trabajadores en relacidn de dependencia, a excepcidn de los
administradores, estdn cublertos por b3 ey

. Obfigacidn por beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de

La obligacion de la Entidad por bereficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por @l goblerno, se basa en una
valoracion actuarial integral,

. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion presente, ya
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a
ser pecesana una salida de recursos para liquidar la obligacidn vy & importe se ha
estimado de forma flable.
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Las provisiones s valoran por el valor actual de los desembolsos que s2 espera fue
soan necesarios para liguidar la obligacion usanda la mejor estimacion de la Entidad,

n. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la produccion de harina de
pescado se reconocen cuando s2 entregan los bienes v ha cambiado su propiedad, Los
ingresos de actividades ordinarlas se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios incluyven el valor razonable de las contraprestacionss recibidas
a-a recibir por la venta de bienes v servicios en el curse ordinario de las actvidades del
Grupo, Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las ventas
dentro del Grupo.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos s2 puede valorar con
fiahilidad, es probable que los beneficics econdmicos futunos vayan a fluir a la entidad
y s& cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo,
tal y como se describe a continuacldn. No se considera que sea posible valorar
importe de los ingresos con flabilidad hasta que ne se han resuelto todas las
contingencias relaciohadas con la venta.

s Ventas de Harina de pescado

Las wentas de haring de pescado se reconocen cuando s2 ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene total discrecion sobre el canal de distribucidn v
sobre el precio al que se venden los produchos, v no existe ninguna obligacion
pendient2 de cumplirse gue pueda afectar la aceptacion de los productos por parte
del cliente, La entrega no tiene lugar hasta gue los productos se han entregado
donde corresponde,

Las ventas se reconocen en funcldn del preclo fijado en la venta, neto de los
descuentos por violumen v las devoluciones estimadas a la fecha de ia venta. Los
descuentos por volumen s2 evallan en fundon de las compras anuzles previstas.
Se asume gue no existe un componente de financiacicn, dado que las ventas se
realizan con un bajo periodo medio de cobro, o que estd en linga con 2 practica
del mercado.

+« Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interes
efectivio.
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4. Gestion De Riesgos

A.- Riesgos asociados a la compania Borsea 5.4,

v Precioc de Harina.
Lin imporante: fackor de riesgo o constituyven kos precios de mercado de |3 harina

de pescado, los cuales estan determinados principalmente por la relacion entre 1a
oferta ¥ demanda nacional, fachor sobre el cual la entidad na tiene control alguno.
Tamzién influyen de una manera importante en la formacidn de preclos de estos
productos, e comportamiento de los precios de los productos sustitutos en el
mercado mundial, tales como protelnas vegetales vy de otros animales, como
tambien de los aceltes vegetales.

E. Riesgo de Tasa de Interes .
MNo so mantiene préstamos que devengan intereses al 31 de Diciembre del 2012 con

entidades financieras locales,

C. Riesgo de liguidez,
La entidad mantiene una proteccidn frente al riesgo de liquidez, basada en la
disponibilidad de recursos liguidos, asl como también en la disposicion de suficientes
lineas de crédito bancarias, pudiendo hacer frente a las necesidades de la operacién de
una manera adecuada.

&l respectn, de manera permanente se efectlan proyecciones de flujo de caja, andlisis
de la situacion financiera, del entorno economico vy del mercado de la deuda, de
manera que en caso de ser necesario, contratar nuevos creditos o reestructurar los
enislentes a plaros coherantes con la generacion de flujos.

D. Ri o siobre Bien isi

Por la naturaleza de la actividad que desarrolla Borsea S.A. en una zona geografica de
rlesgo sismico, se mantienen seguros Integrales que cubren a las plantas, edificios,
maquinarias, existencias, y sus operaciones. Tambigén existen coberturas de seguros
sobre cascos agreos, accidentes personzles, exportaciones, importaciones v transporte,
entra obnos,

5. Estimaciones y Criterios Contables,

La preparacian de estos estados financieros consolidados intermedios, de acuerdo con
norma internacional, requierg que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan
a los importes de los activos v pasivos registrades, la presentacian de actives y pasivos
contingentas al final del ejercicio o periodo, asi como a los ingresos v gastos
reconocidos a lo large del ejercicio o periodo, segin corresponda. Los resultados
actuales podrian diferlr dependiendo de las estimaciones realizadas.
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& Vida ulif Propiedades, Plantas y Equipos.
La administracion de la Entidad estima las vidas Gtiles de Propiedades, Plantas vy
Equipos de acuerdo a las leyves vigentes tal como lo muestra la politica contable,
Para efectos de la medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad,
Planta ¥ Equipos; se consideran las siouientes vidas dtiles para cada caso,

epresados en namero de afios:

- Edificios

- Instalaciones

- Vehiculos

- Maguinarias v Equipos

- Muebles v Enseras

- Bauipas de Computacian
- {Hros Activos

20
10
o
10
10
3
10

Esta estimacion la realiza la administracion con la aprobacion de la Junta de
ACcionistas, siguiendo un criteno razonable v consistente con- e mercado.

6. Propiedades, Planta y Equipo.

La composicion del rubro v sus corresponcientes saldos Brutos y depreciacion
acumulada, estd agrupada por los siguientes conceptos:

Fropiedades, Planta y Equipos 012 2011 VARIACION

ITEnas 214,555, 26 214,555,286
Edificios FHB D% 24 52495262 1136.453.28)
Construncianes en Cirsa 207 536,44 20T 55644
nstalacionas E37.510:32 137,510,352
Mueblas ¥ Enseras 10,105.42 LELTET e B
Maquinaria ¥ Egusgan 1.521,323.59 2208,551.49 16 427.90)
=nuipe De Compidacion ¥ Software 11,152 55 1093167 25088
vehicules, Enuipns OF Transparte ¥ Equips Caminaro 333,603.41 33360541
(iras Fropladades, Planta ¥ Equipa 444,055,359 £ E10.03 35,705.47
Total Prop. Planta v Eguipos 3,061,215.28 4,070,308.90 | {1,009,0493.62)
Oreprecdackongs Acumidado |954.057.42) (LA71 68216} BY2.502 Tq
Ipteriorn snumulado | 2,282 78) (328276
Total Propledades, Planta ¥ Equipo 2,064.835.10 21%96,343.98 ] [131,508.88)

En &l afic de transicion se revalug las Maquinarias v Equipes v &l Edificio, se procedic
a apficar la opcion “B” del parrafo No. 35 contenida en la Norma  Internacional de
Contabilidad Mo, 16, pero no fue compensada la depreciacidn acumulada con &l activo
costo como ko sefiala la norma, Acogindonos a la Morma Internacional de Contabilidad
Ko 8, en Septiembre de 2012 se realizo el ajuste perinente para dejar los saldos
ajustados al 31 de diciembre del 2012, por esta razon en la variacidn s2 refleja un

deterioro gue no exiske,
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Al Terreno se aplico la NIC N936 por deterion.

7. Activos Corrientes.

a. Efective y Equivalentes de Efectivos
El detalie del efectivo y equivalente de efective de @@ Entidad al 31 de Diciembre
del 2012, clasificados por clases es &l siguient2:

31/12/2012
Descrfpiid Efectiva y
Equivalentes
de Efectivo
Cajas ¥ Fondos Fijas 170.06
Bancos Locales A3, 300,48
Rarmgcos En Bl Exterior 5, 730020
Instrumeantos Financienos Locales 56,136,223
Totales 95,239.94
b Deudores Comerciales,
La composicidn de este rubro en el periodo al 31 de Diciembre def 2012, &6 la
siguiente:
EHHI‘.HII
Deudores
Deudores Comerciales 450,130.51
menos: Provision pare Cuentas =15,057.43
Incobrables
Totales 445,073.28

8. Inventarios

La composicion del rubmo de existendas al 31 de Diciembre del 2012 #s la

iguienhe:

31/12/2012
Descripddn
Iventarios
imrentario de Productos Terminados 0.0
tveentario de Suminksiros y Materiales 70.253.73
Totales 70,253.712
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9, Coentas y Documentos por Pagar

Eate mubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden nuestros
proveedores comerciales bajo condiciones nommales de plaze, es decir, gue no peneran
ningun Lipo de interés ¥ son concedidos a corto plazo, 30, 45 ¥ 60 dias.

fescrntinn Cuentas ¥ Documentos For Pagar
2012 2011 VARIACION
N s i g 835 818 36 1,000,454.18  (164,635.82)
Total|  £35.818.36 1,000,454.18  {164,635.82)

10 Impuestos 3 35 ganancias

La Lev de Régimen Tributario Inferno v su Reglamento de Aplicacion establecen que
las sociedades nacionales pagaran sobre fa utilhidad después del 13% de Participacion de
Trabsjadores la rifa del 23% de Impuesto a la Rents, o una tarifa del 15% de
[mpuesto a la Renta on el ¢aso de reinversion de utilidades.

Lin-deralle del Impuesto a la Rentaa Dicicmbre del 2002 v 2011 es el sipniente:

2012 2011
Utilidad Contahle 36110712 757.478.31
L= 115% PART TRARA|ATFORES |5d, TRGOT) 1113,621.75)
(] Gasto no Deducibie 123,210,368 193,384.20
Base Impuesto a la Renta 430,151.44 H37 24076
Impuesto o la Benta CAUSADD
(2012-23%) [2011-24%) il el
11. Obfigacidn por beneficlos a fos empleados
31f12f2012
Descripelén Frnul:lnn_-n‘: Faor
Eeneficios A
Empleados
lubilacidn Patronal 61,381.00
Banificachin Par Desahucio 23, 315.67
Totales 84,696,67
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12 Patrimonio Neto
a) Capital social
El capital social suscrito al 31 de Diciembre del 2012, esta representada  por
280,000 acdones correspondiente a 0,04 dolares, cada una totalmente suscrita

y pagada.

&l Reservas
El rubro Reservas Facultativas.al 31 de Didembre del 2012, respecto al 31 de
Cicembre de 2011, presentd un incremento produecto de la distribucion de las
utilidades del 2011.

12 Hechos Posteriores
Entre el 31 de Diciembre del 2012 v el 21 de Marzo de 2013, fecha en gue i3

administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos de
caracter financiers contable o de otra indole que afecten en forma significativa la
inkerpretacion de los mismos,

i
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