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CONSULTORA FINANCIERA
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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de Is Compariia
BORSEA S.A.

A He auditado el balance general adjunto de la Compafiia Anonima
"BORSEA" S.A. el 31 de diciembre del afio 2006, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimanio y de flujos de efective por
el aito terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabitidad
de la Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinicn sobre estos estados financieros, basado en una auditoria.

B. La auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Fruador. Estas normas requieren que una audiforia sea
disefiada y eféctuada para obtener cerfeza razonable de si los estados
[financieros no confienen exposiciones erromeas o inexactas de cardcter
significativo.  Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las canfidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluyen también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de {as estimaciones relevantes hechas por fa
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una base
razonable para emitir una opinion.

C. En mi opinion, los estados' financieros presentan razonablemente en todos sus
asperfrps importantes, la sifuacion financiera de la Compaiiia Andnima
“Borsea” SA., al 31 de diciembrd del afio 2006, y el resultado de sus
operaciongs; Fdvebios en’él patvimonio y sus ﬂ}xp;-ejﬁ.gg‘ectzvo ror ef arm

ferminado en esa fecha, de cmzﬁvrmdad cop
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BORSEA S.A.
BAL ANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006
ACTIVO
Corrienre
Caje-Bancos 2 $ 703.391,43
Inversiones Temporales 3 860.761,38
Cuentas y Dacumentos por Cobrar 4 293.784,99
Provisiones Cuentas incobrabies -8.937,49
Oflres Cuentas por Cobrar 5 27.838,05
inventarios 6 36.117,21
Credito Tnbutano 7 57.124,05
Seguros Pagados por Anticipado 8 747127
Cuentas por Pagar Provisionales 9 47.669,63
Cuentas por Cobrar Otras 10 235.345,96
Cuentas por Cobrar Cias Relacionadsas 11 346.171,02
Depositos en Garantla 26,02
Total Activo Corrferne 3200876447
Fijfo 12
Construcciones en Cursa ) 46.347,07
Terrenos 34,555,26
Edificios 398.203,94
Mbles.y Enseres 441387
insteiaciones 136.517,23
Maquinarias y Equipos 1.185.996,83
Equipos de Cormputacién 6.072,64
Vehiculos / 69.043,79
- LHros Actives-Fljos -+ <. s 173.736,48
Total Activo Fijo 2.054.887,11
Depreciacion Acurmulade -875.013,83
Toral Activo Fljo Nero $ 1.179.873,28
Total Activo $  3.185.837,70

Ver notas a jos estados financleros.
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BORSEA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006
PASIVO
Corrienre _
Cusnias y Dclos. por Pagar Proveedores 13
Obligaciones Bancarias 14
Obligaciones Tributanas 15
Obligaciones IESS 16
Provisiones a Corlo Plazo 17
Obligaciones con Empleados 18
Cuentas por Pagar Coro Plazo 19
Total Pasivo Corriente
Total del Pasivo
Largo Plazo
Cuentas por Pagar 20
Provisién Jubilacion Pafronal 21
Patrimonio
Capitel Suscrito 22
Reserve Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Pérdida Ejercicios Anteriores
Ulilidad del Ejercicio 23
Total Patrimonio
/
Totai Pasivo y Patrimonio

Cpa Be. Bfvain B. Capeda Jimérnez
Fynd

Telaf 2332007

3 170.693,00
15.773,51
37.514,41
71.347,90
11.092,30
18.256,07

472.508,17

AL

$ 737.1856,38

1.442.226,80
11.168,23

~$7453.39507

$ 11.200,00
5598,74
47.134,36
1.002.161,64
-132.489,54
6145251

9508737

$ 3.185.8637,70

Ver notas a los estados financleros.




ESTADO DE RESULTADOS

BORSEAS.A
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008

Venlas
Coslo de Venlas
Utitidad Bruta

Gastos Operaclonates:

Gastos de Administrecidn

Gaslos de Administracidn y Venlas
Gaslos Financieros

Total Gastos Operativos

Qlros Ingresos

Otros Egresos

Utilidiad Operacional

15% Paricipacion trabajadores

25% Impuesto a fa Remta
Utilidad Liquida

N s e R

$ 3708933,18
-3.141.651,78

572040

$ 179.826,78
284.571,95

4.683,63

$ 469.082,36

s 11.970,16
-4.597,86

3 7.372,30

105.571,34
-18.256,07

87.315,27
-25.862,76

5514557

Ver notas a jos estaidos financleros.




CAPITAL

Enero 172006 11.200,00

Reserva Legal
y Facutativa

Utilidad/2006
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BORSEA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006

RESERVAS  CAPITAL PERDIDA UTILIDAD TOTAL
ADICIONAL EJERC.ANT.

7 4484543  1.002.161,64 -132.489,94 7.887,67  933.604,80

' 7.887,67 -7.887,67 000

3

5 6145251  61.452,51

Dic.31/2006 _$ 11.200,00

$62.733,10 $1.002.161,64 - 13248994 $£61.452.51 $ 995.067,31

Ver notas a jos estados financieros.

LO0LEEL NPT

U

Zauipuuiy BpD "F UMY 5T

~

bt

o



BORSEA S.A.

FLWJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008
(en miles de dolares)

ACTIVIDAD DE OPERACION

Uilidad Neta del Ejercicio

Depreciacidn y Amotizacidn

Disminucién (Incramanto) Cuentas de Clientes
Financiamiento (Pago) a Proveedorss
Aclividad Operativa

Inveniarios

FILUJO NETO DE ACTIVIDAD DE OPERACION

ACTIVIDAD DE INVERSION
Aumanlo de Aclivo Fijo

Aumento de Inversiones
FiLUJO NETO DE ACTIVIDAD EN INVERSION

ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucién de las Reservas

Aumento (Fago) de Deuda

FLUJO NETOJ/ACTIVIDAD EN FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DE FLUJO CAJAY BANCO
SALDO/CAJAY BANCOS AL INICIO/IPERIODO

/
CAJA'Y BANCO AL FINAL DEL PERIODD" ™"

Ver noras a jos estados financieros.
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-§ 149,70
-707,74

8574

$ .
785,74
$ 78574

$ 102,16
$ 1,26
$ 103,40
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BORSEA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL ANO 2006

1. Resumen de las Politicas mas Significativas

La Compatiia Andnima “Borsea™ S.A., fue constituida el 23 de junio de 1989 ¢
inscrifa en el Registro Mercantil el 31 de julio de [989 en la ciudad de
Guayaquil. Su objelivo es dedicarse a la importacion, exportacion,
comercinlizacion, fabricacion y distribucion de toda clase de productos pam
uso domesticos, industrial y comercial, efc.

Practicas Contables

La Compafiia utiliza en sus registros contables la unidad monetaria el dolar
{U5D) de los Estados Unidos de America conforme a las normas contables
que se ufilizan en el Ecuador, las cuales son aplicadas en la elaboracion de
los estados financieros.

Active Fijo

Los rmuebles y enseres, maguinarias y eguipos, instalaciones, vehiculos,
registra el costo histérico menos las depreciaciones acuruladas calcutadas
bajo el método de linea recta

Los povcentajes de depreciaciin aplicables a los achivos fijos son:

Active Fijo Tasa
Muebles y Enseres 10%
Maquinarias y Equipos: ‘ {107
Instalaciones 0%

Vehiculos | 20%

2. Caja y Bancos o
Fondos Fijos ' $ 12006

Bancos Locales 1565525
Bancos en el Exterior (Pasific National Bevve-Micomi) 8761612

$ 103.391.43

Ver notas a los estados financieros.




BORSEA S A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2006

3. Inversiones Temporales

Fondo Magistral {Génesis) 3 23.27
Fondo Master { Génesis) 202,708 .59
Geénesis Fondo Maximo 100 345.11
Interfondos 2 Beo. Internacional 335.12
Internacional CD§ 304, 100 344, 100.00
Fondo Estratégico 7,049.29
Internacional-CD§46,000 46,000.00
Internacional-CD§ 49,000 49,000.00

Internacional-CD§111,000 141,000.00
. 3 860,761.38

4. Cuentasy Documentos poy Cobrar 2006 2005  Variaciones
Kanematsu Corporation-lapon 28114380 150426.00 130717.80
Contegral Cartago Ltda. 0.00 3304797 - 33,047.97
Contegral Bogota 5.A. 000 16,524.00 - 16,524.00
Alimentsa 000 1681080 - 1681080
Inprosa 1,3784! 21384} -760.00
Milmeacorp S A 000 450.00 -450.00
Atbacea SA. 6,781.73 -6,781.73
INASA Industrial Aceitera S.A. 8572.80 0.00 8572.80
Cuentas por Cobrar Varios 2,689.98 989.65 1,700.33

§ 29378499 § 227, 16856 $66,616.43
Provisicn Cuentas Incobrables (893749 (700543 (2932006
3 283,347.50 $220,163.13 % 63,684.39

. Otvas Cuentas por Cobsay . * $ 27,828.95.

e e S

Saldo c'ie préstamos y anticipos a empleados de la compaiia que no generan
intereses anuales.

. Inventarios

Productos Terminados $ 621426
Suministros y Materiales 16,812.39
~ Herramientas 13.090.56

¥ 26,117.21

Ver notas a los estados financieros
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BORSEA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2006

7. Crédite Tyibulario
{2%% IVA Compras
2% IVA Servicios
1232 IVA Combustible
30% Impuesto Valor Agregado
1VA no reintegrado
1% Retencion en la Fuente

3% Retencion en la Fuente

3. Seguros Pagados por Anticipado

8 Tpe Ec. Eftetn B Capeda Jimdasz

L

Teiaf 1543007

2006 2005  Variaciones
1504343 6121095 - -46,167.52
[2.86848 109.241.74  -96,373.26
1640485 1117206 523279
LOILS4 101154 0.00
3,226.51 -99,925.78  103,152.29
5983.32 808325  -1,099.93
138592 82122 764.70
§57.12405 $91.61498 § 34490.93
8 747127

Saldo establecido por la compaiiia relacionada con ia  contratacion de las
FPolizas de Seguros Nos. 200411, 500015,500025,5000158, 500222, 500980
contratadas con la compaitia Fanamericana del Ecuador 5SA. que ampara en
su totalidad a plantas y equipos. Fecha inicial mayo 25 de 2006-vencimiento

25 de mayo de 2007.

9. Cuentas por Cobrar Provisionales
Empacadora Star
Expolklore
Promarisco
Calderos y Afines S.A.
Gladys Bejarano Gutiérrez
Cuentas por Liquidar varios

72.56
140.00
60.00
42,000.00
2,761.35
2,635.72

3

[

47,669.63

Anticipos oforgadns a proveeddrs de bienes ¥ servicios, incluso, el valor de
US$ 42,000.00 concedido g la firma Calderos y Afines SA., por la adquisicion

de un activo fijo (maquinaria).

Ver notas a los estados financieros.




BORSEA S.A

Neotas a los Estados Financievos
Al 31 de Diciembre de 2006

18. Cuenms por Cobrar Owras
Servigrup (anticipo)
Gabriel Veloz
Juan Santos
Ing. Rossana Leone
Inbursati! SA.
Inmolatina 5.A.
Tumep S.A.

Wilbe Castro
Varios

Vanio 5.A.

Monica Cruz

Luis Herrera A.
Feo. Carlos Rendon
Marcela Endara

Oswaldo Alcivar
Francisco Pérez

Contegral S.A.
Kanematsu Corporation Tokio

Cpa Ee. Bfrain B, Cepeda Jiménez
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Telaf 2332007

$ 5,644.44
5.33
768,60
1062931
500,00

60,00

50,00

018

10,675.44
155.30
17.00
1,680.00
6,900.00
3712.50
0.0

25,000.00
868,36
168.579.60
S 2353459

Representa el saldo de los anticipos y préstamos otorgados por la compaiiia

sin intereses anuales.

11. Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas

Aunilisa SA. ‘
Beland Cverseas nc.
Servigrup SA. !

Contabiliza  las

enfregas

& 21890531
60,198.86
67.066.85

$ 34617102

en numerario efectuadas por Compailia

relacionadas, cuyos saldos no han devengado interés anual.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S A.
Notas a los Estados Financievos
Al 31 de Diciembve de 2006
12. Active Fijo 2006 2005  Variaciones
Construcciones en Curso 46,347.07 5,792 58 40 554.49
Terrenos y Mejoras 34,555.26 34,555.26 a.00
Edificios 30820324 267,363.39 130,840 55
Instalaciones 136,517.23 260, 386.44 - 12386921
Maquinarias y Equipos  1,185,996.83 1,126,346.76 5865007
Muebles y Enseres 4,413.87 2,754.03 - 5,340.16
Fguipos de Computacion 6,072.64 732.48 5,340.16
Vehiculos 5904379 69,043.79 Q.00
Otros Activos Fijos 17373648 [31.215 88 42 52060
Total Activo Fijo $2054887.11  $1905190.6] & 149,696.50
Depreciacion Acumulada___{875.013.83) (733,473.46) 141,540.37

Total Activo Fijo Neto  $1,179,872.28 $1,171.717.15 ¥y 815613

Los desembolsos monetarios para atender las reparaciones y mantenimiento se
contabilizan en gastos, mientras que las mejoras se capitalizan. El costo
historico se deprecia bajo el metodo de linea recta, atendiendo la vida util
estimada de los activos fijos.

13. Cuentasy Docunmentos poy Pagar Proveedores
Froveedores Locales de Bienes & 169 8{8.00
Proveedores Locales de Servicios 875.00
b4 170,693.00

Contabiliza el crédito de suministros y materiales otorgado por proveedores al
31 de diciembre del afio 2006, sin intereses anuales.

14, Obligaciones Bancasias ! 3 1577351

iy e

Representa el saldo del financiamiento obtenido en el Banco Internacional por
la cantidad de § 120,000.00, con la tasa de 9% anual. Fecha inicial del
prestamo marzo 18 de 2005 vencimiento marzo & de 2007.

13. Obligaciones Tributarias _ 2006 2005 Variaciones
Impuesto al Valor Agregado 1007 1,127.24 270.54 836.70
Impuesto al Valor Agregado 70% 643.60 262.33 381.33
Impuesto al Valor Agregado 3024 60112 18355 417.57
Retencion en la Fuente 1% 1,952.07 114250 809 57
Retencion en la Fuente 8% 443.55 0.00 44355
Impuesto a la Renta Cia. 2586276  6,496.42 19,366.34
Impuesto a la Renta FPersonal 6,884.0f 39255 2,971.46

$ 3751441 $12,267.89 . § 25,246.52

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2006

16. Obligaciones con d IESS 2006 2005 Variaciones
Aporte Personal IESS § 198960 & 86731 $4,122.29
Aportes Fatronales TESS 2,372.71 1,034.29 1,33842
Préstamo Quirografario 21855 3.00 21555
Fondos de Reserva 6,554.24 2,565.58 3,988 66
IECE-SECAF 212.80 92.74 120.08

$ 11,347.90 $ 4,562.92 ¥ 6,784.98

17. Provisiones a Coste Plazo 2006 2005 Variaciones
Decimo Tercer Sueldo §2075.14 3 77302 % 130212
Deécimo Cuarto Sueldo 2,150.52 1,267.76 882,76
Vacaciones 6.866.64 5,307.79 155885

$11,092.30 § 7.348.57 8 3,74.73

18. Obligaciones con Empleades 2006 2005 Variacion
Farticipacion {32 Utilidades 18,256.47 4,585.71 12,670.36
19. Cnenias por Pagar Costo Plazo 3 47250817

Representa los préstamos concedidos a la compaitia por Francisco Leone P,
en la cantidad de §6,145.02; Bruno Leone F. enla suma de § 414,721.90;
Agustin Jiménez en la cantidad de & 50,000.00 para el incremento del capital
de trabajo sin devengar intereses anuales. Ademds, el saldo por servicios
varios ae § [,641.25 pendiente de liquidacion.

/

20, Caentas pos Pagar Laigo Plizo $ 1,442,226.30

Contabiliza los préstamos otorgados a la compaiiia por las firmas Delfitec SA.
por § 298539.20; Infriipesca S A § 788527 88; otros acreedores por
$ 355,129.72 incluso § 30.11 de Procampo S.A. sin intereses anuales.

21. Provision Jubilacién Paivonal 2006 2005 Variacion
| _$ 11,163.13 $ 7,500.11 $ 266812

Registra el saldo de las alicuotas carrespondientes de la Jubilacion Patronal
para los trabajadores que laboren 235 afios ininterrumpidamente, de acuerdo al
Art. 221consagrado en el Codigo del Trabajo.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2006
22. Capiial Suscrito 3 11.200.00

Conformado por 280.000 acciones ordinarias y nominativas de § 0.04 dolares de
los Estados Unidos de América, liberadas en su totalidad.

23. Al afio terminado el 31 de diciembre del 2006, la compaiia registra la utilidad
liquida de § 61,452.51, producto del desarrollo de su actividad econdmica para
la cual fue constituida.

24. Ganancias
a).Reserva Legal: De conformidad con la legislacion societaria vigente en el
Ecuador, la Compahiia debe transferir el 1024 de sus ganancias liquidas anuales a
la Reserva Legal, hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso
de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
Juturas o para aumentar el capital.

25. Al afio terminado el 31 de diciembre del afio 2006, la compafia no registra activos
¥/o pasivos conlingentes y cuentas de orden.

26. De acuerdo a la  Resolucidon  Societaria # 040.0. 1J.001, publicada en el
Registro Oficial 289 el 10 de marzo de 2004, y conforme ala Escritura
Fiblica de constitucion de la compaiiia, su objeto social es dedicarse a la
importacion, exporacion, comercializacion, fabricacion y distribucion de toda
clase de productos para uso domésticos, industriol y comercial, etc. al 31 de
diciembre de 2006, no revelando tener Propiedad Intelectual ni Derechos de
Autor. |

27. Los ejercicios confables terminados al 31 de diciembre de 2002, 2003,2004,2005,
inciuso, 2006 estan abiertos para ser revisados por las auforidades trbutaras del
Ministerio de Economia y Finanzas.

28 Hechos Subsecnentes
Entre el 31 de diciembre del afio 2’006 ¥ la fecha de presentacion de estos

estados financieros (julio 12 de 2007), en adicion a las notas explicativas, no se

han rﬂgzstrada eventos importantes que en opinion de la Adnumstracaon de la

compafiia, hayan tenido efectos relevantes en los estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.




