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BORSEAS.A,
BALANCE GENERAL
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

Corriente

Caja-Bances

fnversiones Temparales
Cuentas y Documentos por Cobrar
Provisiones Cuenias Incobrebles
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarins

Cradito Tributario (IVA)

Seguros Pegadns por Anticipadn
Ofros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

Fijo

Tarrenocs

Edificios

Mblesy Enserss
instataciones
Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacién
Vehiculos

Ofros Activos Fijos

Tote! Active Fijo
Dspreciacion Acumulada
Toral Activo Fijo Neto

Largo Piazo
Cuentas y Docurmentos por Cobrar
Torai Activo Largo Plazo

Toral Activo

Ver notas a los estados financieros.

ACTIVO

W on

2NN

10

L3 1.245,30
153.017,20
227.168,56

-7.005,43
2.007,83
30.431,09
51.614,98

5944 24
23.091,23

3 817.515,90

§ 34.555,2
267.363,39
9.754,03
260.386,44
1.126.346,76
732,48
62.043,79
137.008,46
1.905.190,61
-733.473,46
$ 117171715

& 1.127.06088

§  1.127.060,88

$  2.916.293,92




BORSEA S.A.

BALANCE GENERAL

Tia Bo, BEfvaln B, Cepada Jimdrez
R

Telaf 1332007

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

PASIVO

Corrienre

Cuentas y Dclos. por Pagsr Proveedores 11
Obligaciones finencieras Locales 12
Obligacionss Tributarias 13
Obligacionss IESS 14
Obligaciones con Empleados 15
Pravisionas e Corlo Plazo 16
Otros Pasivos de Cotto Plazo 17

Total Pasivo Corriente

Largo Piazo

Obligaciones can Instituciones Financierss 18

Préstamos Accionistas
Provisiones

Olros Pasivos a LF
Toral Largo Plazo

Total def Pasivo

Famrimonio

Capital Suscrifo

Reserva Legal

Ressrvae Facullstiva

Reserva de Capils! _
Pérdida Ejaccicins Antetiores
Liilided del Ejercicia

Toral Patrimonio

Toral Pasive y Patrimonio

Ver notas a los estadas financieros.

19
20
21

22

23

§ 34858432
702,498, 16
12.267,89
4.562,92

4.639,80

7.348,57
293.205,52
“§ 773.907,18_

8 16.202,84
2209347
42,242,

1.120.043,06
$§  1.209.581,95

§ 188268913

$ 11.200,00
4.809,97

40.035 46

1.002. 167,64
-132.489.94
7.887,67

3 933.604,80

$ 2.916.293,93
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BORSEA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2005

Ventas $ 247154889
Costo de Ventas -2.018578 .30
Utliidad Bruta $ 453.023,59
(Gastos Operacionales:
Gastos de Administracidn § 135.069,52
Gaslos de Administracién v Ventas 20342898
Gastos Financisros 5.546,82
Toral Gasios Operativos $ 434.045,32
Olros Ingresos -§ 14,47
Utiiidad Operacional 18.965,80
15% Participaclén rrabajadores -4.58571
14.384,09
25% Impuesro a la Renta -5.496,42
Urilidad Liquida 788767

Ver notas a los esrados financleros.




BORSEA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2005

CAPITAL RESERVAS  CAPITAL PERDIDA UTILIDAD TOTAL
ADICIONAL  EJERC.ANT.

Enero /2005 14.200,00 3723203  1.002.161,64 -132.489,94 7.613,40 925. 717,13

Reserva Legal

y Facultativa 761340 -7.613,40

Utilidad - 7.887,57 7.887 57
Utilidad/2005

Otros Ajustes

Dic.31/20056 § 1120000 344.84543 $1.002.161,64 -3 132.48994 § 7.887,67 $ 933.604,70

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S.A.
FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005
{en miles de dolares)
ACTIVIDAD DE OPERACION
Ltilidad Nels de! Efercicio $ 7,80
Depreciacién y Amortizacién 142,50
Disminucién (Incremento) Cuentas de Clisntes 65,45
Finenciamisnto (Pago) & Proveedores -75,04
Aclividad Qperativa 18,06
Inventarios 2,35
FLUJO NETO DE ACTIVIDAD DE OPERACION $ 30,31
ACTIVIDAD DE INVERSION
Aumenio de Active Fije & 13T7f
Disminucion de Inversiones 24,84
FLUJO NETO DE ACTIVIDAD EN INVERSION 3 112,87
ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTQ
Disminucién de las Reservas & -
Aumento (Pago) de Deudea -78,18
FLUJSO NETO/ACTIVIDAD EN FINANCIAMIENT O -$ 79,19
AUMENTO (DISMINUCION) DE FLUJO CAJAY BANCO -$ 3,386
SALDO/CAIAY BANCOS AL INICIOIPERIODO $ 4,61
/

CAJAY BANCO AL FINAL DEL PERIODO $ 1,25

Ver hotas a los estatios financieros.
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BORSES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DEL ANOQ 2065

1. Resnmeen de las Politicas mas Significativas

ca” SA, fue constituida el 23 de junio oe [989 ¢
: 4nf el 31 de ;’ufz’m de 1999 en la ciudad de Guaya: jmi‘

ol a  ia impo n*acz‘és-*z, exporfacion, comercializacion

f‘ui ricaciin ¥ distribucion de toda clase de productos para uso domésticos, industrial

idad monetaria ef dolar (LUSD)
v comfabies que 5 fzﬂf.mz

La Compaitia ub

de lor Estados L‘.mdz 5 e A m» Fic
3

en ef Foundor, fas cuales son

-

flnancieros.

Activo Fijo
Los nmu c\‘%xc; ¥ EREERES, MAQUINArias y equip
cosfo historice menos las depreciaciones acumulads

{imea recta

o}
17
[

~

£ oalculadas bajo el metodo de

;

K]

. . e e
5, ingdalationes, \»hzrmt.r, reEgLEfr
;

g

i

Las pevcentajes de depreciacion aplicables a los actives fijos son:

Active Fijo Tasa

Mwmgs v Enseres

}m. mrzc rias ¥ Equipos !"1

Fies

175

/ 2%

2. Imversiones Temporales

interfondos E e 3dE 2
Fo u’umx zistral (Géneds) 2327
Fondn Master {Génesiz) £.645.8]

Ver notas a Ios estados financieros
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BORSEA 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL ANO 2005

Cuentasy Docum entos pe;-' Cobras
Eanema 1:11 L oqr.“na -] apin

| nnf‘*nv !

P
]

Sl ; iSiesas

e L4

ol

s

]

aili-

5 330 1 63.1

Otras Cuentas por Cobrar

Ewmpleados

Accionistas

oS C‘wtmﬁstm
5 92 tm 3;

Anticipos
Cuentas por Hguidar varios

3. Inventgrios
Froductor Terminados

fros v Materiales
b ,50,431 9

Surinisd
:

T s o yny s -
Herramientas

(7‘
42

Credite Hﬁnfarfe

30% Imp
1 4 80 N’.asz_g?‘a«:m

1% K srf zci-:ﬁ:.:»'z en la Fuen

fe
LI 4514‘2 93

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA 5.4
NOTAS A LOS EXTADOX FINANCIEROY
AL 31 DE DICIEMBRE DEE ANO 2005

7. Seguros Pagados pov Anticipade ¥ §944.24

Aacionada a fa Foliza r.ZE‘ Seguros contratada
cnador A No 200411 que ampara en su
5 de 2004, vencimienta 25 de mayo de

8. Oifaf:ictives’ Cenientes
servigrup (anticipal

¥ I . r
Gabris! Veloz

SR R 8
.fz:az-z santos
Coeanprest E"i Lida

8. Active Fije
Conshrucoiones en Lurss
Terrenos y Mejoras
E\u ficios

15t Mag ddbles
£ gm s de Co r;gpm‘-
I~ chiculos
¥ros Activos Fijos

Total Activo Fl)"‘r

Depreciacicn Acurmilada

Total Active Fijo Neto

"

<

IT)

! WUFACICRIES Y manfeinuento 5=
& mm zz "a H. jn costo fm

Ver notas & los estados financieres.
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BORSEA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOXS FINANCIERQOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL ANO 2065
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Contabiliza las enfregas en momerario e,fecmaax por Compaiiias r*iacima&’as,
cuyor saldos no han devengado inferes anudal.

11.Cueniasy Documentos por Pagar Proveedores

{ e & AT T 2

Proveedares Locales de Esze?p-zﬁf & 347 70932
Provesdores Locales de 87500
b 34858432
Ly § | R - ) 2

Ve 7 : 5y materiales otorgado por proveedores al 31

12. Obligaciones Financiesas Locales M 102,498 16

Represenia el saldo del financiamiento obtenido en el Banco Intermacional por los
SO o 7

préstamas en las cantidades de § 250 00000, inicio 23 t’:”- “i:'r'z'i a’rf z’f_“f_:' fasa L.‘ir
con vencin zem‘ 13 de abril de 2 »J‘fi 2120 ) 00,00,

Ly ; .,

wchmiento & de marzo de 2007,

13.0bligaciones Tribntasias 2004 2005  Variaciones

dmpuesto al Valor Agregado 10K F361

Impuesto al Valor ;?L regado { 287.65
.k?‘;;:’i:a?; o al Valor 'L-’ regado 15725
Impuesto al Valor Agrezado 2.6
Retencion en la Fuente 746.69)

Impuesto a la Renta por Pagar Compaiiia {768 53
Impuesto a la Renta Ferson 7, 34 912 5] 32773
SU&.EL 3 12,267.89 5 84766

Ver notas a los estades financizros.
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FORSEA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DEL ANO 2005

14 OJfg'ﬂa ciones con ol JESS Vasinciones

Aporte Personal TESY 2

Ap I arrgs Fatronales [ESS

FPrestamp Cuirografurio i
F: ::z..z’-:w: de Reserva

JIECE-SECAF

00

13. Obligacienes con Empleados

o1 frd ; ] -
Dtiidades Empleados & 45857
(Génesis 2408

16. Provisionesa Corto Plaze 2004 Bﬂﬂa Vi mmcmner
Décimo Tercero 7T a7 ‘ !
Décimen Cuarto
Yacaciones

57 J‘LS 3

17, Otvos Pasives a Corto Plazo 3 293,105.32

1

Registra el ;azfar')
materiales, sum
gastos acu ﬂ-u{m’

mpaitia por provesdores de
rado intereses anuales, los

13. Obligaciones con Instituciones Fiﬂanciérm 3 1520234

Frestamo Banco Internacional por § 120,000.00, vencimiento & de marzo de 2007,

18, Pristamos de Accionivias £ 22,003.47

Registra el saldo del prestamo en numerario oforgads por la Compaitia Servigrup, sin
o d

EMESEE QRUAIST,

240, Provisionss
Jubilacion Fatronal &
Frovisiom reparacion maquinaria

1Oy U RO I S J7 % JUgEe p JUN | i gl D e firimmbies e NS
Representa el mido exsfadiecian por id !_am* afla afl 31 de diciembre de 2005

Ver notas a los estados financizvos.
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BORSE4 5.4
f*TQEISA LOS ESTADOXS FINANCIEROSY
AL 31 DE DIC, IEMER_E DEL ANO 2005

21, Giros Pa mmy ! a7 g{: Flnze

: Compaitia que no ha generado infereses a

3! e aiciembre del 2005, {a Compaiiia

| producto del desarrollo de suactividad

opsracional
:_.vmi flig const ituida.

24, CGanancia
a} Reserva Legal: I gisdacion societaria vi 'i,g;
mpafila dede tran cias llquidas anuales
f'sa:m completar por lo menos ef 502 de L osuscrito y }us’mm £s
puede ser distribuida a oz accionistas, 150 de 1 quidacion de é
pero puede ser ufilizada para cubriy pendl ara aumentar el g tu’

; L =
ambre ds,

g 20 .)N', s q‘s, -)”QJ

por las autoridadss tributarias del

Lk

B Fa - g ;e o ,__“! P L R [N S SRR §
26, Los ejercicins contabler terminados af 3] e o
4
: ~
‘ ,

; 2005 estan afiertor para
Ministerio de Economia y Finanzas.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S.A
NOTAS A LOS ESTADPOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL ANO 2005

27. Heckos Subsecnuentes

i3 f n-')’\

sstados financieros {junin 19 de 2006 ), en a’e’mwz a las notas explicativas,

z importantes que en opinion de la Administracion
Compafiia, hayan fenido é,?‘»i‘ ctos relevantes en log estados financleros.

Ver notas a los estados financieros
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