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ADJUNTO SÍRVASE ENCONTRAR INFORME DE BALANCE AUDITADO DE LA COMPAÑIA BORSEA 
5.4, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2005.     
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ruinado en 
Adrúnistración de maña Mi responsa idad ES EXPIEGar au 
sobre estos estados financieros, basado en una auditoria. 

Bb. la auditoría fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalr mente 
caña ace pradas enel Ecuador. Estas normas vequieren que una auditoría sea diseñada ; 

fuada para obtener certeza razonable « de sl los estados financieros no contiener 
osiciones erróneas o inexactas de care ner 18 úficativo. Una auditoría incluye 

eb que soportan las cantidades y 
Incluyer también la eval vación 

vaciones relevantes hechaz 
sentación ; general de los 

F la realizada proves una base 
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BORSEA S.A, 
BALANCE GENERAL 

lina Ec. Efralr E. Cepeda Júninez 

ne 

do rata 

TERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

Corriente 

Caja-Bancos 

inversiones Temporales 
Cuentas y Documentos por Cobrar 
Provisiones Cuentas incobrables 
Otras Cuentas por Cobrar 
inventarios 

Credito Tributario (IVA) 
Seguros Pagados por Anficipado 
Otros Activos Corrientes 
Total Activo Corriente 

Fijo 

Terrenos 

Edificios 
Mbles.y Enseres 
Instalaciones 
Maquinarias y Equipos 

Equipos de Computación 
Vehiculos 

Otros Activos Fijos 
Total Activo Fijo 

Depreciación Acumulada 
Toral Activo Fijo Nero 

Largo Plazo 
Cuentas y Documentos por Cobrar 
Toral Activo Largo Plazo 

Toral Activo 

Ver notas a los estados financieros. 
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ta
 1.045,30 

153.017,20 
227. 168,56 
-7.005,43 
92.007,83 
30.431,99 
91.614,98 
5944 24 

23.091,23 
$ 617.515,90 
IFA CER 

$ 34.553,2 
267.363,39 

9.754,03 
260.386, 44 

1.126.346, 7 
732,48 

09.043,79 
137.008,46 

1,909.190,61 
-733.473,46 

$  1.171.717,15 

      

y 1.127.06088 
$ 1:127.060,88 

INN NA 

$  2.916.293,93 
un 
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BORSEA S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

PASIVO 

Corriente 
Cuentas y Octos. por Pagar Proveedores 41 $ 348.584, 32 

Obligaciones financieras Locales 12 102.498, 16 

Obligaciones Tributarias 13 12.267,89 

Obligaciones ¡ESS 14 4.562,92 

Obligaciones con Emoleados 15 4.639,80 
Provisiones a Corto Plazo 16 7.248,57 

Otros Pasivos de Corto Plazo 17 293.205,52 
Total Pasivo Corriente $ 773.107,18 

Largo Plazo 
Obligaciones con instiluciones Elnancieras — 18 £ 16,202,204 

Préstamos Accionistas 19 22.093,47 

Provisiones 20 42.242,58 
Otros Pasivos a LP 21 1.129,043,06 
Toral Largo Plazo $ — 1.209.581,95 

Total del Pasivo $ 1.982.669,13 

Parrimonio 
Capita! Suscrito 22 $ 11.200,00 
Reserva Legal 4.809,97 
Reserva Facullaliva 40.035,46 

Reserva de Capita! 1.002.161, 64 
Pérdida Ejercicios Anteriores -132,489 94 

Utilidad del Ejercicio 23 7.887,67 
Toral Patrimonio $ 333.604,80 

Toral Pasivo y Patrimonio 

Ver notas a los estados financieros, 

  

$  2.916.293,93 
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BORSEA S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

Ventas FE  2471048,89 

Costo de Ventas -2.018,979, 30 

Udlidad Bruta $ 453.029,59 

Gastos Operacionales: 

Gastos de Administración £ 135.069,52 

Gastos de Administración y Ventas 293,428,98 

Gastos Financieros 5.546,02 
Toral Gastos Operativos 5 434.045,32 

Otros Ingresos $ 14,47 

Utiidad Operacional 18.969,80 

15% Participación trabajadores 4.585,71 
A 304,00 

25% impuesto a la Renta -5,490,42 
Uriiidad Líquida $ 7.887,67 

Ver notas a los estados financieros, 

  
   



  

  

  

BORSEA S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

CAPITAL RESERVAS CAPITAL PERDIDA UTILIDAD TOTAL 
ADICIONAL — EJERC.ANT. 

Enero 112005 11.200,00 37 23203 — 1.002.161,64 -132.489,94 7.613,40 925.717, 13 

Reserva Legal 

y Facullativa 7.633,40 -7.613,40 

Utilidad — 7.887,57 7.887,57 

Utilidad/2005 
Otros Ajustes 

  

Dic.31/2005 $ 1120000 34484543 $1002.161,64 -¿ 13248994 3 7.887,87 $ 333.604,70 

Ver notas a los estados financieros. 

  

e 
zr
oA
 

E 
TE
 

E
T
E
 a
 

q 
A
U
 

JE
 
DE
 

ei
 

“S
 

o
 

p
p
 

EP
UP
ra
? 
0



ACTIVIDAD DE OPERACIÓN 
Ulilidad Neta del Ejercicio 

Ospreciación y Amortización 

Sra
 

BORSEA S.A, 
FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 
(en miles de dolares) 

Disminución (Incremento) Cuentas de Clientes 
Financiamiento (Pago) a Proveedores 

Actividad Operativa 

inventarios 
FLUJO NETO DE ACTIVIDAD DE OPERACIÓN 

ACTIVIDAD DE INVERSION 

Aumento de Activo Fijo 

Disminución de Inversiones 

FLUJO NETO DE ACTIVIDAD EN INVERSION 

ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO 

Disminución de las Reservas 

Aumento (Pago) de Deuda 
FLUJO NETO/ACTIVIDAD EN FINANCIAMIENTO 

AUMENTO (DISMINUCION) DE FLUJO CAJA Y BANCO 

SALDO/CAJA Y BANCOS AL INICIO/PERIODO 

CAJA Y BANCO AL. FINAL DEL PERIODO 

Ver horas a Jos estados financieros. 

me Pr > al Tr, de 

Spa Ec. Efraín Y. Cepeda JURÍNEE 

  

= E no 

Telef 1333087 

$ 7,50 

142,50 

65,45 

-75,04 

18,06 

2,35 
$ 30,31 

E 137,71 

24,04 

-$ 7 12,8, 

$ . 
7019 

3 70,19 

$ 3,36 

$ 4,61 

$ 1,25 

   



Ae y Dia Ec. Eon E. apodo Jiménez 
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TAO 

DORESEA 5A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

l. Resumen de las Políticas más Significativas 

¿3 de junio de 1289 e 
1 ciudad de Guayaquil 
oa oa 
10%, CONE reialización, 

mos 4 

      

La Compañ tar dE 3D) 
E mea > 0 nantyrbies on De de [02 Estad as El nidos os de y normas contables que 52 ufilizan 

' guy y 8] o 4 aii ya > i e - en el Ecuador, las cuales son "aplicadas en la elaboración de los estados 
financieros. 

Activo Fijo 
- - Elmp + 

Los Pueblez y € 

  

Lex porcentajes de depreciación aplicables a los activos fijos sor: 

Activo Fijo Tasa 

    
2. Inversiones Tonporales 

    

E LAS TA 1 
Interíbndos Eo d1icida dz 
T. - 22097 Fondo May gistral (Génesis) 2327 
Fondo Master (Ténesio) 20452] 

$ 153,017.10 

Ver notas a los estados financieros 
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Telaf 1233007 

BORSEA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

2. Cuentas y Documentos por Cobrar 

fane matsu Corporation=laron $ 
Pis 

COR esral E Cartago e 1d. 

  

  

e aint o haa tal Provisión Cuentas cobrablez 

    

4. Otras Cuentas por Cobrar 
Empleados 
Accionistas 

   

er
 

Inveniasios 
Productos Terminados $ 
Suministros y Materialez 

Herrarientaz 

    

$ 30,431.99 
/ A 

6. Credito Tirbutarie 

     
domoni d 17 PAÁRYER bo óL2 

: A 

107 UE 
dos n17 Ag: 

1 1, i 
f de, 10 

30 RA 
. - mn 
WERÍE SUSE 

¡ends Ei 22 

  

$ 21.614.98 

Ver notas a los estados financieros, 

   



DORSEA SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DELANÑO 2005 

7. deguros Pagados por Anticipado 

  

Compañía relacionada a la Poti 
anamerncana del Ecuador ZA 

  

Ositantes 

icipaj 
é. Ot 05 ¡Activos 

    

    

a EA Dauces 

SEEÉE 
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Mejoras 
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$ 72, 091. 23 
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Equipos. de Computación 
Fericuios 
Otros Activos Pios 

e 
Tr 

Depreciación Acumulada 
  

Total Activo Filo Neto 

  

      

E varacio 
, 

  

Ver notas a los estados financieros, 

EZ y PA ERIDUernto Se 

  

costo histo 
da de los activos 
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HORSEA 5.4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEPL AÑO 2005 

10. Largo Plazo 
Aniliza 24. Bo 376 032.08 
Ptc 34 160,257.86 

Hpesca CA. EI Qs 
Be clard € Oyerseaas Ine. E 13.36 

.38 

Contabiliza las entregas en mumerario efectuadas por Compañias relacionadas, 
cuyos saldos ño han devengado interés anual. 

11. Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 
Proveedores Locales de Bienes Eo 34770032 
Proyeedores Locales de Seguiresa 275,00 

$ETCIIESIAS 

a. > Ñ + acuánmrer al Z s otorgado por proveedores al 3; 

  

12. Obligaciones Financieras Locales $ 102,495.16 

   
     el saido del financiamiento obtenido en el Banco Internacional 

2 Las cantidades de $ 250.000,00, inicio 23 de abril de 2004, tas 

o o i 3 de con, de AS Y $ 120,000.00 inicio 18 de marzo > de 20 05, 

faza £ szo de 2007 

  

13. Obligaciones Tributarias 2004 2005 — Variaciones 

  

   

  

regado 100% 1 E 37087 204 (361.23) 
zregado 123% -7 549.98 262.33 (287.65) 
regado 125 26.30 183.55 157.25 
regado 12% 271.20 261.60 (2.60) 

20) 472782 6,496.42 1,768.53 
Pe; 3 3,212.55 327.75    
  

51 40.2 5 12,2 267 7.85 5 847.56 

Ver notas a los estados financioros. 
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BORSEA 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 21 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

14. Obligaciones con  IESS 
Aporte Personal IE25 
Aportes Patronales 1 ESz 

a PE, fa PO Préstamo Quiro . Y 

100% Varacones 
731 9771 E

a
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$ MLN $50 $100 
  

15. Obligaciones con Empleados 
cb e Á Y —- 

Utiiidades Empleados b LEA E] 

Génesis 24 00 

16. Provisiones a Corto Plazo 

Decimo Tercero E 

Decimo Cuarte 
Vacaciones 

  

     5 734857 5 

17. Otvos Pasivos a Codo Plazo $ 292,205.32 

  

e mi md aio rompan aan ds yr 4ñ1a 2, En, Registra el saldo delos créditos concedidos ala Compañía por provesaores 

Materiales, SUNITUSÍTDE Y OÍTOS, Cuyo Daporte no ha penetrado intereses uale 
Poy o creed co no gastos acumulados pendientes de pago por suninistros, materiales 

/ 
15. Obligaciones con Instituciones Financieras q 16,202.43 

Prestamo Banco Internacional por $ 120,000.00, venoomiento E de marzo de 2007. 

vestamos de Accionistas z_ 22,093.47 br,
 

a Y 

   $ 
iebra el sa , a E 

Repistri el saldo o del p PEEÍÑCOMO EN MEMENDIO O PEL ed O por 1d LOmMparia SEMVÍE TUD, Sin Ena 

20. Provisiones 
Jubilación Patronal 

Provisión reparación maquinaria 

  

Ver notas a Los estados financieros. 
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BORSEA S.A 
NOTAS A il OS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

21. Otros Pasivos Large Plaze 
pa Rossana Leone 

de Nery.     

la Compañia registra | la ufilidad 
Ode su actividad nómica para la     

24. Ganancia 

2). Reserva Legal: De conformidad con la legislación societaria vigente en el Ecuador, la 
empaña debe pane el 10% s ganancias liquilas al Reserva Legal, 

hada completar por lo men: e sia Reserva no 
puede ser distribuida a lo ela Compañía, 
pero puede ser utilizada para a cub pe ei 

    

   
   ¿5 Alar 

DASivOz 

dl de diciembre    

  

Ver notas a los estados financitros, 
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BORSEA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 

¿7. Hechos Snbsecnentes 

Entre el 231 de nenes del año 2005 y la fecha de presentación de estos 
estados financieros (junio 19 de 2006 ) en adición a las notas ras RO SE 
han registrado eventos Um mportantes que en opinión de la Administración de la 
Compañia, hayan tenido efectos relevantes en los estados financieros. 

Ver notas a los estados financieros 

   


