CPA. Leda. Marjorfe Cepeda de Ruiy

Awidltor Externo SC RNAE # 482
Asvesor Contable- Fributario
Licencia Profestonal 5724

Estados Financieros e Informe de Auditor Independiente
Borsea S. A.

Al 31 de diciembre de 2016

OFICINA: La Saiba Mz N- Vilta No. 7 Telefux 23-32-007  E-MAIL- mar_cepedaiayahon.es Guayaguil — Ecuador



CPA Leda. Marforie Cepeda de Reiz

Auditor Externo SC RNAE # 482
Asesor Contable-Tribatario
Licencia Profesional 3724

BORSEA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre def 2016

Contenido:

Informe de Auditor Independiente
Estados de Situacidn Financiera
Estado de Resultados Integral
Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Evolucion del Patrimonio
Notas a los Estados Financieros

Abrevigtura usada:

USD dalares

OFICINA: La Satba Mz N- Villa No. 7 Telefax 23-32-007  E-MAIL- mar cm. edaavah 00, esuu_}'agmﬂ' Ecuador



CPA.Leda. Marjorie Cepeda de Ruilz

Anrditor Externe SC RNAE # 482
Asesar Contabde-Tributario
Licencia Profesional 5724

INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junia General de Accionistas de la Compaiila BORSEA S. A.
Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adiuntos de la compaiiiac Borsea 8. A., que
comprende el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del aiio 2016 estado de
resultado, Estado de cambios en el patrimonio y Estadoe de flujo de efective, por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
notas explicativas, Loy estados financieros al 31 de diciembre del afio 2016 por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con Normas Imternacionales de
Contabilidad NIC y Normas Internacionales de Informacion Financiera NHIF's de
auditoria y emito el informe de fecha al 31 de diciembre de 2016, el mismo que contiene
una opinion limpia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafila por los estados financieros.

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presenmiacion
razonable de estos estados financieros de acwerdo con Normas Internacionales de
Contabilidad NIC y Nomas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs aceprados
en el Ecuador. Esta responsabilidad incluve: el disefio, la implementacidn, incluso el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros y gque no contienen errores IMporiames
causados por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacidn de politicas contables
apropiadas; v la determinacion de estimaciones contables que son razonables de acwerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor
Mi respansabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuesira auditoria, La awditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria.  Estas normas reguicren gque la auditoria externa cumpla con
requerimientos éticos y planifigue y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de si tos estados financieros no contienen errores imporfanies.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
razonable de auditoria sobre los saldos y revelaciones preseniadas en los esiados
financteros,  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluvendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por
fraude o error.
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€PA Ledn. Marjorie Cepeda de Ruiz

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los estados
JSinancieros de la compafila a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables efectuadas por la
administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obienido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para una opinion de auditoria,

Opinién

Los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente en lodos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la compahia Borsea S.A. al 3] de
diciembre del afio 2016, y los resultados de sus operaciones, terminados en esa fecha, de
conformidad con los Normas Internacionales de Informacion Financiera acepladas en ¢l
Ecuador

NAE No. 487 Auditor Externo
Licencia Profesional 5724
Guayaguil, 16 de marzo de 2017.
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BORSEA S.A.

CPA Lodie. Madorie € apedie oy Fias

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Corriente

Efectivo v Equivalentes del Efectiva
fnversiones Temporales

Cuentas por Cobrar-Clientes
Cuentas por Cobrar Provisionales
Oiras Cuentas por Cobrar
Frovisiones Cuentas Incobrables
Inventarios

fercaderias en Transito

Senvicios v Ofros Pagos Anficipados
Clrus Anlicipos Entregados

Crédito Tributario

Total Activo Corriente

Propiedades, Planta y Equipo
Activos en construccion
ferenos

Edificios

Instalaciones

Mbles.y Enseres

Maguinanias y Equipos

Navas. Barcazas v Similares
Equipos de Computacian
Vehiculos

Otros Achivos Fifos

Total Fropiedades, Planta v Equipo
Detenodo Acumulado Terreno
Depreciacion Acumuwladsa

Total Activo Fijo Neto

Largo Plazo

Compafifas Relacionadas
Activas Diferidos

Leposito en Harantia
Otras Inversiones

Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Largo Plazo

fotal Achivo

ACTIVO

=~ @ tn o W

o

10
if
12

13

14
15
16
17

2015 2016
144,118.90 441,011.24
3,278,595.08 2,130,022.32
585,962.50 679,267.06
531,794.33 1,149.461 88
209,113.46 210,481.23
-15,057.23 -15,057.23
123,473.19 243,921.65
0.00 380,000.00
722 534.31 26,579 53
Fr.028.063 33,538, 56
878,005.16 599,254.19
6,535,568.42 5,898,480.65
5.638.99 29,137.87
214,555, 26 214,555 26
404,198, 11 404,198 11
154, 282.60 154,282, 60
17,682.33 17,582.33
1,606 942,77 1,736,827.70
3 144 200,52 3.119.913.56
12,827.83 12,827.83
387,308.77 471,297 21
548,479.27 532,337.12
6,496,016 45 6.692 959 59
-2,262.76 -2,282.76
-1, 787,007 25 =1.872 006G 13
4,696,166.44 4,718,110.70
273,059.10 976,059.10
550,000.00
U.0U 350.00
236,016.11
3.250.00 0.00
276,309.10 786,366.11

11,508,043.96

11,402,957 .46

Ver notas a fos estados financieros,
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BORSEA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
PASIVO

Corriente 2015 2016
Proveedores Localas 18 1.080.71484 ¥ 883,276/
Proveedonss del Exfenor 19 79.730.85 e WES 58
Préstamos Bancarfos 20 B88.323.86 842,060 58
Intereses por Pagar 21 50.673,69 44.266,33
Obligacionas Tribtaas 22 38.973.39 90,805, 15
Impuesto a la Renla 23 36.311,74 817,20
Obligaciones IESS 24 14.776.87 13.616,20
Participacién Empleados 25 Tr.772.53 51.250.07
Obligaciones con Empleados 26 38711386 nwuLe
Otros cuentas por pagar 27 12 161,33 287227
Total Pasivo Corriente 66
Pasivos Largo Plazo
Obligacionas con Instifuciones financieras 28 4.866.808,82 3.926.748,23
Cuentas por Pagar Clas. Relacionadas 29 285 571,65 1.851.861,65
Otras Cuentas por Pagar 30 0,00 4414 Q57 €3
Pasivos Acumulados por Pagar 31 132.897.67 17877867
Total Pasivo Largo Plazo ~ 5.287.278,14 §  6.060.441,18

§ 7.60542880 § 8.286.26553
Patrimonio
Capital Suscnio 32 3 1.700.000,00 % 4. 700000, 00
Reserva Legal 58.934 42 89.711.96
Reserva Faculfativa 920 284 52 1.197.282,34
Reserva de Capital 869.671,70 869.671,70
Resultados Acumulados Aplicacian NIFF 45949 16 45,949 16
Litilidad del Ejarcicio 33 307.775,36 190.135,87
Total Patrimonio $§  3.902.61516 y
Total Pasivo y Patrimonio § 11.508.043,96 3 12.-!?'#.{"!;“
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Ventas

Otros Ingrasos
Total Ingresos
Costo de Venta
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Gaslos Ventas

Gastos Adminisirativos

Gastos Financieros

Mros Gaslos

Gastos por canfidades imegilares
Total Gastos Operafivos

Utilidad Operacional
Participacion Empleados
Impuesto Renfa

Utilidad Liquida def ejercicio

| "BPRSEA

~~._\\ I\\::?:a- ?ﬂpﬂg:?,{..{, £ ?‘ﬂf -{.—f.-f,fra-
b 7 rma wﬂﬁﬂa j'
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BORSEA 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

2015 2016
£  9.559.877.85 5.398.403,00
262.762,99 335777,51
9.832 640,84 B.734.480.51
-7.587.335,05 -6.450.211,77
§  2.245305,79 2.283.068,74
[ 527 143,78 474.025,24
592.241,12 654.006,85
544, 216,41 4R 887,31
63.220,94 103.867.67
0,00 220.734,55
$ 172682225 1942301 62
L) 518.483,54 341.667,12
-FT.77253 -51.250,07
-132.835,65 picLira- L
5 307.875,36 190.135,87
I "
|i| louht i“ e

CPA Lede. Marjorie Cepeda de Ruiz
I

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

uhhl muht

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

P4 Leda, Muarjorie Copeda de Rz
P

Utilidades anfes de Impuesto
(-} Participacidn Empleados
{*+} Gastos no deducibles
Utilidades Gravable

22% Impuesio a la Renta

Anticipo determinado del aflo antenor
{-} Anlicipo impuesfo a fa renta
{-) Retenciones

Impuesto a Pagar

"BORSEA SgA. _

1 ‘?‘H‘m’f&u@g-’@?@i@u
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341.667,12
(51.250,07)

124.873,52

415.290,57

§1.363.83

100.281,18

(80.181,52)

(19.282.46)
81720

|
o l = .
o e e A R e e |

]\,_-.L---'-;.- & _m_ F

PPy o BT e e

ﬁﬁ H 3 :T)Illr“"d I;}LJZ

1 L

CONTARORA

Ver nofas a los estados financieros.
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BORSEA S.A.
ESTADO DE DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

FLUJO DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO POR CLIENTES $ 802184072
EFECTIVO PAGADOD A PROVEEDORES ¥ EMPLEADOS -7.002.238,03
FLUJO NETO DE OPERACION $ 1.019.602,69

FL DE FINANCIAMIENT
AUMENTO (PAGQ) DE DEUDA -888.323, 86

FLUJO NETO DE FINANCIAMIENTO $ (888.323,86)
FLUJO DE INVERSION

INVERSIONES § 91255665

ACTIVOS INTANGIBLES (550.000,00)
ACTIVOS FIJOS -196.943,14
FLUJO NETO DE INVERSION $ 165.613,51

INCREMENTO {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO §  296.8352,34
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 144.118.90

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO ¥ 441.011.,24
K
.~ BORSEA SdA. L
I L L s
| s o aﬁ;j__}:xﬂs, i}??u ! i ! "i/} eEl hewo {0

oot S EONTADORA

Ver notas a los estados financieros.
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Borsea 5.4,
Notas a los Estados Finarncieros
Al 3T de diciembre de 2016

1. Operaciones y Excenarieo Econdmico

La Comparita Andnima "Borsea™ S.A., fue constituida el 23 de junio de 1989 ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 31 de julio de 1989 en la ciudad de Guavagquil Su
objetivo es dedicarse a la produccion y comercializacion de harina de pescado y sus
derivados.

En la civdad de Guayaguil, a los veintidos dias del mes de enero del aio 2013, ante la
Abogada Ivette Garcia Akel, Notaria Vigésima Sexta Suplente (E) del Cantén
Guayaquil, la compaia Borsea 8.4., Aumenta el Capital Suscrito, Fijacion de Capital
Autorizado y Reforma Parcial de sus Estatutos Sociales, en la cantidad de 8 988,800.00
dolares de los Estados Unidos de América. La mencionada Escritura consia inscrita en
ef Registro Mercantil del Cantin Guayaguil, el dia 12 de junio del afio 2013,

En la ciudad de Guavaguil capital de fa provincia del Guayas, Republica del Ecuador a
fos 14 dias del mes de agosto del afio 20135, ante el doctor Humberto Mova Flores,
Notario frigésimo octavo del Canton, celebra Escritura Publica del awmento de capital
suscrito en la cuantia de Setecientos Mil dolares de América, dentro del limite del
capital autorizade. Reforma parcial de Estatutos Sociales gue otorga la compaitia
Borsea 8.A. La mencionada escritura consia inscrita en el Registro Mercantil de los
cantones Samborondon y Duran el I8 de septiembre del 20135

2. Prdcticas Contables Significativay
Las politicas contables de la compania son las establecidas y autorizadas por la
Superinfendencia de Compaiiias del Ecwador. Estas politicas estan basadas en
Normas Internacionales de Contabilidad NIC y de Informacion Financiera NIF's
utilizadas por la compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Las propiedades planias v equipos estan contabilizados al costo efectuadas de acuerdo
con disposiciones legales ¢ incluso los revaliios efectuados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Comtabilidad NIC v de Informacion Financiera NITF's. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan o gastos o incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

A comtinvacion se  resumen las  principales prdacticas confables  seguidas por la
compadia en la preparacion de sus estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.



CPA Ledn. Marjorte Cepeda de Rz
%

3

BORSEA §5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Los porcentajes de depreciacion aplicables a las propicdades planta y equipos son:

Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%

Maguinarias y Equipos 11
Eguipos de Compulacion 33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
3, Efective y Equivalente del Efectivo
Cafa General 5 381456
Caja Chica-Posorja S i
Caja Chica 166.00
§ 4,580.56
Bancos Locales
Banco del Pacifico 79 680.94
JNL849 46

Banco Internacional

Banco Iternacional cta. Ahorro 7id 36
§ 38126476

Barncos del Exterior
Pacific National Bank (Miami) 281838

Samtander Private Banking I8 37005
b 2119743

Inversiones
Fondo Maximo (Génesis) 33,968 49
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo § 441,011.24

Saldo conciliado en Bancos e Inversiones establecido por la compaiiia al 31 de diciembre
de 2016.

Ver notas a los estados financieros.



BORSEA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016

CPA Leda, Margforie Cepeda de Ruiz

4. Inversiones Temporales 2015 2016 Variaciones
Inversiones
Fondo Génesis- Magistral 2327 23,27 -
Foncdo Geénesis - Master 3in 22 J30 95 14,73
Fondo Estratégico 6,76 fi, 76 -
Bea, del Pacifico CD § 200,000 222.753.28 - (222.753,28)
Beo. Pacifico CD § 336.454.06 345.000,00 s (345.000,00)
Beo. Internacional CD § 413.538.98 L0000, 04 415.680.81 15.689.81
Beo. Pacifico CD § 59.892.96 JHRE2 96 - (59.802 046}
Beo. Internacional CD 8 ['290.000 1296000, () - (1.290.000.00)
Beo. fmternacional CD § 120,000 124000000 - 120,000, i)
Beo. Internacional CD 8 1. 100.0640 - £ 110 (8L () 11 10.000,00
Pacific National Bank 269.086.80 272.059.44 297264
Biscaynecapital § 82.019.84 222.947,57 (222.947.57)
Biscavnecapital § 214.000 - - -
Biscaynecapital § 41.270.40 100.306,76 = (100,306, 76}
Santander Private § 150.000 148.261.46 - (148.261 46}
Santander Private § 100,000 100.000,00 331012 23191200
TOTAL 3.278.59508  2.130.022,32  (1.148.572,76)

Representa al saldo establecido por la compaiia generada por las inversiones efectuadas
por ¢l sistema financiero local v en el exterior durante el afio terminade al 31 de diciembre
de 2016.

5. Cuentas por Cobrar-Clientes 2015 2016

$585,962.59 § 679,267.06 §

Variacidn
93,104.47

Contabiliza el saldo de los créditos otorgados a las companias relacionadas en la
cantidad de 8 9.761.86 y compahias no relacionadas § 669,505.20, proveniente de la
comercializacion de harina de pescado y otros al 31 de diciembre de 2016

2015 2016 Variociones
$ 531,794.33 § 1149461.88 § 617,667.55

6. Cuentas por Cobrar Provisionales

Representa el saldo de anticipo entregado por trabajos de mantenimientos realizodos en
la planta industrial de la compadiia al 31 de diciembre 2016.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA §.4.
Notas a los Estados Financieros

7. Otras Cuentas por Cobrar 20105 2016 Variacion
§ 20011346 § 21048123 § 1367.77

Contabiliza el saldo de los anticipos oforgados a los proveedores de bienes y servicios del
mercado local al 31 de diciembre 20)16.

8. Inventarios 2015 2006 Variaciones
$123.473.19 § 243,921.85 § 120,448.66

Saldo de inventario fisico establecido por la compaiiia al 31 de diciembre de 2016.

9. Mercaderias en Trdansito § 380.000.00

Revela el importe de mercaderia en trdnsito Planta de agua residual.

10. Servicios y Otros Pagos Anticipados 201% 2016 Variaciones
Segruro Pagados por Anticipados $ 1410804 § 2251647 § 840843
Seguros Pagados por Antic. B/P o426.27 4,.063.06 (4363.21)
Anticipos Proveedores 700,000,600 0. 1) (700.000.00)

$722,534.31 § 26,579.53 3 (695,954.78)

Contabiliza el importe de las primas de seguros, generada por las Polizas contratadas o
la compaiiia de Seguros Balboa S.A. vigente desde 22-09-2016 hasta 22-09-2017 que
ampara roturas de maguinarias industriales, transporte imterno, vehiculos, robo, incendio
v lineays aligdas en la cantidad de §. 6.016.000.20, poliza vigenie desde 10-02-2016 hasta
10-02-2017que cubre ¢l Casco del Barco Emilia en la cantidad de § 3.1530.000, ademds
anticipos  entregados a proveedores por adguisicion de materiales, suministras ¥

SCFVICIas.

§ 33,358.58

11. Otros Anticipos Entregados

Contabiliza el saldo de anticipos concedidos al personal al 31 de diciembre del afio
20106, xin intereses

Ver notus a los estados financieros.
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BORSEA §.A.
Notas a los Estados Financieros
Af 31 de diciembre de 2016

12, Crédito Tributario 2015 2016 Variaciones
12% VA Compras § 352199751 § 19695580 § (325.041.71)
12% IVA Servicios 223,912.51 122,738.17 (104.174.34)
12% IVA Combustible 48,840 33 31,952.79 (16,887 54)
VA no devuelto 45,470 49 45 470 49 {2 (4
30% Impuesio Valor Agregado 1.011.54 101154 0 £

12% IVA compras B/P E 158147 11.722.70 141.23
2% IVA servicios B/P Emilia 15.924.11 14,586.85 (1.337.26)
12% VA combustibles B/P Emilia Q26720 9267 240 R
14% IVA compras y servicios f2.00) 16304270 165,042.70
12% VA Compensado (.00 305,95 3035.93

§ 878,005.16 § 599,254.19 3§ (278,750.97)

Contabiliza el saldo  del Impuesto al Impuesto al Valor Agregado efectuada a la
compafiia hasta el 31 de diciembre de 2016,

13. Propiedades, Planta y Equipo 2015 2016 Fariaciones
Construcciones en Curso § 5063599 § 2913787 § 2349888
Terrenos 214555 26 214,553, 26 £ 0
Edificios 348,519.46 348519 46 .00
Revalio Edificios 5567865 55.678.65 £.04
Instalaciones 134,282.60 154,282 60 f).600
Maguinarias y Equipos 914,389 50 1044,274.43 126 884 43
Revaluo Maguinaria ¥ Equipo 692.553.27 692.553,27 .00
Muebles v Enseres 1738233 17,582.33 (.00
Egquipos de Computacion 12.827.83 12,827.83 0.00
Vehicudos 38730877 471,297 21 83, 088.44
Naves, Aeronaves, Barcazas 3 14420000 52 3119913 56 (24.280.98)
Ortras Propiedades Planta y Equipos _ 548,479 27 332,337.12 (16,142.15)
Total Propiedades Planta y Eqg. » 6,496,016.45 § 669295959 % 19694314
Depreciacion Acumulada (1,797, 367.25) {1,972 566.13) (174,998 88)
Deterioro Acumulado de Terreno (2,282.76) (2,282.76) (.00

Total Propiedades, Planta y Eq.  § 4,696,166.44 $4,718,110.7¢ §  21,944.26

oprmm—— e

Las propiedades plantas y equipos estdn contabilizados al costo efectuadas de acuerdo
con disposiciones legales e incluso los revalios efectuados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Contabilidad NIC v de Informacion Financiera NIIF's. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones s¢ cargan d gastos a incurrirse en ellas, mientras que
leas mejorays de importancia se capitalizan.

Ver notax a los estados financieros,
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BORSEA 5.A.

Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

i4. Cuentas por cobrar Cia. Relacionadas 2015 2016 Variaciones
Servigrup C Ltda, § 11305910 § 11503910 § 0.00
Janee S 4,

158,000.00 861, 00000  7O3.000.00
§ 273,059.10 3 976,059.10 $ 703.000.00

Saldo establecido por la compafiia provenienie de los préstamos oforpados a las
compattias relacionadas hasta el 31 de diciembre de 2016, sin intereses anuales.

15. Activos Diferidos § S50004.494

=mn Ly i i

Registra la adguisicion del derecho pesguero para el B/P Emilia otoreado por Geopaxi
SoA. a la cla. Borsea S.A.

16, Depdsitos en Garantia § 35000

Regisira el valor entregado por la compaiiia en garantia por el alquiler de una villa en
la cindad de Guavaguil. al 31 de diciembre del afio 2016

17. Otras Inversiones £ 23601611

Corresponde a la inversion del Santander Private Banking de remta variable al 31 de
diciembre del avio 2016

18. Proveedores Locales 2015 2016 Variacids

$ 1,080,714.84 § 883,276.94 $ (197,437.90)

Salde establecido al 31 de diciembre 2016, proveniente de créditos concedidos o lo
empresa, por proveedores de materiales, suministros y servicios locales en la cantidad de
§ 79983788 y proveedores relacionados § 83,419,086 sin intereses anuales.

19. Proveedores del Exterior § 15146958

Saldo establecido al 31 de diciembre 2016, proveniente de créditos concedidos a la

empresa, por proveedores de materiales, suministros y servicios del exterior sin intereses
arierles

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

20, Préstanios Bancarios 5 42.006059

Representu la porcion corviente generadas por los préstamos otorgados a la compaiiia
por el Banco Internacional, al 31 de diciembre del afo 2016,

21 Intereses por Pagar 3 44, 26033

Registra el importe de intereses en la cantidad de § 2,267, 11 provenientes del préstamo
de § 3'000,000.00 otorgado a la compaiia, el 27 de junio de 2013 con una tosa de inierés
del 9.12%, plazo 28 cuotas trimesirales; y, § 41,999.22 del préstamo de $ 3°000,000.00
oforgado el 28 de enero de 2014 con una tasa de interés del 9.12%, plazo 7 afios, 28
cueodas trimestrales hasta el 31 de diciembre de 2016.

22, Obligaciones Tributarias 2015 2016 Variacion
§ 3897339 8§ 9080515 § 35183176

Contabiliza los impuestos retenidos por la compaiiia pendientes de consignar al Servicio
de Rentas Internas af 31 de diciembre de 2016.

23. Impuestos a la Renta § R17.24

Saldo del importe del Impuesto a la Renta, pendiente de consignarse al  Servicio de
Rentay Internas al 31 de diciembre del afo 2016,

24. Obligaciones con el IESS 2015 2006 Variaciones
b 14,776.87 § 13,616.20 § (1,160.67)

Saldo  establecido.  por la  compafita  pendiente  de  consignarse al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social al 31 de diciembre de 2016.

25, Participacion con Empleados 2015 2016 Variacidn
5 7777253 8§ 51,250.07 8 (26,522.46)

Contabiliza el 13% de participacion de los trabajadores sobre las wtilidades generadas
por la compaiiia en el periodo comtable terminado al 31 de diciembre de 2016,

Ver notas a los estados financieros,
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BORSEA S.A
Notas a los Estadoy Finaucieros
Al 3 de diciembre de 2016

26. Obligaciones con Empleados 2015 2016 Vartaciones
Décimo Tercer Sueldo § 293756 § 300084 5 7228
Décimo Cuarto Sueldo 0862 36 0204235 o8t
Vacaciones por Pagar 2387271 2504720 (825.51)
Servicios Varios 3873 38.73 0.00

$ 3871136 § 37.390.02 § (1,321.34)

Saldo pendiente de distribuirse a los empleados de la compaiiia al 31 de diciembre de
20146,

27, Otras Cuentas por Pagar 2015 2016 Variaciones
§ 216133 § 287227 § (9.280.04)

Registra el salde establecido por la compaiiia ol 31 de diciembre del 2016, pendientes de
liguidacion sin interés anual.

28. Obligaciones con Instituciones Financieras § 3,926,748.23

Registra el saldo de § 166836726 del préstamo de § 3°000,000.00 otorgade a la
compaiiia, por ¢l Banco Internacional el 27 de junio de 2013 con una tasa de interés del
O 1% plazo 28 cuotas trimestrales; v, el saldo de § 2,258 380.97 del préstamo de §
3°000.000.00 otorgade el 28 de enero de 2014 con una tasa de interds del 9.12%, plazo 7
afios, 28 cuntas trimestvales hasta el 31 de diciembre de 2006,

29, Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas ¥ 1,851,861.65

Saldo que contabifiza de las compaitias  relacionadas Infripesca C.A. § 623,407 26,
Lumitop 5.4, 8 21716439, Inbursatil 5.4, § 511,290.00 y Folitop S A. 8 500,000.00 al 31
de diciembre de 2016.

30. Otras Cuentas por Pagar $ 11105263

Registra présiamo concedido a la compaiita por el Ing, Bruno Leone 881.052.63 y $30.000
por la Ing. Rossana Leone pendicntes de liguidar al 31 de diciembre del aio 2016 sin
intereses anuales.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA 5.A,
Nortas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

31. Pasivos Acumulados por Pagar L/P 2015 2016 Vartaciones
Pravision Jubilacion Peatronal 5 B830200 5 1751300 § 2592100
Provision por Desahucio 44, 30567 61,265.67 16.960.00

§ 132,897.67 § 178,778.67 § 4588100

Registra el saldo de las alicuotas correspondiente a la Jubilacion Patronal parg Jos
trabajadores gue laboren 25 afios ininterrumpidamente, de acuerdo al Art. 221 consagrado
en el Codigo del Trabajo al 31 de diciembre de 2016.

32, Capital Suscrito § 1,700,000.00

Conformado por 42, 500000 acciones ordinarias y nominativas de § (.04 dilares de los
Estados Unidos de América, liberadas en su tofalidad al 371 de diciembre de 2016.

33. Utilidad
Al 31 de  diciembre de 2016, la compafiia  registra la wilidad liguida en la cantidad  de
$190.135.87, producto del desarrollo de su actividad econdmica para la cual fue
constituida.

3. Reserva Lepal: De conformidad con la legislacion societaria vigente en el FEcuador, la
compahia debe transferiv el 10% de sus ganancias liquidas anuales a la Reserva Legal,
hasta completar por lo menos el 50% del capital suserito y pagado, Esta Reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compaiifa, pero puede
ser utilizada para cubrir pérdidas futwras o para aumentar el capital,

35. De acuerdo a la  Resolucion  Societaria ¥ 040.0 L0001, publicada en el Registro
Oficial 289 el 10 de marzo de 2004, y conforme a la Escritura Publica  de
constitucion  de la compaiiia, su objeto social es dedicarse o la produccion y
comercializacion de harina de pescado y sus derivados al 31 de diciembre de 2016, no
revelando tener Propiedad Intelectual ni Derechos de Autor.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

36. Los ejercicios  contables  terminados ol 31 de diciembre de 2010,2011,2012,
2013.2014.2015 incluso 2016 estan abiertos para ser revisados por las autoridades
tributarias del Servicio de Rentas Internas.

37. Hechos Subsecuentes
Entre el 3] de diciembre del aiio 2016 y la fecha de presentacion de estos
estados financieros (16 de marzo de 2017}, en adicion a las notas explicativas, no se han
registrado eventos importantes que en opinion de la Administracion de la  compafiia,
hayan tenido efectos relevantes en los estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.



