CONSULTORA FINANCIERA

Econ.. Cpn. Efrain E. Cepeda Jiménez
Societario - Contable - Tributario

SC RNAE 138 Auditor Externo
Licencia Profesional 5723

Reg. Nac. de Contadores 2203
Donefra_cepeda32@hotmail.com

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente

Borsea S.A.

Al 31 de diciembre de 2015

OFICINA: La Saiba Mz. N Villa 7 Telefax: 233-20-07 Apartado 5768 Guayaquil- Ecuador



CONSULTORA CEPEDA

Econ. Cpn. Lfruin £ Cepeda Jiméner
Societario - Comuble - Fributario
SCRNAE 138 Auditor Exteviro
Licencia Profesionad 3723

Reg. Nac. de Contadores 2203
ConsultoraCepedii hormeil.com

BORSEA SA.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015

Contenido:

Informe de Auditor independiente

Estados de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integral

Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionisias
Notas a los Estados Fitancieros

Abrevintura usada:

USD dolares

OFICINA: La Saiba Mz N Vilta 7 Telef: 233-20-07 Apartado 5768 Guny:ﬁm’!— Levador



CONSULTORA CEPEDA

Econ, Cpu. Efrain £, Cepedu Junéner
Secicrario - Contuble « Triburario
SCRANAE 138 Anditor Exterio
Licenciu Profesionul 3723

Reg. Muc. de Contadores 2201
CoustiftoraCepedita hormuit.com.

INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
A la Snita General de Accionistas de la Compalila BORSEA 5. A.
{nforine sobre los Estados Financleros

He auditado los cstados financieros adjuntos de la compania  Borsea S A gne
comprende el Ksiddo de Situacion Finunciera, ¢f Extado de Resuliado (ntegiral, Estodo de
Cambio en el Patrimonio y Flujo de Lfective al 31 de diciembre del afio 2013 y i
resunien de lus politicas contables significotivas y ofros notas explicativas. Los estudos
[financieros fucron anditados de acuerdo con Normas Dhuernacionales de Auditoria, el
cual contiene ung opinion limpia,

Responsabilidad de la Adninisiracidon de In Compaidile por los estados financieros.

La Admimsiracion de la Compedica es respoasoble de la preparacién v preseniacion
razonable e estos estados financieros de acwerdo con Normas Internacionales de
Contabilidad NIC y Nomas tniernacionales de Informocion Financiera NILPy aceplodays en
el Feuador. Fsta responsabilidad inctuye: el disefo, la implementacion, incluso el
mantenintienta de coniroles internos que son relevanies para la preparacion y presentacion
razonable de oy extados [inancieros y que no conliencs grrores inportaies cansados por
fraude o error: medionie la seleccion y aplicaciin de politicay contables apropiadas; v la
determmacion  de  estimaciones conlables gue son ruzonables de acueirdo con lax
CHCUNSIARCIUS.

Responsabilidad del Audiror

Mrresponsabilidod es lo de expresar vna opinion sobre esiox estados finuncieros basados
en nuestea auditoria. La auditoria fue efechioda de acnerde con normas infernacionales
de oauddoria.  lstas normas  requieren  que  la  auditovia  externa  cumpla  con
requerimiicnios éicos y planifiyue v realice la auditoria para obiener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores mpurtanies.

Una auditorio comprende la reabizacion de procedimientos para obiener evidencia
razonable de auditoria sobre [os satdos y revefuciones preseatadas en fos esiados
Jinancieros.  Los procedimienios  seleccionados dependen del juicio del  audiior,
mcluvendo lo evatuacion del resgo de errores imporiemivs en los extadas financicros por
Jraude o ervor. Al efeciuar exia evaluaceion de riexgo, el auditor ioma en consideracion
los cortroles iiernox relevanies para la preparacion v preseitacton razonable de los
estados financieros de la compafia o fin de disefiar procedinuentos de auditoria
adecuados a lay corcunstancius, pero a0 con el propaésito de expresar una opinion sebre
la efectivicdad del control interno.
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Ecen. Cpa. Efrain E. Cepeda Jiménez

Una auditoria tambidn comprende la evalnacion de que los principios de contahiidud
uitlizadoy son apropiados y de que las estimuciones comtables cfecivadas por la
admmisiracion son razonables. asf como nna evaluacion de la presentacion general de
tos estados financieros.  Considere que la evidencia de auditoria que he obtenido ¢
suficiente y apropiada para proporcionar una base para una opinion de auditoria.

Opinicn

fos estados  financieros arriba  mencionados, presentan  razonablenmtente, en todos
los aspectos importantes, la situacion finonciera de la comparnia “Borsea” S.A. al 31 de
diciembre del aho 20135, y los resultados de sus operaciones terminados én esa fecha,
de conformidad con las Normas [nternacionales de Conlabilidad aceptadas en el
Ecnador,

4
Leon. pa. 1};\(1/;;1’//}»*' Cepeda Jimépe:z
SC RNAE-L38 Auditor Externo
Licencia Profesional 5723
Reg. Nac. de Contadores 2203

Guayaguil, 11 de Marzo de 2016
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BORSEA 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Corriento

Efeciivo y Equivalentes del Efectivo
inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar-Clientes
Cuentas por Cobrar Provisionales
Qtras Cuentas por Cobrar
Prowvisiones Cuentas tncobrables
Inventaros

Mercaderias en Transito

Sevicios y Quoe Payos Aniicipadus

Ofros Anticipas Enlregados
Credito Tributarico
Total Active Corriente

Propledades, Planta y Equipo
Aclivos en construccion
Terrenos

Edificios

instalaciones

Mbles.y Enseres

Ai 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Eern Cpn. Efraln E. Copedu Jimdnes

Maquinarias y Equipos el nstalaciones

Naves, Barcazas y Similares
Equipos de Compuiacion
Vehiculos

Qtros Aclivos Fijos

Tofal Propiedades Flanta y Equico
Deteriodo Acumulado Terreno
Depreciacion Acumulada

Total Activo Fijo Neto

Largo Plazo

Companiias Relacionadas
Ctras Cuentas por Cobrar
Total Activo Largo Plazo

Total Activo

RSEA

ACTIVO

2015 2014
3 14411896 % 771.496,66
4 3278.595,08 3.718.674.56
5 585.962,59 262 409,70
6 531.794,33 2.398,05
7 209.113,46 15.561,19
-15.057,23 -15.057.23
8 123.473,19 79.168,46
0,00 11.772.37
9 722.534.31 1129.163.46
10 77.028,83 79.306,98
11 878.005,18 474.588,91
6.535.568,42 % 6.529.480,11

12

5.638,99 816 541.59
21455526 % 214 555,26
404.198.11 388499 34
154.282,60 137 510,32
17.582.33 12.898.22
1.606.942.77 1.818.78G,98
3.144.200.52 1.213.530, 50
72.827,83 12.097,59
387.308,77 387.308.77
546.479,27 565 571,41
6,496 016,45 % 5.507.301,98
-2282,76 -2.282,76
-1.797.567,25 -1.485.061.41
4.698.166,44 ¢ 4.0159.957,81
13 273 059,10 8§35 422,66
14 3.250,00 0,00
276.309,10 835.422,66

11.508.043,86

11.384.860.58

b

mgi?

e

Ver notas a los estados financieros.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Liietad antes de Impuesto 510 481 54
(-} Pacticipacion Emplescos 7777253
f+ Gaatos No deducbies 163 541 08
Utitictad Gravable 604.252.97
impvesio @ ls Renta Causado 132 935,65
i) Anficipo impiesio a la Renta 40 38122
(-} Ralencxones -50.240 69

impuesto a Pagar’ Seido a Favar § 3631i,74

RESEA
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Vor noina a los esiados financieros




ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Corriente

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Préstamos Bancarios
Inlereses por Pagar
Obfigaciones Tribufarias
impuasto 2 la Rents
Obiigaciones 1IE5S
Paricipacién Empleados
Obligaciones con Empleados
Otros cuentas por pagar
Toral Pasivo Corriente

Pasivos Acumulados por Pagar
Obhigaciones con Insfituciones financieras
Pasivos Acumulados por Pagar

Ofras Cuenias por Pagar

Patrimonio

Capital Suscrifo

Reserva Legal

Reserva Facuitativa

Reserva de Capifal

Resultados Acumidados Aplicacion MIFF
Utidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

BORSEA S.A

PASIVQ

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

25
28
27

28

29

/

\/’ rmévtiuirimf)

Ver notas a los estados financieros.

Ecvon. Cpn. Efrain E. Copedu Ymdne:,

2015 2014
108071484 % 841.740.07
78.730,85 11 555,07
885.323,86
50 673.89 50 920,00
3897339 79 357.01
36.311,74 0.00
14 776,87 13 613,14
77 772.53 26.177,39
38.711,36 48 425,65
12.161,33 10.671,84
2.318.150,68 3% 1.092.48017
4.868 808,82 6.000.000,00
132.807.67 106.676,67
285.571,65 590.943,94
5.287.278,14 §  6.697.560,61
7.605.428 B0 & 7.790.020,78
170000000 $  1.000.000,00
58.934,42 47 205,70
920.284.52 814.726,04
869.671.70 869 671,70
45.949,16 745.949,16
307.77536 117.207,20
3.902.675,16 &  3.534.539,80
11.508.043,96 8  11.384.880,58
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BORSEA §. A,
ESTADOS O£ RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Eeun, Cpo. Efrain £ Cepeda Sinidnee

[Py

2015 2014

Ventas $§ 956987785 3 8.425.225.34
Qtros Ingresos 262.762,99 248.017.06
Total ingresos 9.832.640,84 3.673.242,40
Cosfo e Venta -7.587.335,05 -6.510.922.55
Utitidad Bruta 8 2.245.30579 § 2.162.313,85
Gastos Operacionales

Gaslog Ventas % 52714378 % 55272027
Gaslos Adminisirativos 592 241,12 640 262 11
(Gasios Financieros 544 216,41 526.680,00
QOfros Gaslos 63.220,94 201.474,88
Total Gastos Operativos ) 1.726.822,25 § 1.821.137,26
Utitidad Operacional 5 51848354 §% 241 182 59
15% Pargipacion Empleados -77.772,53 -36.177,39
22% Impuesto Renta -132 935,65 -87.718,00
Utiliodad Liguida del sjercicio ) 307.775,36 $ 117.287,20

RSEA
f T YARAG
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Var notas a los estados financiergs,
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Eewn, Coir. Efenin E. Cepeda Jindnor

[T

BORSEA S.A.
ESTADO DE DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2015

FLUIO DE OPERACION

Efectivo recibido de Clientes 9.244.905,12

Efectivo pagado a Proveedores y empleados -7.312.716,86

Otros pagos -1.403.612,62 -8.716.329,48

Inlereses pagados -544.216,41

Intereses recibidos 170 970,99

Impuesto a las Gananclas -86.482,87

Olras aniragas {salidas} de efectivo 95.280,20
FLUJO NETO DE OPERACION 164.127,55

FLUJO DE INVERSION

Adquisicidn de Propiedades, Plante v Equipo -988.714 47

Olras entradas (salidas) de efeclivo 440.076.98
FLOJO NETO DE INVERSION -548.637,99

FLUJO DE FINANCIAMIENTO

Pago oe présiamos -242.867,32
FLUJO NETO DE FINANCIAMHENTOQ -242.867,32

INCREMENTO (EISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES At EFECTIVO -§27.377,76
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIQ DEL PERIODO 771.496,66
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL £FECTIVO AL FINAL DEL PERIODQ 144.118,90

Ver notos o los estedos finencieros.
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Econ. Cpa Effain £. Cepeda Jhnéner

Borsea 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

Porceniajes de depreciacidn aplicables a lus propiedades planta y equipos:

Edificios 3%
Muebles y Inseres 10%
Maguinarias y Laguipos 10%
Eguipos de Conyndacion 33%
Instalacioney 10%
Vehiculos 20%
Neaves, Aeronaves, Burcazas 3%
3. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Caje General $ 3.914.50
Caja Chica 666,00
5 4,580.56
Bancos Locales
Banco del Pacifico 1283703
Banco Internacional 6739463
y 86431066
Bancos del Exierior
Pacific National Bank (Mrami) 7.944.00
Santander Private Banking 18,379.05
5 26,320.03
Inversiones
Fondo Mdaximo (Genesis) 32.786.63
Total Efectivo y Equivalenies al Fjfectivo § 144,118.90

Saldo conciliade en Caja y Bancos e Inversiones menores de 90 dias, establecido por la
compaiia al 31 de diciembre de 20135.

Ver notas a los estados financieros.



BORSEA S.A.

Notas a tos Estados Finauncleros
Al 31 de diciembre de 2015

4. [nversipnes Temporules
Fondo Génesis- Magistral
Fondo Génesis- Master
Fonda Lstraiégico
Internacional ('d S 192,000

Beo. del Pacifico (D S 200.000

Beo. Pacifico CD 8 100.000
Beo. tmemacional ((D S 450
RBeo, Internucional CHS 471
Beo. internucional CD S 407
HBeo. Pacifico CD'S 100.000

Beo. Internacional CD S 74:4.280.09

Beo. Pacifico (CD 5 150.000
Beo Pacifico DS 180000

Beo Pacifico (D 5 336.45-1.06 -

Bew. internacional CD S 413

Beo. Pacifice (LS 39.892.96 -
Beo. Internacional (D S 17290.000 -

Beo. Internacional CD S 120

Inversiones en el Exterior
Pucific Nationed Bank
Biscaynecapital § 82.019.84
Biscaynecapital § 4127040
Santender Provate S 150.000
Suntander Privae S 100.000

Econ. Cpa. Efraln E. Cepeda Jiminer

10
2014 2013 Voriaciones
23,27 23,27 -
302,24 316,22 3,08
6,70 6.76 -

23512340 - {235 123.40)

214.026,13 22273328 872713
1035.602.56 5 (105.602,56)
000 469.171,64 - (469.171,64)
.696.60 494.194,08 - (494.194.08)
822,54 422.303.80 - (422.303.80)
102467 46 . (102 467,46)
73349853 - {733.498.83)
151.932,24 . (151.932.24)
180.000,00 5 {180.000,00)

345.000,00 345.000,00

.538.98 - 100.004,(10 104.000,00
39.892,96 59.892,96

1.290.000.00  1.290.000,00
000 - 120.000,00 F20.000,00

2066.167,04 269.086,80 291976
22355325 222,947 57 (605,68)

Fe30). 296,86 100.306,76 2,90
- 148.261,46 4826146
- 100.000,00 160.000,00

3.718.671L,56  3.278.595,08  (440.076,48)

Registra el saldo de las inversiones efectuadas en el sistema Fmanciero local y del
exterior, establecido por la compania al 31 de diciembre de 201 5,

3. Cuentas por Cobrar-Clicnites

2014

2015

Variacidn

$ 262,409.70 $585,962.59 § 323,552.89

Contabiliza ¢l saldo de los créditos otorgados o las companias relacionadas en la
cartidad de § 7,381.13 y companias no reluctonadas S 578,381 44, provenwente de la
comercializacion de harina de pescado y subproducios, al 31 de diciembre de 2015 sm

ilervses.

Ver notas a los estados financieros.



Ecom. Cpa. Efrain E, Cepeda Jimdner

BORSEA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

6. Cuentas por Cobrar Provisionales 2014 2015 Variaciones
§ 239805 § 531,794.33 $(529,396.28)

Revela el saldo establecida por la compatiia ol 31 de diciembre de 2015, por los
rabajos de mantenimicnios en la planta mdusirial de la compania,

7. Cuentas por Cobra Otras 2014 2015 Variacidn
8§ 94,868.17 $209,113.46 § 114,245.29

Contabiliza el suldo de los anticipos otorgados a los proveedores de bienes y servicios
del mercado local al 31 de diciembre 20135, sin interés anuates

8. Inventarios 2014 2015 Variaciones
Suministros v Maieriales § 66,181.52 5 10113148 S 3496996
Herreunienias 11,329 36 11.669.09 33973
Harina de pescado /1637 38 10,632.62 899504

$ 7916846 § 123,473.19 $ 4430473

Saldo de inventario fisico establecido por la companiio al 31 de diciembre e 2015,

. Servicios y Otros Pagos Anticipados 2014 2015 Variaciones
Seguro Pagados por Anticipados S 018443 S 1410804 S 392361
Seguros Pagados por Anue. B'P 0.00 8,426.27 842627
Anticipos Proveedores {118979.03  700.000.00 (418 979.03)

$1°129,163.46 §722,534.31 § (406,629.15)

Comabiliza el importe de las primas de seguros, generada por las Pdlizas contruiudas a
la compania de Seguros Balboa S.A. vigente desde 23-3-2013 hasta 25-3-2016 que
ampara roluras de maguinarias industeiales, transporte imterno, vehiculos, robo, incendio
y lineas aliadas en la cantidad de §. 10.503,341.52, pohza vigente desde 02-9-2015 hasta
10-2-2016 que cubre ef Casco del Barco Emilia en la cantidad de $ 3.500.000, ademds
anticipos  enfregados a  proveedores por adguisicion de materiales, suministros y
SEFVICIOS, SIN IRIEreses,

Ver notas a los estados financieros.



Fcow. Cpa. Efraln E. Cepedu JSimbner

BORSFA SA.
Notas o los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

10. Otros Anticipos S 77,028.63

Saldo estublecido por los anlicipos olorgados al personal al 31 de Dicienibre de 2013

11. Crédito Tributario 2614 2015 Viriaciones
12% IVA Compras S 31001846 S 52199750 & 2019790
2% 1A Servicios 5 861.57 22391251 [35.050.94
12% 1VA Combusuble 39.085.81 48,840.33 975452
1V A no devuelto 43,470.49 45,470,499 0.00
30% tmipnesio Valor Agregado 1,011.34 Loil 54 0.00
12% 1A comprus BP 0.00 H.581.47 J1.580.47
12% 1VA servicios B-P Emilia 0.00 13.924.11 13,824 11
12% 1VA combustibies B P Lmilio {1.00 4.267.20 92.267.20
Relencion en la Fuente 1% 1014004 000 710 141.04)

§ 474,588.91 § 87800516 § 40341625

Cantabriiza el suldo  del Inpuesto al Valor Agregado  efectuada a la compania hasta
el 31 de diciembre de 2015,

{2. Propiedades, Planta y Equipo 2014 2015 Variaciones
Construcciones en Curso S 81634159 § 5.638.99  $(810,902.60)
lTerrenos 21435526 214,535.26 0.00
Fdificios 332,820.69 34831946 {5.698.77
Revahio Edificios 5367865 35678 65 0.00
Instalaciones 137.310.32 134,282.60 16,772.28
Maquinarius y Equipos 1,126.235.7] 914,389.50 (211,846.21)
Revatio Magumarwa Y Fguipo (69255327 692.553.27 0.00
Muebles y Enscres 12,898.22 17.582.33 4,684,117
Equipos de Computacion 1209759 12.827.83 730.24
Vehiculos 38730877 38730877 0.00
Naves, Aeronaves, Barcazas 121333050 3. 144.200.32 1.930.670.02
Otras Propiedades Plania y Equipos _ 503,571 41 548479.27 42,907.86
total Propiedades Planta y {quipos $ 3307301 98§ 6,496,016.43 & 98871447
Depreciucion Acumulader 1.483.061.41) 1.797.567.23 312,503.84
Deterioro Aciondado dv Terreno  (2.282.76) (2.282.76) .00

Total Propiedades, Plania p Eq. $ 4,019,957.81 5§ 4,696,166.44 § 67620863

Las propiedades plania y equipo extan comabilizades al costo efectuadas de acuerdo con
disposiciones legales ¢ incluso los revahios efectuados de acuerdo « las Nornas
Interaactonates de Comahilidad NIC y de Informacion Financiera NIIEs. Las erogaciones
pOr martiernimicnto y repuraciones s¢ caigan a gastos a incurrirse en ellas, nientras que
las meyoras de unportancia se capitatizan.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S.A.
Netus a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2075
13. Cuentas por Cobrar Cla. Refacionadas 2014 2013 Varlaciones
Servigrup C Ltda. S 1217266 5 11303910 § 2886.44
Inbursati S.A. 3,230.00 0,00 (3.25000)
Janec S A. 720.000.00 /58 00000 {362 .060.00)

$ 835422.66 3 273,059.10 § (3562.363.56)

Saldo establecido por la compahia proveniente de los presiamos oforgados a las
compuanias relacionadas hosta el 31 de diciembre de 2013, sin intereses anuales.

14. Cuentas por Cobrar Otras $ 3.250.00

Revela ef saldo provenienie del présiamo sin intereses. of 3/ de divicinhre de 2015.

13, Proveedores Locales 2014 2015 Variacion
§ 841,740.07 £ 7,080,774.84 523897477

Saldo estoblecido al 31 de diciembre 2013, provenienie de criditoy concedidos a lo
cmpresa por proveedores de materiales, suminisiros y servicios locales en lu cantidud de
$ 848,330.36 y proveedores relacionados § 232,384.48 sin intereses anualces.

16, Proveedores del Exterior 5 7973083

Saldo establecido al 31 de diciembre 2013, provemiente de vriditos concedidos a lo
empresa por proveedores de materiales, suministros v servicios del exierior sin miereses
anuates

17. Préstamas Bancarios 3 888,323.86

o e e e

Represemta la porcidn corriente guneradas por los présiamos olorgados o la compaiiic
por el Banco Internacional, ol 31 de diciembre del arno 2073,

18. Intereses por Pagar $ 50,671.89

Registra ef importe de miereses en la cantidad de § 3.706.38 provenionies del préstamno
de § 3°000,000.00 otorgado a la compahia, el 27 de junio de 2013 con una fasa de ipterds
del 9.12%, pluzo 28 cuntas trimesirales; y, § 46,967.51 del préstamo de § 3'000,000.00)
otorgado el 28 de encro de 2014 con una tasa de wnterés del 9.12%, plazo 7 ahos, 28
cuotas trimestrales hasta el 31 de diciembre de 2015,

Ver notas a los estados financleros.
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BORSEA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015

19. Obligaciones Tributarias 2014 2015 Varlaciones

hnpuesto al Valor Agregado 100% S 3809733 S 1841715 5 {19.680.18)
Impuexto ol Valor Agregado 70% 4,802.67 319134 { L61733)
Impuesto al Valor Agregado 30% 76.02 20013 135.87)
Retencion en la Fuente 1% 243497 2.180.72 (254.25)
Retencion en la Fuente 2% 7.311.25 1,219.11 {6,292.14)
Retencion en la Fuente 8% 0.00 2.60 2.60
Retencion en la fuente 10% 0.00 1018 10.18
Retencion 20% 1V A 0.00 17.30 17.50
4 través de liquidaciones de compras 1.73 2.83 112
Impuesto a la Renta Personal 20,433.04 j3.911.79 (12.52123)

8§ 79,357.01 § 3897339 § (40,3862

Contahiliza los impuestos retenidos por la compania pendientes de consignar al Servicto
de Renias Internas al 31 de diciembre de 201 5.

20. Impuesios a la Resta § 3631174

Saldo del importe del Impuesio a  la Renta, pendicnte de consignarse al  Servicio de
Remas Internas al 31 de diciembre del ano 20135,

21. Obligaciones con el IESS 2014 2015 Variaciones
Aporte Personal IESS S 338322 S 388764 S 30442
Apories Patronales 1RSS 4,259 48 4387.05 327.57
Préstumo Quirografario 3,333.25 3,893.38 340 13
Préstamo  Hipotecario 128.57 0.00 {128.57)
Fondos de Reserva 2.106.36 {0853/ (121.25)
Extension de Salud 1SS (.00 12.07 12.07
fece-Setec 382.06 411.42 29 36

$ 1361314 $ 1477687 8§ 1,163.73

Salde  establecido  por  la  compania  pendiente  de  consignarse ol Instituio
Feuatoriano de Seguridad Social ol 31 de diciembre de 2015,

22. Participacion con Empleados 2014 2015 Variacion
$ 3617739 § 77772353 % 4159514

Conrgbiliza ¢l 15% de participaciin de los trabajadores sobre fas wilidades generadas
por la compaiiia en el periodo comtable termmado al 31 de diciembre de 20135,

Ver notas «a los estados financieros.
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Al 31 de diciembre de 2015
23. Obligaciones con Finpleados 2014 2015 Varlaclones

Décime Tercer Snueldo S 269394 5 293736 M 243.62
Décimg Cuarto Sueldo 895433 0.862.36 908.03
Vacaciones por Pagar 36,738.65 23,872.71 {10.865.94)
Servicios Vamos 873 38.73 .00

$ 48,425.65 § 38,711.36 $ 9,714.29

Saldo pendiente de distribuirse a loy empleados de la compania al 31 de diciembre de
2013,

24. Otras Cuentas por Pagar 2014 2015 Variaciones
Durio Castrilfon § 731639 8§ 317818 S (4.338.21)
Varios proveedores 194 97 194.97 .00
Descuentos Empleados 32397 826.29 300.32
Otras Cuentas por Pagar Clienies (.00 1.20 1.20
Varios 243451 7.960).69 3,326 18

510,671.84 § 12,161.33 § 148949

Registra el suldo establecido por la compaiiia al 31 de diciembre del 2013, pendientes de
ligquidacion sht interés anugl.

25. Obligaciones con Institiuciones Financieras $ 4,868,808.82

Registra ef préstamo de § 3'000,000.00 olorgado a la compaiiia, el 27 de junio de 2013
con una tasa de interés del 9.12%, plazo 28 cuoias trimesirales) y. el préstamo de
$3°000,000.00 otorgado el 28 de enero de 2014 con una tasa de interés del 9 12%, plazo 7
afios, 28 cuoltas trimesivales, hasta ¢l 31 de diciembre de 20735,

26. Pasivos Acumulndos por Pagar L/P 2014 2015 Variaciones
FProwsion Jubilacion Paironal S 75700 8 8839200 % 1342100
Provision por Desahucio 3144567 44,303.67 12.860.00

$106,616.67 § 132,897.67 § 26,281.00

Registra ¢l saldo de las alicuotas correspondiente a la Jubilacion Patronal para los
trahajadores que laboren 25 altos ininterrumpidamente, de acuerdo al Art. 221 consagrado
en ¢l (odigo del Trabajo al 31 de diciembre de 201 5.

Ver notas a los estados financieros.
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BORSEA S.A.
Notas o los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

34. Heehos Subsecuentes
Entre el 31 de dictembre del ainv 2013 y lo fecho de presentacion de estos
extados financieros (11 de marzo del 2016), en adicion a las notas explieativas, no se
han regisirado eventos imporicmites que en upimon de lu Adminisiracion de fa
compaiia, havan tenido efectos relevamies en los estadus finuncieros.

Ver notas a los estidos financiergs.
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