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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
QUICGRNAC 5.4,

Opinijn

llemos auditade los estados financieros adjuntos de QUICORNAC S.A., que
comprenden el esiado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimaonio v de Nujos
de cfectivo por ¢l afio terminado cn esa fecha, asi como las notas a los estados
financicros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adiuntes presentan rasonablemente, en todos
los aspectos maltcriales, la situacion financiera de QUICORNAC S.A. al 31 de diciembre
de 2018, el rendirnicnto financiero y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en ¢sa
lecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra (N1IF}.

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria
(WIA)., MNuestras responsabilidades de acucrdo con dichas nonmas se describen mds
adelante en este informe ¢n la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financierns”.  Somos independientes de QUICORNAC 5.4, de
acucrdo con el Codigo de Ctica para Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionalcs de Ltica para Contadores (IESBA por sus siglas on inglés) v las
disposiciones de indcpendencia de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Scguros de!l Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Censideramos que la eyidencia de auditoria que hemos
ohtenido es suliciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la proparacion y prosemtacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra
(WIF), ¥ de! control interno, determinado por la Administracion, como necesario, para
pcrmitir fa preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
frande o error.

En la preparacién de los estados financieros. la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continuar come negocio en marcha, revelando,
segin comresponda, los asuntos relacionados con negecio en marcha y el uso de la basc
contable de ncpocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de
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liguidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo,

La Administracion, es responsable de la supervision del proccso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Aunditor en Relacion c¢on la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objctivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados
financieros cn su conjunto estin libres de errores materales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Sewuridad razonable es un
alto grado de seguridad. pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando ¢ste exista. Los errores pucden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados
maleriales si, individualmente o ¢n su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan ¢n las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros,

Coma parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionalcs
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y manlencmos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorla. También:

s Identificamos v evaluamos los riesgos de ermor matcrial en los estados financieros,
deblde a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos ricsgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. 15l riesgo de no detectar un error
matcrial debido a fraude ¢s mds elevado gue en el caso de una incorreccicon material
debida a error, ya que ¢l frande pueds implicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestacioncs intencionadamente erréneas o vulneracion del control
inteme,

« Obtenemos conocimiento del contrel interno relevante pars la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aprapiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del contral interno de
la cotnpaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es
razonable.

s Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacion, por parte de 13 Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
cbtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiifa para continuar ¢omo negocio en marcha. 81 coneluimos que existe una
incertidumbre materiaf, s¢ requiere que [lamemos fa atencion en nuestro informe de
auditor{a a las respeclivas revelaciones en los estados financicros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia do auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compaftia deje de ser una empresa en marcha,

s Evaluamos la presentacion general, la estructura ¥ el contenido de los estados
linancizros, incluyendn las revelaciones, y si jos estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacenies de un modo que logren una prescntacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de Ja Administracidn de la Compaitia respecto 2, entre
otros asuntos, €l alcance y ) momento de realizacion de Ja auditoria planificada y Jos
haliazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
yue identificamos en el transcurso de la auditoria.
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QUICORNAG S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dalares de E.U.A)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo ¥ equivalentes de efectivg
Cliertes y otras cuentas por cobrar
Inventarncs

Activa por impussto corriente
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropiedad, planta y eguipe
Active par impuesto difendo

Crros activos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMOMNIO

PASIVOS CORRIENTES

Proveadores y ofras cuentas por pagar
Beneficios 3 105 empleados

Fasivo por impuesto cornents

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

FPASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar

Beneficios a los empleados

Pasivo por impuesto diferida

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONID

Capital suscrito
Resetva legal
UHilidades acumuladas
Otro resultads integral
TOTAL PATRIMONID

TATAL PASIVOS Y PATRIMONIG

Wer nolak a Iué ektados financieros

.

Ing. Bernhard Frei Péfez
Gerents General

Notas 2.018 2017

& 3.590 184 G 814.648
7 5.352.953 7 872595
& 5.340.895 4 241.000
13 270928 05007
3089 284 343.955
16.264 2435 18.577.606
9 9.214.798 $.383.007

&4 081 -
10 21213 5713
5.300.092 $.288 721
25.5684.337 28876 327
11 1.317.907 1 354 065
12 504,935 778118
13 285933 385.554
2. 119 835 2.517.738
22 - 1.500.000
12 1.725.265 1.581 100
13 15 130 76.182
1. 740385 3457282
2 BEO. 228 5675018
15 &.800 000 5 800 000
16 1.525 000 1,380 304
17 14.271 484 16,086,893
12 107 624 84.114
21.704 108 23.301.208
=25 564,337 28 878.327

CHA, Jorge Tomala Vera

Contador



GUICORNAC S.A.

ESTADO DEL RESULTADC INTEGRAL
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares de E.LULA,)

Notas 2018 2.017
VENTAS 18 33.930.008 36 623 811
CO2TO OE VENTA 18 Z7. 191,643 28012 715
UTILIDAD BRUTA B.738.455 B 610 898
OTROS INGRESOS a0 301,104 196 489
GASTOS
Administrativos y generales 2.646.643 2 BRT 463
Yentas 2.356.671 2 235.934
Fublicidad 879 200 BGS.275
Distribucién 473,652 474815
21 §.361.165 6.076 485
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 678354 2.730.900
Participacion a trabajadares 12 101.758 405 G654
Impueste a la renta i3 218.293 574, 829
UTILIDAD DEL ANO 358.341 1 746,107
OTRD RESULTADD INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados:
Ganancia sctuarial par planes de beneficios definidos 34 123 Bd, 574
Impuestos diferdos 10,338 (165.244)
44 458 48731
TOTAL RESULTADD INTEGRAL 4@2.81][‘! 1.7534 828

tados financieros

UE&EGS

Ing Bernhard Fref Pérez

Gerente General Contador

CFA. Jorge Tomala Vera



QUICORNAC 5.A.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANG TERMINADC EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2018
{(Expresado en délares de E.UA}

Saldos al 1 de enero de 2017
Apropiacion

Transferencia de pasivo
Chstribucidn de dividendos

Total resultads integral

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Apropiacion

AJuste por beneficios definidos
Distribucidn de dvidendos

Total resultado integral

Saldos al 31 de diclembrs de 2018

Ver notas 3 os tos financieros

Ing. Bernhard Fret Pérez
Gerenle General

7

ity )

CPA. Jorge Tomdla Vefa
Cantador

Capital Reserva Utlidades Ganancia
Notas suscnto legal acurnuladas  actuarial Total

5800000 1.208.600 15.481.086 15.384 22.505 (69
- 140 300 {140.300) - -
- 1 401 - - 1.401
- - {1.000 000) - {1.000.000)
- - 1.746.107 45,731 1794 838

5.800.000  1.2%0.201 16.086.893 54,114 23 301308
- 174659 {174 699}
- 950 f950) -
- - {2.000.000) - {2 000.000)
- - 358 341 44 458 402,800

18 5.800.000 1.525,Dﬂﬂ= 14.271.484 107 823 21.704.107



QUICORNAC S5.A.

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares de E.U.A)

FLUJC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION,

Cobros provenigntes de clientes

Otros cobros por actividades de aperacion

Pagos a provesdores por suministros de bienes y servicios

Otros pagos por actividades de operacién

Pagos a y por cuenta de empleados

Impuesto a la renta pagado

FLUJO NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedad, planta y equipos g

FLUJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
{Pago) a relacionada

Distribucitn de dividendos
FLUJO NETG {UTILIZADO} EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO Y EQUIWALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ARG

Notas 2.018 2,017

35.550 G13 35.589.982
301 104 215 926
(27.586.412) {27 537 161)
(1.847.079) (2 259 417}
(4 379.402) (4,106 650}
{568 738) (532.851)
1.368 467 1,369.829
(693.050) (879.210)

{1 500.000) -
{2 000.000) {1.000.000)
{3.500.000) {1.000.000)
(2.824.464) (509.382)
£.814.648 7.324.030
— 3990.184 5.814 648

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Yer notas a fos estados financieras

! e

Ing. Bernhard Frel Pérez

Gerente General Cantador

CPA, Jorge Tomp4la Vera



QUICORNAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
{(Expresado en dolares de ELA.)

Notas 2.018 2.017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD COHN EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral total 402 800 1.794.838
Ajustes paringresos y gastos que no requiriercn usa de efectivo
Participacién a los trabajadores 12 101 759 408 G664
Impuesto a la renta 13 218,293 574 329
Provisién para deteriorg de cuentas por cobrar 7 61 760 80.853
Depreciacion g B72 158 838 522
Venta de propiedad planta y equipe g ¢ 18 436
Prowvision para jubilacidn patronal y desahucio 13 144,164 157 574
Impuesto a la renta difendo {10.335) -

1.790.61 3 876.016
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminusidn {aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar 1.458 281 f1 038 556)
{Aumento) en inventarias {1.085.894) (459 880
Disminucian (aumento) en activo por impuesto corriente 34 078 (261.43%)
Disminucion {auments) en pagos anticipados 34 672 f132.B66)
fAumento) disminucidn an otros activos {15 500) 2 BB0
fDizminucidn) aumenta en proveedaras y ofras cuentas por pagar {36,157 188 415
{Disminuciénd en beneficios a los empleados {374 942) {291 463}
{Disminucién) en pasive por impuests corriente {421 652) {823 052}
FLLWJO NETS PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1.368 487 1.360.829
Wer ndbas a lo(e tadps financieres

\ A

ing. Bernhard Fre Pérez CPA. Jorge Tomala Vera
Gerente General Contador



LICORNAC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprasadas en ddlares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

QUICORNAC S.A (en adetante la Comparia) fue canstituida € 22 de Junio de 1989 en
Guayaguil - Ecuador & inscrita ¢l 31 de Julio de ese afio en el Regisire Mercantil.

Su actividad principal es la ‘compra, venta, procesamiento, envasado, transformacisn,
industrializacion, distibucion nacional e internacional de productes agricolas en genéral y
especialmente de toda clase de fruta fresca, ya sea eh estade natural, céngelada o protesadas
en forma de jugas La Compafiia esleblacs sus instzlaciones fabriles en la ciudad de Vinees en
1989 Las operaciones administrativas y comerciales s& realizan en su domiclio tributario en la
av Juan Tanca Marengo km 1.8 Edificie Conauto.

Actualmente |a campafla se dedice a la produgcidn de concentrado de maracuyé
principalmente para el mercado internacional, de bebidas para el mercado ecuatoriane y a la
comercializacion de subproductos ablenides de la extraccion de frutas. El 295% de las
exportaciones 0N realizadas a @ empresa Caymera Ine, con o cudl existe una relacidn de
exclusividad a nivel mundial, para asequrar la producaién Caymara Inc | otorga anticipos a la
compan(a.

Los estados financierps de la Compafia por el afio terminada 2l 31 de diciembre de 2018
fuefon aprobados y aulorizados por la Administracidn para su emision el 23 de Febrerg de
2019,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

!
2.1 Bases d& preparacion.

Los estados financteros han side preparados de acuerdo con lag Normas Internacianales de
Infermacidn Financiera (NIIF) gue han sido adoptadas en Ecuador ¥ a partir del 2017 con las
instruceiones emitidas por la Superintendencia de Compailas, Valores y Sequros que
estallecen el uso de las lasas de interés de los bonos corporatives emitido en el Ecuador para
la estimacidn y registi de las provisiones de |ubilacion patronal y desahucio,

Los estados financieros han side preparados sobre las kaszes del cosio histdrice. Bl costo
tustarico esta basado generalmente &h el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes ¥ sernvicios,

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en dolarss de los Estados Unidos de América, moneds de medician de |a
Compadila; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador

2.3 Uso de estimaclones y juicios.

La preparacidn de ks estados finenseras de acuerds con NNF requiere el uso de ciertos
estimados contablas. Tambien requisre que ia Administracién emita sU juicio en &l proceso de
aplizagién de las politicas contables de |a Compartiia. Las areas que invalucran un mayar grado
de juicio o complejidad o areas en qué |os supuestos 0 estimaciones $0n significalivos para los
estados financieros se descnben en la Mota 3



2.4 Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utllizadas en la preparacién y presentacién de 1os estados
financieras se detallan a cantinuacion,

2.5 Efectivo y equivalentas al efectivo,

Incluyen el efectivo en ca)a, 105 saldos en cusntas comientes bancarias y depdsaitos a plazo, con
vencimientos menores g tres meses

2.6 Instrumeantos financieros

Las activos y pasivis financierss se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las
dispoziciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden incialments al valor razonable,

Los costos de transaccidn gue son directamente atrbuibles a la adguisicidn ¢ emision de
activos y pasivos financieros [ distintos a los activos ¥ pasives financiergs designados al valor
razcnahle con cambie en los resultados) se agregan g deducen del valor razonable de los
activos o pasives financieros, cuands Sea apropiade, al momento del récanpoimiente inigial

2.6.1 Actives financieros

Tedas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a 1a fecha de la transaccidn. Las compras o ventas requlares de activos financieros son todas
aquelas compras o venlas de activos financleras que requieran 12 entrega de actives dentra del
marco de tiempo establecide por una regulacidn o acuerdo eh el mercads,

Todos log activos financieros reconocidos ¢como tales, son postericmmente valarados, en su
totalidad, al costo amortizado

Clasificacidn de |os activos finangieros

Instrurnenta de deuda gue s& mantiehen dentro de un modele de negocio cuys objetvo es
recibir los flujos de &fective contractuales, y que dichos flujos son dnicaments pagos det
principal {capital) & intereses sobre el importe de capital pendients, s2 miden postetiommente al
costo amortizad,

2.6.2 El costo amertizado y método de interés efectiva

El metodno de interés efectivo es un metodo pars caltular el costo amartizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por inkereses durante ¢l petiodo en cuestidn.

Fara los activos finantieros, la tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente
1% fiujos de efectvo Futuros (incluyendo todes |los honorarios y valores pagados ¢ récibidos
gue forman una parte integral de la tasa de interds efectiva, log costos de transaccion y ctras
primas ¢ descuentos), excluyendo las pérdidas de grédito esperadas, a través de |a vida
esperada del instruments de deuda o quanda sea apropiade un periode mas corle, con el valor
bruty ¢n libros del instrumento de deuda en el reconocimients inicial.

El costo amortizade g un activo financiero es e importe &l que se mide un active financiero en
el reconaocimiento iniclai, menos |03 réembolsos de principal, mas |a amartizacion acumulada,
usando el metodo de interés efectiva de cualquier diferencia entre el impeorte nicial y al
vencimiento, ajustado por cualguier pérdida por incabrabilidad. El valor bruto en [bros de un
activo financiero eg & costo amoriizado de un activo financiero antes de ajusiar cualguier
perdida por incobratilidad



246.3 Medicién ¥ reconocimiento de las pérdidas de crédito esporadas

La medicidon de lag pérdidas de credile esperadas es una funcidn de la probablidad de
incumplimiento fes decir, Ja magnitud de la pérdida si axiste un incumplimiento) ¥ 12 exposicion
al incurnplimignto La evaluacian de la probabilidad de ingumpbmiento y la pérdida dada el
incumgplimiento se basa en datos histdricos ajustadas por informacidn prospectiva,

En cuante a la expositién al incumplimiento, para los activos financiercs, estd representado por
el valar en libros bruto de los actives en la fecha de reparte; determinado en funcidn de la
tendencia histdnea, 'a comprensidn de la Compafiia d¢ las necesidades financieras especificas
de 108 deydores, ¥ ofra informacion relevante a futurg,

Fara los activos financieros, la perdida de crédito esperada se caloula tomo 1a diferencia entre
todes los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la Compafia de canformidad con el
contrate y todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tipo de
interés efectivo original.

264 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

La Compafiia dard de baja en cuentas un active financiero unicamente cuando expiren las
derechos contractuales sobre [os flujos de efective del actvo financisro, o cuanda transhiere de
manera sustanclal 1os riesgos y ventajas inherentss a la propiedsd del activo financiers a otra
entidad 3§ la Compafiia no transfiere n retiene substancialments wodos los riesgas ¥ ventajas
inherentes a la prapiedad y cantinda reteniendo &l control del active transferida, k2 Compafia
reconocera su participacion en ¢l activo y cualquier obligacion ssaciada por los importes que
podria tener que pagar 5i la Compafla retiene sustanciaimente todos los riesgos ¥ ventajas
inhierentes a @ propedagd de un activo fnanciero ftramslerids, 'a Compalfile continuara
reconociendo el active financiers vy tambien reconocerd un préstamo garantizada por los
recursns recibidos.

Al darge de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del active y |8 suma de la contraprestacién recinda y por Cobrar se réconoce en
resultadng del afio,

FPasivg financiero

Tados los pasives financieros ¢ miden posteriormente al costo amortizada utlizande el
métedn de intergs efectvo,

La Compania da de baja los pasvas financiercs cuando y solo cuando, (as obligacones de s
Compafia se descargan, cancslah o han expirads. La diferencia entre e valor en ibros ded
pasivo financigre dado de baja y la contraprestacian pagada y pagadera sg recongce en
resultades,

2.7 Inventarics

Los inventaros se registran al costo o @ su valor neto realizable el que resulte menor. Bl costo
de todas sus existenclas comprende los costos de compra, otres costos directes {Incluidos los
impuestas no recuperables y excluye las costos de financiarments) deducides los desguentos
en cornpras y bonificaciones ctorgados por sus proveedores, Eb costo de las inventarios y de
los productos vendidos se determinag usando el métode de promedio ponderado  El valor neto
realizable es el precis de venta estimado en ef curst narmal og [0S negacivs, menos los gastos
de ventas variables gue apliquen.

Las mercaderias en transito se presentan @l costo de las facturas mas ofros costos
relacionadas con la mportacicn.

' 1)



2.8 Pagos anticipados.

Representa las primas de seguras ¥ arfiendos pagadas menos 1a correspondiente amortizacidn
con cargt a los resultades del afio en el plaze de los ¢ontratos y se presentan al costo
histdnico.

2.9 Propiedad, planta ¥ equipo.

Los terrencos, edificios ¥ maquinarias existentes al 1 dé enero de 2010, fecha de transicidn a las
MIIF, fueron ajustados al costo atribwido, en base a un avaluo ajustads en esa fecha practicado
por un perto independiente calificade por |la Suparntendencia de Compafiiag, Valores y
SeHuros.

Los otros actives son registrades &l costo historica, menos depreciaciones acumuladas ¥
pérdidas por deternora, si hubiere. El costo incluye 165 desembaolsas directamente atribuirles a la
adguigicién o construceion del activa, Los desembolsos pasteriores & |a compra o cangtruccion
solo 500 capitalizados cuando es probable que beneficios econdmices futuros asociados a la
inversidin Ruyan hacis Iz Compadiia v 108 costos pueden ser medidos razonablemente,

Los terrénas no se deprécian. La deprégiacion se calgula por e métode de Iinea rects hasada
en la vida 0th estimada de los bienes, ¥ no cansidera valares residugles,. Las estimasiones de
vidas Ofles de los bienes =zan revisadas, y ajustadas &i es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financierss.

Las vidas Utiles estimadas son las siguigntes:

Jioo de bienes Mumero de aiiog
Edificacionea 17 5- 449

Maguinarias, equipos e instalaciones 10
Muebies y enseras 14
Equipo de camputacidn 3
Vehiculos <]

Las ganancias o perdidas por la venta & retiro de aclivos se determing como la diferengia entre
los ingresos netos dé la transaccion y &l valor en libros de los activas, son reconocidns en los
resultadas del afio.

2.10 Pérdida por detertoro de valor de activos no fihancieros

Las prapiedades, planta y equipo se sameten a pruebas de deteriorn cuando ze producen
eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse su valor en Lbros Las
pérdidas por detenore se producen cuando el valor en libras del active excede su walor
recuperable, El valor recyperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que
s& obtendria de su venta g gu valor en usg,

£n el caso que el valor &n lbros del active exceda a su valor recupsrable, la Compafia registra
una perdida por deteriaro en |los resultados del ejercicio.

2.11 impuastos

El gaste por impuesto a la renta comprende el impuasto comiente y el impuesto diferido. El
impuesto a 1a renta 5& reconoce &n ¢l estado de resultado, excepta cuande se trata de partidas
que $& reconccen directamente en & palimong. En este cass ol impuestc lambien se
reconoce en otrp resultads integral o directamenta en el patrimenio,



2.11.1. Impuesto corrignte

Se ¢aleula mediante 12 taza de impuesto aplicable a lag utlidades gravables y se carga & 1og
resultadas del afio que se devenga ton base en el impuests por pagar exgible. Las normas
tibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto de| 25% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 28% scbre | proporcidn de la base mponible gue corresponde a la
partcipacidn directa o indirecta de socios, acconistas, beneficiaios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta participaciin excede el 50%, |a
tasa aplizable para la sociedad serd del 28%,

A partr del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigar la norma gue exige € page de un “anticipe
minima de impuesto 2 |a renta”, cuye valar es calculado en funcién de las cifras reportadas e
afio anterior sobre e| §.2% del patrimonia, 0.2% de los costos v gastos dedycibles, 0 4% de los
ingresas gravables y 0.4% de los activos,

La referida narma establece que 2n caso de que &l impllesto a |a renta causado sea mendr gue
el monto del anbcipo minima, este (itime se convertird &h impuesto a ka renta definitivo.

2.11.2. impuesio diferido

Se reconoce a partr de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
Ins estados financierss y sus bases fiscales correspondientes (conecidas camo diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos $2 reconocen para todas las diferencias
temporarias gque %e espere quée aumenten la utldad fiscal en el futurc Los actvas por
impuestos diferidon se reconecen para todas las diferencias temporarias gue se espere due
disminuyan la ulilldad fiscal en el fuluro, ¥ cualguier pérdida o credito fistal no utilizade. Los
activos por impuestos diferidos s& miden al impante maximo que, sabre |a base de la uhlidad
fiscal actual o estimada futura, &3 probable que se recuperen

El importe en librog nete de los actives por impuestos difendos se revisa en cada fecha sobre |a
gue se informa y 2e ajusta para refléjar |2 evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras,
Cualquier ajuste s& reconoce en el regultado del perioda,

El impuesto diferido se salcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a fa utfidag
(pérdida) fiscal de los periodos en log que se espera realizar el active o cancelar el pasivo,
sabre la base de |ag tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminada 2l final del perigdy sobre el gque s& infarma

212 Beneficios a los empleados

| os pagos por beneficios & 05 empleados se reconocen como gastos al momenta £n que &l
trakajadar ha prestade el servicio gue |e otorga el derecho a las prestaciones,

Beneficios de cora plazo Corresponden principalmente a:

a. Deoimo tercer y décima cuare syeldo; s& provisionan y pagan de acuerdo & (3 lagisl@cion
vigente en el Ecyadar.

b. Vacaciones al personal: se reqistra el costo sobre 13 haze devengada.

¢ Fartdpacin & los trabaaderss: Lalculada en funcidn del 15% de la vlilidad contable anual
antes del mpuesto a la renta, s&gon lo establecids par la legislacion laboral vigente Se
registta con cargo a los resultados del aho
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Beneficios de¢ largo plazo:

La Compafila tiene planes de beneficios definidos para Jubilacion patronal ¥ bonificacion por
desahucio, normado por las leyes lahorales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provision para |ubilacidn patronal y bonficacién por
desahucio ¢on base en estudios actuanales practicados por una fima de  actuarios
independiente ¥ ge reconocen con cargo 8 los resultados del afic aplicando e método de
Costeo de Crédito Unitano Proyectado que atrbuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el future 2 los servicios prestades en el periedo corrients

Las hipotesis actuarales incluyen variables como son, tasa de mortaldad, edad, sexo, afios de
SEMVICID, rEMUneraciones, aumentas futuros de remuneracianes, tasa de rotacidin, entre otras,

Las gananclas y pérdidas acteariales gue surgen de 105 ajustes basados &n la experiencia y
cambios en [ps supuestos actuanales se registran en & estado de "(tro Resultado (ntegral
(ORI), se reflejan inmediatamente en lag utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los
resultados del perindo.

2.13 Reconocimienta da Ingresos

Se miden en funcidn de 12 contraprestacidn a la gue |a Compafiia espera tener derecho a
recibir en un contrato con cliente y excluye los meontas cobrados en nombre de ferceros, La
Compaiiia reconoce los ingresss cuando transfiers el cantrol de un praducto at clignte.

Por la naturaleza de los productns, no existe historia significativa de devoluciones, en
consecuentia, la Compaitia ng contabiliza un pasiva por reembolso par aguellos productas gue
se estiman sean devueltos por los clientes.

La Compafla reconoes una cuenta por cabrar cuando 1os bienes se entregan a Igs clientes, el
control de los bienes y el derecho a |a contraprestacidon se yyelve incondicional, ya que solo se
requiere ef paso del tiempe antes de |a fecha de vencimierto del pago.

2.14 Costos y gastos

Se reqistran al costa histérico en el perlodo en que s& conocen.

215 Compensacién de saldos ¥ fransaccionss

Comeg nomma general en los estados financierss no seé compensan los activas y pasives,
tampoco 9% ingresos ¥ gastas, salvo aquellos casos en Jos que la compensacian sea requends
o permitida por alquna nerma y esta presentacion sea el reflea de la esendia de la transaceian

Los ingresos y gastos con origen eh transacciones que, contracluzimente 0 par una noma
legal, contempian la posibiidad de compensacidn ¥ 18 Compaila bene la intenitn de liquidar
por su impotte neta o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.
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2.16 Aplicaclén y cambios en politicas contables y revelaciones

Lurante el afie 2013, la Administracién de l2 Compafila ha splicade las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASE, ¥ que son efectivas @ partr del 1 de Enero de
2018 o posteriormente

NIIF 9: Instrumentos financieres

Delnda a que los efectos de su aplicacion no fuergn materiates, la Compafiia decidio no
restaklecer informacion  comparativa con respectas a la dlasificacisn vy medicidn de
instrumentos financieros,

La Compatiia ha aplicado los siguientes requerimientos:

1) Clasficacion y medizidn de los activos financieros

La Administractdn de la Compafila reviso y evalué los activos financieros al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias gue existlan en esa fecha y concluya que los
activos financieros correspondian a activos mantenidos hasta su vencimento y cusntas por
cobrar que fueron medidos a coslo amortizado segin fa MIC 38, $¢ mMantienen valoradas & su
costo amortizade zegln MIF 9, ya que se mantenen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectvg cantractuales y estos flujos de efective consisten exclusivaments
de |33 pagos de capital & intereses sobre el importe principal pendiente,

21 ODeleram de acthvds fnancieras

En relacidn con el detedora de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo de perdida
de crédito esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédie incurrida aplicado baje NIG
29 El models de perdiga esperada de crédito requieres que |a Compadia tome en cuenta las
pérdidas de créditos esperadas v los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al qierre
del giercicin para reflejar log cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento inicial de
los actives financieros,

Especificamente, |2 MIIFS requiere que la Compaiia reconozca una proyision para incphrables
por las pérdidas de crédito esperadas en’

1 Inversiones d¢ deuda medidas a su costo amgrizade o al valor razonaklie en cambio
en patimonic heto

Arrendarmientos por cobrar,

Cuentas por cobrar comerciales y actives de contratos ¥

Cantratos de garant/a financiera a la que se aplican los requerimientos de detardoro de
la NIIF 9.

BLop

La NUF 9 también requiere un enfoque simplificado para |la medicion de perdidas por un
importe jgual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, actives de contratos y
amendamiento por cobrar en ciertas circunstangas

La Adminigtracién de la Compafila evalyd el iesgo de crédito de sus ingtrumentos financieros y
el resuliads de 1a evaluacién es el siguients:
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* |a Compaiifa aplica el enfoque simplificado para un gegmento de sus cusntas por
cobrar comerciales y e modelo individual para varios segmentos de sus cuentas par
cobrar comerciales y financieras, y reconncs las perdidas de crédito esperadas durante
toda la vida de estos activos

* Todos los saldos de bancos san evaluados camo riesgo de crédita bajo a cada fecha
de reporte debido a que se mantienan en instituciones bancaras de prestigio

3) Clasificacién y medicitn de pasivos financieros.

Un cambio significativa fue introducide por la NIIF 8 &n la clasificacién y medicion de pasivos
financigras relacionada con la contabilizacidn de los cambios en el valor razonable de un
pasive financiero designado como valor razonable en cambics en resultados atribuible a
cambigs en el riesgo de crédito del emisor,

Este cambio no ha tenido efecto &h los estados financieros de la Compafila debido a que los
pasivos financieros de la Compafiia el 1 de enero dal 2018 y 31 de diciembre del 2017 se
miden al coste amortizado.

4) Revalaciones en relacidn con la aplicacidn incial de NIIF g

MHo existieran activos financigros o pasivas financieros que la Compaitla hubiera designacdo
previamente coma valor razonalle en cambios en resultados bae NIC 39 que fueran chjeto de
reclasficacion o que la Compafila haya decidido reclasficar a partir de la aplicacitn de la NIIF
9. No hube activos financiercs o pasivos finansieras que la Compadia ha optade por designar
como valor razanable en cambios en resultados en (a fecha de ia aplicacidn (nicial de g A iIIF §.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compartia ha aplicady ia NIF 15 de ingreses procedentss de contratos con los clientes
{modificada en abril de 2016}, |a cual, s de aplicacion gbligatoria durante ¢l periodo anual gue
comiense 2n o despues del 1 de enero de 2018 La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos
para el reconooimiento de ingresas

La Compafiia reconoce ingresos phncipgimente por la campra, yenta, procesamients,
ervasadn, ransformacién, ndusinalizacion, distnbucidn nagional e internacignal de productos
agricola, especialments de toda clase e fruta fresca, y cualyuier producto relacionado con los
anteridres, los cuales son reconocidos cuando & control de 1os bienes es transferido al cliente
Por Io tanto, &l tratamiznto segun NIC 18 continua siends apropiado baja MNHF 15,

Las politcas contables de [a Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se descnben en
detalle en |la nota 2.13. Ademdas de proporcionar revelaciones més extensas para las
transaceiones de ingresos de la Compaia, fa aphicacidn de (@ NIF 15 no ha terido impacio en
la posicién financiera ¥ o el desempeafio financiero de |a Compafila

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigenciz a partir de 1 de anero de
2073

A la fecha de aprobacidn de los estados financiercs separados, la Comparifa ng ha aplicade
ias siguientes NIIF nuévas y revisadas que han side emitidas, pero aun no son efectivas:
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MIIF 16, Arrendamientos

Medificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Modificacion a la NIC 149; Modifizacién, reduccidn o iguidacidn del plan

CIMIR 23, La incertidumbre frente a los tratamientos del

impuesto a (a5 ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF3, NIIF1i, NIC 12 v
Ciclo 20152017 NIC 23.

NIIF 16: Arrendamientos
impacto general de la aplicacidn de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacian de contratos de armendamiento y
tratamiento contable para arrendader y amendataro, la NIIF 18 reemplaza (2 acfual guia de
arrendamientos incluida en l2 MIC 17 & interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva
para los periodos inciados a partir de 1 de enero de 2018

En cantraste con (& contabilidad del amendatario, NHIIF 16 mantiene sustancialments los
reguisitos de contabiidad del arrendadir bajo NIC 17

El cambio en ta definicidn de un cantrato de arrendamiento se relaciona principalmente con e
concepte de contral. MIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la
base de si el uso de un active identificado es controladn por el cliente. El control se conzidera
gue existe s el cliznte tiene:

+ FEl derecho a obtener sustanciaimente todos 108 beneficios eoonsmicos de 1a ulihzacidn
de un activo identificada; ¥

* Elderecho a dirigr el uso de e3e activo.

Impacta en | contabilidad dal Arrendatario
Armendamisntos operativos_

MIF 16 cambiara la forma en que fa Compaifla conlabiliza os amrendamienios previamente
clasificados coma aperativos, los cuales, astan fuera del estado de situacién financiers.

En |a aplicacién incial de HIIF 18, para todas lvs arrendamisntes (excepto samo se indica mas
adelante), la Compafia

al Reconocerd activos por ¢l derecho de uso y pasivos por amendamientos en el estado
de situacidn financiera, inicialmente medidog al wvalor présente de los pagos de
arrendarientos futuros,
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by Reconacerd la amortizacidn da las activas por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en &l estado de resultado

&) Separara el mono total de dinerg pagado en una porcidn principal (presentada dentrg
de las actividades de financiamiento} e interes {presentada dentra de las actividades de
operacian) en el estada de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, las activas por devecha de uso seran probades por detenore de acverdo con la
MIC 36 — Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provisian para cordratos de amendamisnta onerosos.

La Administraciin d& la Compadiia estima que la adopcién de las narmas ¥ enmiendas no
tendrdn impacto significativa en los estades financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracidn de la Compafila se evallan
continuamente v s basan en |2 experiencia higtdrica y ofros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futlros gue se consideran razonables Bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por defimicidn,  raramente  igualardn a los
carrespondientes resultados reales. A continuacidn s explican |as estimaciones y uicias que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en las Importes en libros de los
activos y pasivas dentro de periodos contables posterioras

Provisidn para obligacionas por beneficios a los empigados:

Para |la determinacion del calculo actuanal se utiliza la tasa de descuento, |a tasa de rotacidn y
mertalidad al final de gada afo

Cualguier cambio en lps factores ¥ sus supuestos empleados en el ciloule actuarial de |a
Jublacidn patronal y bonficacidn por desshucio; tendrd impacto en el valor en libros de las
obligaciones

Impueste a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complgjas y a los cambios &n las normas tributarias se requiere un grado importante de juicic
para determinar la provision para el impuesie 2 la renta, existen myuchas transacciones y
calculos para los que la determinacion dltima de! impuesto es incierta

Cuandn el resultade fizcal final de estos asunfos Sea diferente o2 fbs impones Jus 5e
recongcieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesio a la renta y las
proviziones por impuestos diferidos en el gercicio en que s2 realice tal determinacidn.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGDS

4.1 Factores de riesgos financiaros

Las actvidades de la Compafila la exponen a una varedad de riesgos financiercs: riesgos de
mercado {Incluyendo ¢l nesgo de tass de inkeres sobre el valor razonable, y riesgo de precio),
riesgo de crédio ¥ riesgo de liquidez E| programa general de adminigtracidn de riesgos de lg
Compaiila 52 concentra principalments en |o impredecible de los mercadas financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiers de la Caompafiia.

La Gerencia Gengral tiene a su carge la administracidn de riesgos de acuerda con las politicas
establecidas, identfica, evalda y cubre los riesgos finanteras en coordinacidn estrecha con las
unidades gperativas de fa Sompaiila.

a, Riesgo de mercado

La Compaiiia $& encuentra expuesta s riesqos en |a tasa de interés debido a gue mantiens
cbligaciones financieras a tasas de interés wariahles ajustadas frimestralments, estas
variacionas han sido minenas par lo que no han afectado significativamente el resultado de
g Compartia

b. Riesgo da crédito

E!l nesgo de créditn surge del efectivo y equivalentes al efective, asi como de la exposicidn
de los créditos de los clientes, que incluye 2 los saidos pendientes de |as facturas por
cobrar Las ventas $€ realizan a los clentes calificadas por el departamenta de crédito y
cobranzas, a quienes =& les conceden créditos con un plazo maximo de 45, 80 y 150 dias
de pago en las divigiones consumo - farma ¥ veterinana y agro respectivamente

Mo se exceden los limites de crédito durantg el perlodo y la Administracidn no espera que
la Compaitla incurra en pérdidas por el incumplimients de las obligaciones contraciuales.

El riesao Jde crédito con respecto a las cuentas por cobrar & ¢lientes ag imitada debido a
que {a enfrada de la vivienda 3¢ efectda una vaz cancelzda en su tolalidad

c. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de gue |la Campaitla no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la
medida &n que vencen, El enfoque de la Compafia para gestiohar este resgo es
asegurarse de contar can la liguidez suficiente para solventar los gasios operacionales y
cumplir con el paga de sus obligagones financieras suando vencen, SN incurmr en perdidas
naceptables 0 amesgar su reputacion

4.2 Gestion de capital

Los objetves de la Compalila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de confinuar como empresa en mancAa oon & propdsito de generar relomos a 53
accionistas ¥y manténer una estructura ge capital optima para reducir el costo de capital

Consistente ¢on 1a industria, |2 Compafifa montorea su capita! sobre la baze del ratie da
apalancarmigntc Este ratio $e calcula coma la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se caleula como ef total de los recurzos ajenos {ncluyendo “ohbligaciones
financieras”, cuentas par pagar & praveedores, & campanias relacianadas y otras cuentas par
pagary menps 8 efechvo vy eguivalentes al efective. El capital total se caliula como &
“patrimenia neto” mas la deuda neta
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Loz ratios de apalancarmiento al 31 de diciembre fueron los siguisntes:

Total deuda con tercers:

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivy

Deuda neta

Total patrimonio neto
Capital total

Ratio de apalancamiento

2018 2017

1317 907 £.854.065

390 184 6.214.644
12,672,277 [3.960.553)
1704108 23.301.308
24,376 335 £7.261.291

5 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenides por la Compaiiia es el siguiente,

Actlvos financleras al costo amortizado
Efectlvo v equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar a chentes

Otras cugntas per cobrar

Otros acthvas

Total actives Ananciaros

Pasives finanderos al costo amortizado
Proveedares

Fartes relacionadas

Otros patives financiergs

Total pasives Ananderos

£l 31 de didderabes del 2018 Al 3l de duernbre del 2017
Corriente Mo corrlente Corriente No carriente
3.990.184 - 6.814.648
6.091.495 - 1775 260 -
261,452 - 99,735 -
- 21,213 - 5.713
1{n.343.137 21,213 14.687 B33 5713
1.135.442 - 1 206,743 -
27647 - 27647 1,500 000
154,819 - 119.575 -
1,317.508 - 1 354.085 1 500 000

Valor razanable de |03 nstrumentos financieros

La administracién considera que log impartes en libros de los actives y pasivos financieros
reconscidas al costo amortizado en los estados financieres e aproXiman & su valor razgnable,
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

2018 2.017
Efectivo en caja 45.656 51 BEG
Depdsitos en bancos 444 529 3.762 782
Depdsitos a plazo
Vencimientos hasta fabrerc de 2019 e interés promedio de 5,75% 3.000 0G0 3 000 000
(febrerc de 2018 & interés promedio de 4,18% en 2017}
__ 3.990.184 £.814.6848
7 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2.018 2.017
Clisntes
Exterior 4 701827 6.385 476
Locales 1.815 845 1 738.954
Relacionadaos 3.135 10 383
Provisién para deternorg {433.312) (371 553
& 091,455 T.773 260
Empleados 43 788 22.518
Oiras 211 670 T7.220

B.352 853 7.872.685

La antigliedad de los saldos de ias cuentas por cobrar a clientes es ta siguiente.

2.018 2.017
Far vencer: £.041.071 7727179
Yencidos:
13 30 dias 428 840 3897.933
31 atldias 53 704 18,700
&1 en adelants .

§.524 807 8 144 812

E! movimiento de la provisién para deterioro es el siquiente:

2.01% 2.M7
Saldo al incio del aiio {371 552) (200,593}
Provisidn {61 VB (B0.853)
Saldo al final del afio (433,312} {371.552)

La compafiia tiene un distribuidor exclusivo en &l extenor, pam los concaentrados de fruta, el cual atisnde
exclusvamerts al mercado de expartacian,

En lalinea de negooins de bebida se enfoca al mercado local directamente a la cadena de supermercados
¥ & los diversos clientes atiende a través de un distribuidor fnice que tiene bodegas en diferentes lugares

tel pais

La puolitica de financiamiente para distribuidores, sub-distribuidores y autoservicios es de 30, 45y 60 dias
respectivamente
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8 - INVENTARIOS

Froductes terminzdos
Productos en procesn
Materias primas
Repuestos y herramigntas
Mercadarias en transito

9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

Temrenos

Edificaciones

Muebles y enseres

Maquinarnas, equipos e instalaciones
Equipos de computacién

Vahiculps

Otros activos

Depracacian acumulads
Detericro acumulade

Activos en proceso

Terrenos

Edificaciones

Muebles y enseres

Maquinanas, equipos e instalaciones
Equipos de computacidn

Wehiculos

Otros activos

Depreciacion atumulada
Deterioro acumulado

Aclivos en pracesa

24018 2.017
2.452 987 1.626.603
117 180 127 696
1.151 940 1035735
1.552.747 1.328 617
56.041 121.2680
5340855 4.241.000

Al 31 de diciembre incluye los siguentas activos fotalmente depreciados:

Maguinarias, equipos e instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computacion v scftware
Yehiculos

12-31-2017 Adicipnes  /entas yio Retiro: 12-31-2018
74251 - - 742 911
3,142 652 44904 - 3.187 586
I4BBTE 4.045 - 352.719
59,545 80 679274 - 60 224 954
5204599 24 628 {2 858} 542 272
T35 441 286 027 [28.866) 266 601
73.067 86611 - 1688 678
65.109.923 1 108,490 (31 721) B6 186692
154,221 533% (B72.158) TR {55 152,039
{1.813.203) - - £1.913.202)
B 875124 236.330 - 9,111 459
517.878 {414.539) - 103.340
9.393.008 {178.209) - 9214.755
1-1-2017 Adiciones  /entas yio Relirgs  12-31-2017
742 911 - - 742.911
3142 B52 - - 3,142,652
348.253 420 - MBET3
58.186.772 355 908 {7.000) a8 545 AR0
a4 _8G6 15 5594 - 20 404
684 659 161,960 (90.179) 735441
66 587 8.480 - 73067
64 6656740 540,352 {37 179} 65109 823
(63.560.812) (838.522) TT.742 (54 321 593)
{1.513.202) - - £1.913.202)
8182725 {258 160} {19.438) 8 875,129
179.031 338.848 - §17 A79
0 371 756 40.6688 {19.435) £,363.008
2018 2.017
3.535 A92 3275 495
263789 162 248
468435 434 146
351134 383.155
4 B20 300 4 255 546

La compariia a oturgado como garantla per préstamo que mantene 1a relacionada Galapaciic 5 A con el
Banco de Guayaquil, eguipps y maguinarias por $3.525.720 y solar y edficaciones por $71. 806 015,
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10 - OTROS ACTIVOS

2.018 2.017
Depésitos en garantia 20613 5113
Depisios varos 800 500
21.213 5713
11 - PROVEEDGRES Y OTROS CUENTAS POR PAGAR
2.018 2.017
Proveedores
Relacionados 230187 15 038
No relacionados 805275 1,181,705
Refencicnes por pagar 79.E22 72 2B4
Relacionadas 27647 27.647
Citras 75.197 47 361
1.317 807 1354065
12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El saldo ¥y movimiento de (08 beneficios cormentes as el siguente;
2.018 2.017
Aporte patranal 35593 32 2588
Fondo de resarva 34.931 34.445
Décimeo tercer ¥ cuarto sueldo 99.747 96 682
Vacaciones 232 G0 202182
Salario digno - 2.192
Participacion a trabajadores 102256 410.461
504 935 778,118
Saldo al inicic del afo 778118 6549 624
Provision 1.100.278 1.360.662
Pagos {1.373.459)  (1242.168)
Saldo al final del afao 504 835 778 118

El saldo y movimiento de los beneficios na corrientes es el siguiente:

Jubilazién patronal.- De acuerdo con 12 |egislacidn laboral, los trabajadores que per veinte afios o méas hubiere
prestado sus servicios en forma continuags ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadore

El movimiento en el valor presente de la abligacian es el siguiente

2018 2017
Saldo al inicin del afo 1.308 752 1.200.922
Costo del perindo cornente 253.213 170.900
(Ganancia actuana| [35.410) (63,0601
Reversitn de la provisian (107.856) -
Saldo al final del afo 1 418,659 1.308.762
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12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacidn}

Bonificacidn por desahucio.- De acuerdo con a legislacian laboral, en los ¢casos de terminacion de |a relasion
laboral por desahucio, la Compafila bonificara al trabajador con ef 25% de |a dltima remuneracién mensyal por
cada uneo de los afos de servicio prestados.

E} mevimiento en el valar presente de la abligacién es el siguiente:

2.018 2.7
Salde al inicio del afic 272.339 23R 848
Coskg del periodo 44 000 35405
Ganancia actuarial 1.286 1 914)
Revergidn de la provision £11.128) -
Saldn al final del afia 306.595 272 338

1725263 _ 1881101

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacidn devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizades por una compafia independienta El valor prezente de las obligaciones per concepto de
beneficios definidos y 10s costos del servicio actual y anterior fueron calculados utilizando el métodao de
crédito undario proyectado.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definides soi las tasas de descuents, incremento salarizl y de mortalid zd,

Las principales suposiciones Usadas para propdsitos de los céloulos actuariales son las siguientes

2.018 2017
Tasa be descuento 8.21% B.34%
Tasa de incremeanta salaria| 3.91% 3,97%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TM IESS 2002
13 - IMPUESTOS
2.018 2017
Activa par impuesto cornente
Impuesto al valor agregado 270.929 156801
NIC SR - 148.116
270929° _305.007
Pasivo por impuesto corrents
Impuesto a la renta cormente 1,688 237.334
ICE impto consumos especiales 5,284 2377
Impuesto botellas plésticas 16,858 14 653
Retencignes en |a fuente:
Impuests a la renta 82 236 32.899
Impuesto al valar agregado 160.807 25281
296.963 3B5.554
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13 - IMPUESTOS [continuacion)

Frincipales componentes del gasto por impuests a la renta

Gasto por impuesto corriente
Gasio por impuesto difendo

La conciliacién entre la utlidad contable v |a utilidad gravable es como sigue:

Utildad segun estados financieros, antes de
Jmpuesto 2 )z renta

Partidas conciligtarias:
Ingresos exentos
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto causado

&l movimiente del impuesto & la rents corriente 55 &) siguisnte:

Saldo al inicio del afo

Pagos

Pago de anticipo

Retenciones de terceras

Credito tributario por impuesto a la salida de divisas
impuasto causado

Saldo al fina! def afic

2.018 2.017
333 091 590.309
(114.798) {15.480)
Z15.253 574 829

2,018 2.017
576635 2.320.936
{9 964)
275.215 372 250
851.850 2 683 227
333,057 530509

2.018 2.017
237 334 179.877
{237 334) (179.877}
{226 BO7) (242.344}
(102 703) (110831}

(1893 -

333.091 590.309
1688 237.334

En el 2018 la Compafiia ragistrd como impuesto causado el valor determinado como anticipo minima,

El mowvimiento de| impuesta a la renta difendeo es el gsiguienta:

Saldo al inicio de| afo

Generacion bensficios a empleados
Reversion depreciacidn PPE

Ajuste de tasa impositiva

Saldo al final del afio

14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Activo Pasivo
Z.018 2.G18 2.017
- 76 182 75.41%
£4.081 - 15 244
] (61 052} (21.921)
- - 6.441
64081 15.130 765.182

La compafila esta ohbligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
El estudio constituye una base para determinar & las operaciones realizadas entre partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximen a valares de plena competancia. Al 31 de diciembre
de 2017 el anexo entregado al SRI en junio de 2018 no determina gjusts por precios de fransferencia.
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15 - CAFITAL SUSCRITO
Ezla representado por 58 millones de acciones ordinarias de 3 0,10 de valor nominal unitanio.

La composicidn accionaria es la siguiente:

Acciongs
Accionistas Maclonalidad No Yo
Fideicomiss Edin Ecuatoriana 33 839.928 58,00
Avtschar Ag Suiza g 570000 16,41
iamema Ag Suiza 9 570000 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 2 320000 4 00
Quite Holding Ag Suiza 2.320.000 4,00
Fueicaomisa Eins Eouatoriana 580,072 1,00
58.000.000

15 - RESERVA LEGAL

La Ley de compalilas requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasia que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito La reserva no puede distribuirse como dividendos a 1os
acrignistas excepls en caso de fiqudacion de la compafila, pere puede uhlizarse para cubric perdidas de
operaciin o para capttalzarse.

17 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.018 2.017
Utihdades acumuladas, distribuibles 10 358,106 12.173.5158
Reserva de capital 3043137 3043137
Rasultades acumulados por 13 adapcion
por primera vez de las NIIF 870 241 av0.241

14 271 484 16.0R6 883

17.1 Reserva de capiltal

Incluye los saldos que la Compaiia registrd comoe resultado del proceso de conversion de ios registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000,

Die acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saido acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acurnuladas y las del dlimo gjereicio econdmico concluide, silas hubieren,
utlizado para abscrher pérdidas, o devuelto en el caso de liqguidacion de la compaiiia

17.2 Resultados por adapcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de |a adopcién por primera vez de las NIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta © Resultados Acumulados provenientss de la adopeion por
primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de |as pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, s1ias hubieren; utilizado

en absorber pérdidas; o devuelo en el caso de liguidacidn de la campafila.
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18 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas y costo de ventas fueron |os siguisntes:

Lineas de ne¢ocios

Frutas procesadas

Bebidas

Sub productos

Otros

Exterior
Locales

19 - OTROS INGRESOS

Ganancla en venta de equipos
ntereses ganados

Ctros

20 -COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Consumo de materia prima y consumibtles
Sueldos y beneficios 2 los empleados

Honorarios

Arrendamignts inmuebles
Suministros, materiales y repuestos
Mantenimienta y reparaciones
Promoeion y publicidad

Transporte
Segurcs

Impuesto, contribucionaes y olras
Depreciacian

Servicios

Pravisidn por deterioro

Otros

Remuneraciones v beneficlos a empleados

Sueldes v salarios

Beneficios socales

Aportes al IESS

Jubilacién patronal y desahucio

Ventas Costo de Venta
2.018 2.017 2.018 2.017
25492 561 28.317.283 22,385,640 23103 822
T.408. 118 7 327554 4. 477,924 4 4965 440
1.007.581 943 540 323,383 342 198
21.740 35034 585 20,155
33.830.008 36.622.5611 27.191 553 2B 012,715
23.5658.560 25 588,261 21.087.327 21 303.535
10.261.448 11 035 350 6.104.226 £ 7049180
33.830.008 36.623.611 27191553 _ 28012.715
2.0138 2017
11 610 19.587
98217 88 580
193,278 77 322
301104 1665 480
2.018 2.017
21.499.401 22 B8 &3
4 (304,460 3815 1680
o0 187 82,588
45 861 77 349
460 131 577 718
1.529.706 1.187 113
734 533 TO7 785
1.071 B0 1.106.582
188 474 197 722
370,723 ar7ed
872,154 838.522
422 480 509030
61.760 A0.853
Z2.151 184 1 861.518
33562719 34.089.201
2 782.582 2.658 178
446366 418 049
552 151 532 649
223.361 206 308
4.004.460 3.815 180

28



21 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACICNADAS
Los saldos al 31 de diciembre son come sigue

Cuentas por pagar
2.018 2.017

Accionistas - 1 500 000
=

Valores transferidos de la cuenta aportes para futura capitalizacion, pars su postenor devolucién a los
accionistas.

Resurnen de |as principales transacciones:

2.018 2.017
Exportacion de productes terminados (4) 17.114 545 18,601,940
Impaortacidn de inventanos 185 471 566.410
Gastas por servicios contables recibidos 83.587 75 048
Gastos por arriendo de oficinas 52.918 50,952
Compra de inventarnos 485638 £33.298

{4) Las exportaciones de productos terminados son efectuadas a Caymara Inc |, cliente independiente domiciliada
en Panama pais calificado como paraiss fiscal de acusrdo a las normas tributanas ecuatorianas.

22 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre & 31 de diciembre del 2018 y |a facha de emision de los estados financiaros no se produjeron eventos
que, en la opinidn de la Administracidn, pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros

sl

Ing. Bermhard Frei Pérez CPA Jorge Tomald Vera
Gerente General Contador
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