PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
OQUICORNAC 5. A,

Opinion

Hemos auditado los cstados  [inancieros adjuntos de QUECORNAC 5.4, que
comprenden ¢l estado de sitwacidn Nmancicra al 31 de diciembre de 2016, v los
corrcspondicnies estados de resullado integral, de cambios en ¢l patrimonto ¥ de flujos
de clectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas 2 los estados
hinancicros gue incluven un resumen de ks politicas contables significativas,

Fn nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razosablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacian financiera de QUICORNAC S.A. ai 31 de diciembre
de 2016, el rendimiento financiers v sus flujos de efective por ¢l afio terminado en csa
fecha, de acuerdn con Normas nternacionales de Informacion Financiera (INUEF).

Fundamertos de la Opinion

Nuestea audiloria fue clectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIAY, Wucsiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adclanic cn este informe cn ta sceeidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria ¢ los eslados fnancicres™, Somos independigntes de QUICORNAC 5.A. de
acuerdo con ¢l Cadige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de
Normas Internacionales de Elica para Contadores (IEST3A por sus siglas en inglés) v as
disposiciomes de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores ¥
Seguros Jdel Ecvador. y hemos cumplido las demds responsabilidades de dtica de
conformidad con dicho Codigo. Consideramaos gue la cvidencia de auditerfa que hemos
cbilenide es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compadia por los Estados
Financierus

La Adminisiracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable du los
estados financieros de acoerdo con Normas Internacionales de Inlormacién Financiera
{(MNIIFY. v del contral interno. determinada por la Administracion, como necesario, para
permific la preparacion de los estados financieros libres de crrores materiales, debido &
fraude o ¢reor.

En la preparaciom de fos estados financierss. la Administracion es responsable de
cvaluar la capacidad de ka compafiia para continuar como negocio en marcha, revelandn,
seoin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el wso de fa base
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contable de negocio on marcha, a menos que 1o Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones. o bien, no tenga otra allernativa realista
que hacerlo.

La Administracidn, es responsable do la supervision del procese de informeacion
fianciera de la Compafiia.

Responsabilidades def Auditor en Relacidn con la Awditeria de los Fstados
Financicros

Los obijctivios de nuestra audiloria som obtener sesuridad razonable de si loy esados
financicros en su conjunto ¢sldn libres de errores materiales, debido a (rsude o error, ¥
emitr un informe de avdilorfa que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable ¢s un
alle grado de sepuridad, pero ao garantiza que una auditoria realizada de conlormidad
con Nonmas [ntereacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un crior material
cuando este exista, Los crmores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados
materiales s, individualmenle o en su comjunto, peeden razonablemente preverse que
inflavan en las decisiones ccondmicas gue loy usuarios toman hasandose en los estadoes
Tinancieraos,

Como parte de una auditoria etecluada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actiiud de
escepticising profesional durante toda la auditoria. También:

s ldentificamnos v evaluamos los ricsoos de ermor material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disclamos v gjecwamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos rigsgos v obtencmoes evidencia de asditoria suliciente ¥ adecuada
para proporcionar una base para nucsira opinida.  El riesgo de no detectar un ercor
material debido a fraude g5 mas clovado que en ol case de uta incorreceion material
debido a crror, va que el fraude puede implicar colusidn, [alsificacion, omisiones
deliberadas, manrtilesiaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del control
nterna,

»  Obtenemos conecimiento del conlrol interno relevanta para la auditoria eon el fin de
disciiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, poro
no con ¢l propdstto de expresar una opinidn sobre 1a eNcac det control leme de
la coompafiia,

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ si las estimaciones
contables ¥ la correspondicnte inlormacién revelada por la Administracion es
razonable,

v Coneluimos sohre o adeevado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocia en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
abtenida, conclutr si existe o no una incertidurnbre material relacionada con eventos
u condiciones gue pueden generar dodas significativas seobre 1a capacidad de la
Compaiifa para confinugr como negocio en marcha. S0 concluimos que existe una
incertidumbre material, se requicre que lamemos la atencion en nuestro intorme de
auditoria a las respectivas revelaciones on los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opimion modificada. Nuestras



cunclusiones se hasan ¢n la evidencia de audiloria obtenida hasta 1a fecha de nuestro
inlome de avditoria, sin embargo, evenlos o condiciones fuluras pucden ocasionar
gue la compafiia deje de ser una cipresa on marcha,

=  FHvaluamos la presertacitn pencral, la csiructurs v el contenide de log csiados
financicros, cluvendo las revelaciones, ¥ 81 los eslados financieros representan las
fransacciones ¥ evenios subvacentes de un mode que logren una presentacion

raxzomnable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compadia respecto a, entre
odross asuntos, el alcance ¥ el momento de realizacion de la anditoria planificada ¥ los
haHazgos significativos, asi como cualguicr doliciencia signiticativa de control interno
que identiticamos on ol transcurso de la audiloria.
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QUICORKAC §.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DHGIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares de £.U.A.)

ACTING

ACTWO CORRIENTE

Efectivo v equivalentas de efectivo
Clientes ¥ otras cuentas por cobrar
Inventarios

Active por impussts carfents
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVG CORRIENTE

ACTIWVD NG CORRIENTE
Fropiedad. planta v aquipn

Oros activas

TOTAL ACTIVO MO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASINVD Y FATRIMONIO

PASIVG CORRIENTE

Froveedares vy oiras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Paszive por implests carrients

TOTAL PASND CORRIENTE

FPASIVO NO CORRIENTE
Cuenias por pagar

Beneficios a los ampleados
Pasivo por impussta diferido
TOTAL PASIVED NO CORRIENTE

TOTAL PASIVG

PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Ganancia actuarial
TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Wer 5 a |0 eskdos financieros

ST

Ing. Bemhard Frei Péres
Gerente General

Motas 2018 2015

g T.324.030 0252413
K 6.815.293 6.270.3580
B 3.781.120 3900 5086

13 43 568 24.021
211.08% 173.274

16.275.083 15.502.999

q 8.3¥1.756 9B17.714
10 8373 TO&. 113
8,380,129 10.323 827
27655228 _ 25826827

11 1.155 648 545,520
12 659 624 T34 055
13 318,287 331.311
2433870 1.810.8906

22 1.501%.401 1.501.401
12 1.548. 760 1,356,032
13 75.415 £3.054
31265759 2940 487

5261143 4,851,304

15 5.800.000 5.800.000
17 1.208.600 1.008.500
18 15.371.0%6 14,1685.933

15,384 -
22 3050749 20975433
27 B55 228 20,826,027

T

CPAf Jorge Tomals
Cantador

eré



GUICORNKAC S.A,

ESTADS DEL RESULTADG INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
[Expresado en ddlares de E.LULA)

YEMTAS NETAS
COSTO DE VENTA
UTILICAD BRUTA

OTREDS INGRESOS
GASTOS

Administrativos ¥ genarales
Ventas

Publicidad
Cistribusitn

UTILIDAD AMTES DE PARTICIPACISN TRABAJADORES
E IMPUESTD A LA RENTA

Participacian a los trabajadares
Impuests a k= renta

UTILIDAD DEL ARID

OTRO RESULTADT INTEGRAL

Fartidas que no se reclasificaran posteriarmente a resultados:
Ganancia actuarial por plan ds beneficias definidos {neto de
impusstos por 54.328)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Yer nokas & lgs estados financieros

Notas 2.016 2.015
19 35153145 35,788 678
169y 24 27 423.007 Z7.319.220
7.ra0.048 0.445.447
20 158,144 395,823
2.481.911 2.074 560
1.942.083 2.125.14%
833.882 1.20H1.55%
412 6594 394,801
21 5.651.451 5759463
2237742 3.045 605
12 236.214 457,185
3 497, 265 88810
1.404 262 2.000.470

15,384 -
1.419.646 2.000.470

oy

Ing. Bernhard Frai PErez

Garente General Contador

CFA. Jarge Tomala™verd



QUICORNAC 5.4,

ESTADO DE CAMEIGS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANC TERMINADO EL 341 DE DICIEMERE

{Expresado en délares de E.U.A.)

Satdas al 1 de enera da 2015

Apropiacion

Trensferencia a pasivp

Ajuste provisidn de jubilacidn y de
Ajuste impueste diferido

Lkikddad del afio

Saldos &1 31 de diciembre de 201

Apropiacion

Resultade integral total

Saldos al 31 de diciembre de 201

Yer notag a los

tadog financieras

Ing. Bernhard Frei Férer
Gerente General

Aportes CRI

Capital fustura Reserva Wilidades  ganancia
MNotas suscrito  capitalizacian legal _acumuladas  actuarial _ Total
5.800.000 1.501.40 FOB.200 13.334 458 - 21.344 05%
- - 300,300 (300,300) - -
1B - (1.501.401) - - - 1.501.401)
12 - - {813.279) - {(B13.275)
12 - - - {34.415) - (24.415)
- - 2.000.470 - 2.000.470
18 5800000 . 1.008.500  14.166.633 - 20,875 433
- 200100 {200.100) - -
- - 1.404.262 15.384 1415 648
18 5.860.600 -~ 1208600 15371096 15384 237305070

el

CPA. Jorge Tomald Vera

Contador



QUICORNAC §.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR Ei. ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE BE 2014
[Expresado en ddlares de E.LLA.)

Notas 2.016 2.015
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros pravenientes de clientes 24 605755 35182242
hros eobros por actividades de operacidn 188 804 389405
FPagos a proveedares per suministros de bisnes y servicios (26.256.235) [Z6.6E4.142)
Otres pagos por actividades de operacion (2.040.107; (2373325
Pagos a y por cuenta de empleados (3.713.248) (3.R20.630)
Irnpuesto a la renta pagadao (5584313 £1.141.9174)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACICN 2.226 341 1.542 B3¥
FLUJO DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicienes de prapiedad, planta v equipos o (BRO.17E) (9B2.0B68)
Otras inversiones 10 - (183.547)
Cobro de préstamo a compatia relacianada 700.000 -
EFECTIVO NETS PROVENIENTE (UTILIZADD) EM ACTIWVIDADES 44,524 {1.175.61E)
DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACHON:
Préstama {pago) & compania relacionada 27647 {30.167)
ALUMENTC NETO DE EFECTIG Y ECHINALENTES AL EFECTIVG 2288 811 336.854
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES 4L EFECTIVG AL INICIO DEL ARG 5025 2139 4 555 JB5
EFECTIWVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANG L Rty 5025213

Vear nc@ta s financieros

Ing. Bernhard Frai Pérex

Sarente General Contadar

CPA. Jorge Tomala Vera



QUICORNAG 5.4,

ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVO
FOR EL ANGQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares de E.U.A)

MNotas 2016 2.015

CONCILIACION DE LA UTILIDAD COMN EL EFECTIVG NETC
FROWVENIENTE DE ACTIWVIDADES DE OPERACION:
Fesuitado integral total 1.415 846 2000470
Ajustes por ingresos v gastos gue no requirieron uso de efectivo
Farticipacion a los trabajadores 13 336.214 ABY 185
Impuests a la renta 14 A97 265 588.151
Pravision por deterioro de cuentas por cobrar 7634 45,933
Depreciasian q AEG. 163 TOR.333
Venta de prepiedad planta y equipo g 24871 9.596
Provision por jubilacidn patrenal y desahucio 13 15838.067 £5. 141

34722 981 3.986 E0G
CAMBIOS EM ACTIOS ¥ PASIVOS
(Auments) en clientas v otras cusntas par cobrar fB14.047) (5F9.232)
Disriinucion en inventarios 126.266 262527
fAurmento) en activo por impuesto corriente (185470 {24021}
(Aumento) disminucion en pagos anticipadas (37.8315) 6&.898
(Aumento) en otros actives {2.280) (1.0000
Auments (disminuciang en provesdoras y atras cuentas por pagar 282 483 {305.681)
(Disrminucion) en beneficios 2 las empleadas (410.545) (14180
(Disminugion) en pasivo par impuesto corrianks (522.274) {1.148 920
EFECTMNG NETO PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE QRERACION 2.226.341 1.642 637

Wer notad & los gstadpe financieros

\ frpieii

Ing. Bernhard Frai Pérez CPA. Jarge Tomala Vera

Gerente General Contador



QUICCRKAC §.54.

NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 GE DICIEMBRE T:E 2016
{Expresadas en d&lares de E.LULA)

1= INFORMACION GENERAL

QUICORNAC S A {en adelante la Compadla) fue constituida el 23 de Junio de 1982 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 31 de Juho de ese afc en el Registra Mercantil.

Su actvidad principal e la compra, venta, precesamiento, envasade, trangfarmacion,
industrializacion, distribucién nacional e internacicnal de productos agricolas en general v
especialmente de toda clase de fruta fresca, ya sea en estado natural, congelada o pracesadas
ert forma de juges. La Compatla aslablecid sus insialacicnes fabries gn la ciudad de Vinces en
198%, Las aperacichas administrativas y comerciales se realizan en su domicilio tribukaric en la
av. Juan Tanca Marengo km 1.8 Edificio Conauto.

Actualmenie la compafia $¢ dedica & fa produccion de congenmtrado de  maracuyd
pringipalmeante para el mercada interpacional, de bebidas para el mercado ecuatonano y a la
comerciglizacidn de subproductos obtenides de ia extraccidn de frutas. ET 9889% de (as
expartaciones son reglizadas a la emprasa Caymara inc., con la cual existe una relacion de
exelusividad a nivel mundial, para asegurar la produyceidn Caymara Ine., otorga anticipos a la
compadifa.

Los pstados financieras oe i@ Compatia por el afs terminade &) 31 de diciembre de 2016
fugran aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 168 de marzo de 217,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Lot estados financierss han sido preparados de dcyerds oot lag Normas Infemasianzles 4g
Informacion Financiera (MIIFy emitidas por el Consejo de Mormas Intemacianales de
contabiidad (|ASE). Estan presentadns an délares de oz Estados Unidos de América, manada
de medician de la Campania; de curso legal ¥ de umdad de cuenta del Ecuadar.

La preparacidn de Ins estados financieros de acuerdo con Yas NIIF requiere el uso de ciertas
estimacionez contables. También se requiere que |a Administracisn emita su juicio en el
pratasa de aplicacion de |as pallticas contables de la Compania. Las dreas que invohacran Ln
mayot grado de juicio o complejidad o dreas en las gue los supuestos o estimaciones son
significativos para |og estados financiergs se desciiben en la Nota 3.



Las principales paliticas contables utilizadas en |la preparacién y presemacion de las estados
financiergs s detallan a continuagidn.

2.2 Efectivo y edquivalantes al efectivo,

incluyen el efectiva en caja, Ios saldas en cuentas corientes bancanas y depdsitos a plazo, con
YENCIMIENtas menoras a Ires mases.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacian

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categoriag: activos financieros 2
valor razanable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar, actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siquientes categorias: pasives financieros a valor
razonable con cambics en resultados y otros pasivos financieros.

L& clasificacidn depende del proposito para el cual se adguirieran los activos o contratarcn los
pasivos financieros.

ta Adrinistracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
sU recanocimienta inicial, Al 31 de diciembre de 2016, la Compaifia mantuvo activas financiaros
en la ¢ategoriz de "prestamos y cuentas por cobrar”. Oe igual forma, la Compafia salo
mantuve pasivos financieros en |z categosia de “otros pasives financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion;

Prdstamos y cuentas por cobrar: representados en el estade de situacidn financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacianadas y otras cugntas por
cobrar: San activas financieros noe derivados que dan derecha a cobros fijos o determinables v
fque ne catizan en un mercado activo. Se incluyen en &l activo cardente, excepto por as de
wencimienta mayor @ 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacian financiera que
s Clasifican camo activos no corrientas.

Otros pasivos financieros: representados en el estadeo de situacidn financiera por las
whligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacicnadas y atros. 5e
incluyen en el pasivo corfiente, excepto por 1os de vencimiento mayor g 12 meses contados
desde la fecha del estada de situacion financiera gue s clastfican come pasivas no corrientes,

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Raconpocimiento

La Compafia reconoce un active o pasivo financierc en el estade de situacidn financiera a la
fecha de la negasiacidn cuando se compromete a comprar o vender el activo g pagar &l pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivas financierps son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualgquisr
costo atribuible a la trangaccion, que de ser significativos, es reconccide come parte del active

@ pasivo, siempre gue &) active o pasivo financiers no sea designade como de valer razonahle
con cambios en resultadaes.

9



Msdicidn posterior:

Activos financieros: Posterior @ su reconccimignte inicial se miden al costo amortizado
aplicands el metodo de la tasa de imterés efectiva. La Compafis presenta las siguientes
cuentas dentro de esta cateqorla:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Comesponds a saldos adeudadas por los elientas por las
ventas de bianes realizadas en el curso normal de los negocios.

k. Cuentas par cobrar 3 panes relacionadas: Representa préstamos efectuados, con tasas de
interés pactadas al momento de !a transaccion, los intereses devengados se registran
como ingresos financieros v los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por cobirar,

G. Ofras cuantas por cobrar Corresponden a los préstamas y anticipos de remuneracichas
otorgados a os empleados de la Comparia,

Pasivos Financieros: Posterior a sy reconacimienta iniclal se miden al costo amortizado
aplicando el meétodo de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentre de esta categorla:

a. Prouveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de page por biengs o servicios
adguirides en el curso normat de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que as
efuivalents 8 sut costo amartizade pues No genera intereges y soh pagaderos hasta 60
dias.

2.3  Deterloro de valor de activers financlaros

La Compafila establece una pravision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objefiva de que la Campafla no serd capaz de cobrar todes los
impartes gue se le adeudan de acuerdo con los terminoas originales de |as cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudaor, la probabilidad de
gua =l deudor entre en guiebra o regrganizacion financiera y 1a falta o maora en las pagos se
consideran indicadores de gue la cuenta par cabrar se ha deteriarada.

2.3.4 Baja de activos ¥ pasivos financiercs

Uin active financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compafia transfiere &l active a un tercero =in retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive se da de baja cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en &l contrate se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los invertarios se registran al costo o a su valor neto realizable el gue resulte menaor, El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluides los
ipuestos o recuperables y exciuye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgadas por sus proveedores, El coste de Ips inventarios y de
los preoductos vendidos se determing usands &l métado de promedio ponderado. El valor neto
realizatle es el precio de venta estimada en &l cureo normal de los negacios, menas los gastos
de ventas variables gue apliguen.
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Las mercaderias en transitc se presentan al costo de las facturas mas otros cosios
relacionados con fa importacion.

2.5 Panos anticipados.,

Representa las primas de sequros y amiendos pagados menos la carrespandients amartizacian
can carge a las resultados del anc en el plaze de los comtratas v se presentan al costo
histdrico.

2.6 Propiedad, planta y equipo.

Los terrenos, edificios y maguinarias existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicidn a las
NIIF, fueron ajustados al costo atribuido, en base a un avallo ajustado en esa fecha practicado
por un perito calificado por la Superintendencia de Companias.

Los otros activas son registrados al cesto histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deteriora, si hubiers. El coste incluye los desembolsos directamente atribuirkes a 1a
adguisicion o construccitn del activo. Los desembolsos posteriores a [2 compra o canstreccion
solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios economicos futuras asociados & 12
inversion fluyan hacia la Companfla y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depresiacion se calcula por ) método de linea recta basada
en 12 vida utll estimada de 1os hienes, y no considera valores residuales,. Las estimacionas de
vidas Utiles de los biemes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciarre de
las estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

Tipa de bienes MNamere de afias
Edificacianes 17.5-49
taquinarias, equipos 2 instalacianes 10
kMuables ¥ enseres 10

Equipo de eomputacian 3
Vehfculos 5

Las ganancias o pérdidas par la venta a retire de activos se detarmina como la diferencia entre
los ingresos netos de |a transaccin y el valor en libros de ios activos, son reconocidos en los
resuftados def afo.

2.7 Pérdida por daterioro de valor de actives no financieros

Las proptedades, planta y equipe se someten a pruebas de deterioro cuande se producen
eventas o circunstancias que indican gue podrian no reguperarse su valor en libros. Las
perdidas por deteriore se producen cuando el walor en libros del active excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos correspande al mayor entre el valor neta que
s oblendria de su venta o su valor en uso.

En el caso que el valar en libros del active exceda a su valor recuperable, la Compania registra
unga pardida por deterioro en bos resultados del gjercicio.



2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a ia renta comprende el impuesto corrente y el impueste diferido. EI
impuests a la renta se reconoce en e estado de resultado, excepto cuzndo s trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. £n este caso el impueste tambign se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el pairimoenio.

2.31. \'mpuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesta aplicable a las wilidades gravables y =& carga & Ios
resultados del afic que se devenga con base en el impuests por pagar exigible. Las normas
fributarfas vigentes establesen una tasa de impuesto del 22% de las utiidades gravables. la
tasa aumenta al 25% sobre |a proporeion de ia base imponible que carresponde @ la
participacian directa o indirecta de socios, accionistas, benefictarios gue sean residentes en
paraisos fiscales o regimenas de menar imposicidn. Si esta paricipacion excede el 30%, &
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipa
minime de impueste 2 la renta”, cuyn valar es caleulade en funcitn de |as cifvas reportadas &
ano anterior sgbre el 0,.2% del patrimonig. 1.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de |og
ingresos gravablas y 0.4% de las actives.,

La referida norma estahlece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto del anticipe minime, este ultimo se canvertira en impuesta a la renta definitivo.

2.8.2. Impuesto diferido

Se recanoce g partr de las diferencias entre los importes en libros de los activas y pasivos en
fos estadas financieros y sus bases fiscales comrespondientes {songcidas coma diferencias
temporarias). Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere gue aumenten |a utilidad fiscal en el futuro, Los achivas por
impuasto: difendos se reconocen para todas bas diferencias temperafas que &2 espera gue
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, ¥ cualguier pérdida ¢ credito fiscal no utiizada. Las
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue, scbre la base de ks utilidad
fiacal actual a estimada futura, es probable que se recuperen.

El ittparta en libros neto de los activos por impuestos diferides se revisa en cada fecha sobre la
que se informa v se ajusta para reflejar la evaluacion actual de |as utilidades fiscales fuluras.
Cualquier ajuste se reconoce en | resultado del periodo.

El impuesio diferide se caloula segin las tasas impositivas que se espera apticar a la viilidad
iperdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar &l pasive,
sobre |a base de las lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacicn esté practicamente terminado al insl del perodo sohre gl gue g2 infarma.

2.% Bengficios a ios empleados

Beneficios de corta plaza: Carrespanden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion
vigente en el Ecuador,

b. acaciones al perschal se registra el coslo sobre la Base devengada,
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c. Participacion a los trabajadores: Caleulada en funcion del 15%: de la utilidad contable anual
antes del impuesta a |a renta, 2egin lo establecida por 1a legislacién labaral vigente. Se
reqistra con cargo 3 [os resultades del afin.

Bsneficies de largo plaze:

La Campafiia tiens un plan de beneficio definido para jubilacién patronal y bonificacisn por
desahucio, normado por |35 leyes laborales ecuatonanas.

La Compafila determina anualmente la pravision para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y s€
reconocen con cargo a los resultados del afie aplicandoe el mélodo de Costea de Credito
Linitaric Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha det estado da
situacion financiera.

Las hipotesis aciuariates incluyen varables como son, 1asa de mortalidad, edad, sexc, afos de
servicio, remuneracionas, apmentos futurns de remuneracienes, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencta y
cambios en lps supuestos actuariales se registran en el estado de "Otra Resultado Integral
(CRIY', se reflejan inmediatamente en las wtilidades acumuladas v na son reclasificadas en la
utilidad o perdida del periads.

2.10 Recanccimiento de ingresos

Los ingresos s€ miden al valor razanable de la contraprestacian recibida o por recibir neta de
descusntos e impuesto al vator agregada.

Los ingrasas san reconocidos en |la medida en que es probable que los beneficios econdmices
fluyan hacia la Companiz puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compania hace
entrega de sus productas al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un cohtrol sobre (% rmismos.

211 Costos y pastos

Se registran al coste histérico en el pericdo en gue se conocen.

2.12 Compensacian de saldos y transacciones

Como norma general en los estadas financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingreses y gastes, salvo aquellos cascs en lps que la compensacion sea reguerida
o permitida por alguna norma y esta presentacian sea e reflein de la esensia de la ransaceian.

Les ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualments o por una norma
legal, canternplan la posibilidad de compensacidn v la Compaiia tiene la intencidn de liquidar
por su impare neto o de realizar el activo y proceder al pagoe del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.
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2.3 Aplicacidn y cambios en paliticas contables v revelacicnes

Durantz el afe 2016, |z Administrasion de la Compafiia ha apiicads las siguientes
modificacianss emitidas:

Medificacianas a la NG 19; Planes de beneficios definidos - tasa de descuanto.

Las modificaciones de fa NIC 19 aclaran que la tasa ulilizada para descontar las abligaciones
por beneficias post - empica debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobire bonos corporativos de alta calidad al final del perindo de reporte, La evallacion
de la profundidad de un mercado para tonos corperativos de alta calidad debe ser & nivel de |2
moneda en que las beneficios deben ser pagados. Para las menedas para [as que no axista Un
memcads  pofunds de tales bonos corporativos de aiia calidad, ze debewn ulilizer s
rendimiantos de mercado de bonos del gakierno denaminados en esa moneda a la fecha de
reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unides la maneda de cursc legal en Ecuador y en la que s van a
pagar los pasives par beneficios definidos vy considerando que el mercado de bonos
carporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido gue la taga para
descontar los pasives por beneficios definides debe ser determinada por referencia a la tasa de
los rendimientos del mercade de bongs corporativos de alta calidad de les Estados Unidas.
Previo a la modificacidn de esta narma, |a tase de descuento utlizada por la Compaiia se
determinaba por referancia a fos bonas del gabierns scuatariana,

Medificasiones a la MIC 1: Iniclativa de revelacian.

Las enmiendas clarifican gque una entidad no necesita proporcionar wna revelacidn especifica
regquenda por tas NIIF, & la informacion resultante de tal revelacian no es material, y da guia
sobre las bases de informacian agregada vy dessgregada para propdsitos de revelagion. 3in
embargn, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento can un requerimients especifics de NIF &s insuficienta para
permitit que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacta de transactiones
particulargs, eventos y condiciones, sobre la posician financiera y resultados de operacian.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisitn de Ios estados financieros
¥ que no 3e han adoptada anticipadamente por la Compaiiia son;

Con vigencia efectlva a partir del 1 de enero de 2017
Hodificacion a la MIF 7, infcigtiva de reyaiacion

Madificacion a la MIC 12. Reconacimiento de activos por fmpuestos diferidos por pérdidas no
realizadas,
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Con vigencia efactiva a partir dal 1 de enero de 2018
MIIF 9, Instromentos Financieros.
MIF 15 Ingresos pravenientes de contratos con clisntes.

MIIF 16, Arrendamienios.

La Administracion de la Compafia estima que |la adopcian de [as normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

las estimacicnes y juicios ulilizades por la Administracidon de la Compafiia se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histbrica y otros factares, incluidas |as expectativas
de sucesas futlrss que s consideran razonablas bajo 1as circunstancias.

Las estimaciones contables resultanies, por  definicion, raramente igualaran a los
carrespondientes resultados reales. A conlinuacion se explican las estimaciones y juicias que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de las
activas y pasivos dentro de perindos contables posteriores.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se delermina, en base a unz evaluacion de la
antigiedad de los saldes por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismaos. La
provision se carga a los resultades del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Provision por beneficios a los empleados:

Cualguier cambic en los factores ¥ sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacidn patrenal v bonificacitén por desahucio; tendra impacte en el valor en lbros de las
abligaciones.

iImpuasto a la renta

Cekido a las incedidumbres con respecto a& la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas ¥ a las cambios en las normas tributarias se requiere un grado impartante de juicio
para determinar la provisitn para el impusstoe a la renta, existen muchas transaccianes y
caleulos para los que la determinacian dltima del impuesto es incierta,

Cuando el resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los impores que se
recunc_:c'iemn inicialments, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta v |as
provisianes por impuestos diferides en el gjercicio en que se realice tal determinacian.



4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores dg riesgos financieros

Las actividades de la Coempafiia |a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
marcads {incluyende el riesge de fasa de interes sobire el valar razanialle, y riesge de precio},
riesgo de crédito y riesgo de liguidez. Bl programa general de administracian de riesgos de la
Compania $& concentra principalments en lo impredecible de los mereados financieros y trata
de minimizar potenciales ¢fectos adversas en el desempefic financiero de g Compania.

La Gerencia General tiene & su cargo 1a administracion de rigsgos de acuerdo con 1as pallticas
establecidas, identifica, evalua y cubre los riesgas financietes en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compariia.

a. Riasgo de mercagds

La Compafiia se encuentra expuesta a riesges en la tasz de interés debido a que mantiens
cbligaciones financieras a tasas o inferés varishles gjustadss Frimestralmente, estas
variacienas han sidoc minimas por 1o gque no han sfectado significativamente el resultado de
la Compafia.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes al efective, asl como de |3 exposicitn
de los creditas de los clientes, gue ingluye a los saldos pendientes de las facturas por
cobrar, Las ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de grédito y
cobranzas, a quienes se |es conceden ¢réditos con wn plazo maximo de 45, 80 v 150 dlas
de pago en las divisiones consumo — farma v veiermaria y agro respectivamante.

Mo se exceden los limites de crédito durante el periade ¥ g Administracién no espera que
fa Compania incunra en peérdidas par e incumplimients de las ehligsciones confractyales.

El riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobirar a clientes es imitade debido a
gue la entrega de la vivienda se efectia una vez cancelada en su totalidad.

c. Riesgo de liquidez

Es el riesgt de que 12 Compafia no pueda cumplic con sus abligaciones financieras en la
medida en gue vencen. El enfoque de 1a Compafia para gestionar este riesgo es
asegurarse de contar con la liguidez suficients para salventar 1os gastos operacionales y
cumplir can el page de sus obligaciones financizras cuando vencen, sin incurrr en pérdidas
inaceptables ¢ arriesgar su reputacisn,

4.2, Zestion de capital

Los cbjetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de ia
misma de cortinuar como empresa en marcha con el proposita de generar retormnos a sus
accionistas ¥ Marifener una estructiora de capital aptima para reducir g) costo de capital,

Consisterte cen ta industriz, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamients, Este ralit s caloula camo la deuda neta dividida entrs el capital fotal. La
deuda neta se caloula como el total de los recursos ajenos {incluyendo “obligaciones
financieras’, cuentas par pagar a provesdores, a3 compafiias relacionadas y offas cuentas por
pagar) menos el efeclivo y equivalentas al efective, El capital total se calcula ¢omo &l
"patrimonia nete" mas 1a deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siquientes:

Total deuda can tarcaras

Monos: Efectivo v equivalentes al efectivo

Deuda neta

Total patrimonio netp
Capital total

Ratlo de apalancamlento

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

01E 2015
2657050 7,346.521
7.324.020 5025218

{4.FEG.350 (2575295
22.395.073 20575433
27.062.053 23,653,731

El detalle de los actives v pasivos financieros mantenidas par 12 Compariia es el siguiente:

Activos financieros al costa amortizads
Efcctivo y equivalenles al efective
Cuentas por cobrar a clicntes

Parlad ralacionadas

Otras cuentas per cobrar

Otros activos

Tatal actlvos financieros

Pasivos fimancieras al costo amartlzedo
Provoodaros y abras cuenkas par paguar
FPartas relacionadas

Otres pasivos financieros

Total pasivos financigrps

4121 de diciembrea del 2014

Al'31 de diciembre del 2015

orriente M codrnianta Corriente Mo corrichnte
7.424.050 5.025.21% -
B.B20.424 - 6.343,722 -
- - - #00.000
G 805 - 27252 -
- 2372 - 6,113
14339323 83373 11.396.194 706,113
1027523 - 746,142 -
27.647 1.507 .40 - 1.501.401
100,480 - B9.372 -
1,155.64% 1.501.40) A5.5H0 1,501,403

Valor razonable de los instrumentss financieros

La administracion considera que les importes en libtos de los activas v pasivos financieros
reconacides al costc amortizado en los estados financieras 52 aproximan a su valar razonable.
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& - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

{Caja

Bancos

Depcsites a plaze
encimientoz hasta enero de 2017 & interds de 4.83%
{marza de 2016 o interés promedio de §.75% en 2015)

¥ - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cligntes
Extetior
Locales
Relgcianadas
Mo relacichados
Frovisian por deteriora

Empleados
Ciras

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes e 1a siguients:

Far vencer:
Vencidos:
1330 dias

31 a o0 digs
€1 en adelant=

El mavimiento de la provisidn por deterioro es el siguients:

Saldo al imcio del afio
Prowvisidn
Saldo al final del afio

2.016 2.015
26 341 15.24¢
4194 511 2008978
3104177 3.040.000
7 324 D30 5005219
2.015 2.015
5475 598 4.500.454
1.266 202.093
1634019 1.561.241
(290 68%) (220.065}
6.820. 454 6.343.728
18,637 14.345
76172 12.307
B5.015 203 B.370.960
2.016 2.015
B.737.373 5.647,330
207 025 397.397
1.430 40,899
TH305 47 158
7.111 183 B.553.703
2.016 2.015
(220,085 (173.132)
(70,534} (45.933)
(28(1.659) (220,065}

La compafiia tiene un distibuidar exclusivo en el exterior, para los cancentrados de fruta, el cual atiende

exclusivamente al mercado de exportacion.

En la linga de negocios de bebida se enfoca al marcade lueal directamente a fa cadena de supermersados
y a los diversos clientes atiende a través de un distribuidor dnico que tiene bodegas en diferentes lugares

del pais .

La politica de financiamiento para distribuidores, sub-distribuidores v autosenicios es de 30, 45 y 80 dias

respectivameants.
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B - INVENTARIOS

__ 2016 2.015
Praductos terminadns 1.534.308 1,744 495
Fraductos en proceso 123416 3519
Materias pimas ay5.817 E53 54
Repuestas y herramientas 1.055 338 1.109.560
Mercaderias en trangito 52 540 108,429
_ 3.7R1.120 3.890%.506

9 - PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

12-31-2018  Adicianes /entas yio Retiras 12-31-2016
Temeras F42.511 - - 742,911
Edificiog 3038412 104,240 3. 142 652
Muebles y enaeras 386,984 10428 {49.167) 34B.253
Maguinarias, aquipcs e instalaciones £B.139.04E 1.037.892 15934 SO186.T72
Equipes de computagian 486 250 18615 - 04,905
Vehiculos 64650 - - 564,659
Ofros activos - - B5.587 E5 587
63.459.213 1174173 35.354 B4, 668740
Cepreciacian acumuiada {52,708 845 {8RE.163) 14196  (53.560.812)
Detericro acumulady (1.913.202} - - (1.913.202)
8837 165 305010 5 55D 8182725
Actives en proceso 750,548 {801.517) - 179.031
9.617.714 {286,507 a0.550 9.371.756
1-1-2015 Adiciones  fentas yio Retiro: 12-21-2015
Terenos 742911 - - 742,811
Edificing 3.002.178 35.234 - 3035412
Muehles y enseres 385 594 - - 368.954
Maguinarias, equipas e instalacianss R7.577E2T £65.630 (4311  SB139.945
Equipos de computacion 453443 37806 {4 B5T} 486,290
“ehioulos 619.625 85.044 (A0 011} 664 659
B2 B2 77R 726414 (48.980) £3459.213
Depreciacian asurmylada {51.945.496) (F33.333) 30384 (S2.F0B.B45)
Dreteriora acumulads (1.813.202) - - {1.913.202)
8920681 (F3.919) (9,596} 3.8637.166
Aofivos en proceso 523.893 256 650 - TR0 E4R
9.444 574 182,735 {8.5495) 17T
A1 31 de diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciados:
2.01& 2.015
Maquinarias y equipos 3084 222 2.783.980
Muebles y enseres 211.415 156.155
Equipos de computacicn y software 434 146 415980
Vehiculos 363.156 192 877
Equipos an genaral 142.607 158.218
~_ 4255 548 3727 185

La compafiia a otorgade como garantia por préstamc que mankiene la compafia relacionada Galapacific 3.A.
con el Banco de Guayaguil, equipos y magquinarias por $4.534.163 ¥ solar y edificaciones por §1.777.691.
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10 - OTROS ACTIVOS

2.016 2.015
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 22) - 700.000
Dre=pasitos en garantia 5613 B.113
Depositos vanos 1.760 -
B.373 TO6.113
11 - PROVEEDORES ¥ OTROS CUENTAS POR PAGAR
2.016 20156
Proveedores
Relacionadas 201.248 140.330
Ma relacionados B2E.277 G05.5318
Fetenciones por pagar 63.562 34455
Relacionadas 27 847 -
Otras 35 918 44 887
1155649  B45520
12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
£l saldo y movimiento de 1os beneficios a corle plazo es ef siguisnte:
2016 2.5
Aporte patronal 28.924 26.894
Fondo de reserva 33734 33770
Décimo tercer y cuarg sualdao 30.575 ¥49.505
Vacaciones 165,994 134.185
Salaric digho 3 EB8 2017
Farticipacion a los trabajadores 336711 457 683
500, 624 7340585
Salda al inicio del afc 734 055 291,050
Prowvigidn 1,167,288 1.260.264
Pagos (1.242.317) (1.517.254)
Saldo al final det afio G0l G4 734,065

Jubilacién patronal.- De acuerde con disposiciones del Cadige de Trabajo, los trabajadaras gue por veinte anf
o mas hubieren prestads sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilades po
sus empleadores,

Los mavimientos en el valor presente de 1a obligacion es &l siguiente:

2.016 2.01%
Saldo al imcio del afio 1.154.028 316.250
Costo del periodn corients 174,704 F8FA7¥
Sarnancia aztuarial {17.810) -
Reversion de reserva - (16.014)
Apuste provision de afins anteriores {23 - T74.095
Saldo al final ded afio 1310812 1.154 026
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12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS {continuacion)

Bonificecicn por desahusio.- De acuerda con disposiciones del Codige de Trabaje, en los casos de terminac
de la refacitn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ef trabajador, la Compaitla bonificara con
258% de la uliima remeneracian mensual por cada une de los afios de servicho, prestados a la cempafia.

Los movimientes en el valor presente de fa cbltigacidn es el siguiente;

2.016 2.015
Saldo al imiciar del ane 202004 141.363
Costa del periodo 3B.B5F 22,358
Ganancia actuarial {(1.513) -
Aqusbe provision de afos anteriores {2) - 368253
Saldo al final del afig 238 848 202 004

1.549.760 __ 1356022

(2] En el afa 2015 la Compaiia provistond tos beneficios de jubilacion y desahucio de los empleados con
tiempo de servicios menor a 10 afios.

Los calculos actuariales del valor prezerte de la obligacidn devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizades por un actuanio independiente. El valor presente de las abligaciones par concepto de benefic
definides vy los costos del servicio actual y &l costo def servicio anterior fueren calculados utiizanda el metodo ¢
ta uridad de crédite proyectada,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para 1a determinacidn de |las obligaciones por beneficios
definidos son [a tasa de descuentn, incrementa salarial eaperado y la mortalidad.

Las principales presunciones usadas para propositos de los céleules actuariales son las siguisntes:

2014 2015
Tasas de descusnto EAG% 8.88%
Tasa esperada del incremento salarial 4,15% 4 50%
13 - IMPUESTOS
2016 2015
ACtVO par rmpuesto comients
Impuesto al valar agregado 42 566 24,021
Pasivo por impuesto coriente
Impuesta a la renta carrients 179.877 229087
IZE impte consumos especiales E.628 -
Impuesta botellas plasticas B.2Z27 4,572
Contribucitn salidana 104
Fetenciones an la fusnte:
Impuesto a la renta 31324 32471
Impuossty al valor agregado 90,138 B5.221
318297~ 331.331
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13 - IMPUESTOS (continuacian)

Principales componentes del gaste por impueste a la ranta

2.016 2.015
Gasto por impuesto carfents 508.240 505,333
(Ingreso) fisesl relacionads con ef atigen
¥ rewvarsion de diferencias temporarias {11.973) (17,182}
497 268 S68.151
La cenciliacidn entre la uliidad contable y ka utllidad gravable &5 como sigue:
2016 20158
Wilidad segqun estadas financisros, antes de
impuests a la renta ' 1.901 628 2588 620
Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos {11.350 (280.967)
Gastos na deducibles 424 50 423 480
Litilidad gravable 23147258 2.751.574
Irrtpussto causada a0g.240 605.333
El movimients del impuesto a la renta cordente fue &l siguiente:
2.016 2015
Salde al inicio del afie 229067 TEE.B4B
Fagos (225.067) (755648}
Anticipo pagado (239.484) (283033
Retencicnes de terceros {B7.580) {00.825)
Credito ributaric por impuesto a |2 salida de divisas f2.290) {2.408)
Irmpuesto causadn 509.240 H605.333
Saldo al final del afo 175.877 220067
El movimients del impuests a i3 renta diferido es el siguiente:
2.01€ 2.015
{Pasiva) por impuesto diferido
Saldo al inicio del afo 83.054 45321
impacto actuarial plan de beneficios 4,339 £4.418
Reverzion de diferencias temporarias £11.975) (17.182)
Saldo al final det afio 70419 B3 054

i3) En &l afio 2015 se efectud un ajuste por corraccién de impuestos diferidas de afios anteriores con cargo a
resultados acumulados.,
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14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafia no dispone adn del estudic de precios de transferencia correspondients al afia 2018, reguerido
por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion vence en junio de 2017

El estudic canstituye una base para delerminar 51las aperacionez con paress relacionadas han sido
efeciuadas a pracios mamaies que 56 aproxman 3 valoras de plena competencia. Al 31 de diciambre de
2015 &l informe entregado al 3R en agosto de 2016 establece que las ransacciones can partes relacionadas
si s& han efectuado como si o hubieran realizado con terceres independientes en condiciones comparables.,

15 - CAPITAL SUSCRITD
Es=ta reprasentade por 58 millones de acciones ordinarias de § 0,10 de valor nominal unitanio,

La composicion accionaria es la siguiente:

Actiones
Accipnistas Nacignalidad No by
Fideicomisg Edin Eruatoriana 33539923 58,00
Avtschar fg Suiza §.570.000 16 54
Mamema Ag Suiza 2.570.000 16.50
Chasquiz Holding Ag Suiza 2.320.000 4,00
CQuite Holding Ag Suiza 2.320.000 4,00
Fideicomisa Eins Ecuatoriana 580072 1.00
58.000.000

16 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Con facha 28 de julio de 2015 se transfirid el valor de los aportes 8 una cuenta de pasiva para su posterio
devolucitn a los actionistas dehida 3 que no ha realizada ni e constdera reatizar a corte plazo 1a capitalizacidl

17 - RESERVA LEGAL

La Ley de compafias requiere gue se transfiera a reserva legal ef 10% de la wiiidad nets goual, basta que
Megue por 1o mencs a! 50% del capital suscrito, La resetva no puede distribuirzse como dividendos a los
acoionistas excepta en caso de liquidacién de la compafida, pere puede utilizarse para cubrir perdidas de
operacion & para capitalizarse.

18 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.06 2015
Utilidades agumuladas, distribuitles 11.457.718 10.253.555
Resarva de capital 3043137 3043437
Resultadas acumulados por la adopeidn
por primera vez de las MilF 870.241 870,244

15.371 086 14,166 933
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18 - RESULTADOS ACUMULADOS (continuagidn)

18.1 Reserva da capital

Incluye los saldos gue la Compafiia registrd come resultado del procesc de conversicn de los registros
contables de sucres 8 ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

e acuerde con disposiciones legales vigentes, el salde acreedar de esta reserva podra capitalizarse enla
parte gue exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltima ejercicio econdmmice concluido, silas hubieren;
utilizada para absarber pardidas: o devuelto en el caso de figuidacion de la compafia.

18.2 Rasultados por adopcidon de las NIF

Loz gjusies provenientes de la adepoitn por primera wvez de lag NIIF que se registraron en 2l pafrimenio en

I8 cuenta Resultado: acumuladeos, subcuenta ® Resultados Acumulados provenientes de l2 adopcion por

pimera vez de las NIF", que generaran un saldo acreeder, solo podrd ser capitalizados en la parte que excetl:

at valar de las pérdidas acumuladas y las ded (itimo ejercicio econdmice concluide, si las hubieren; utilizada
en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de lguidacion de |a compania,

19 -VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las vantas y costo de ventas fueron los siguisntes:

Ventas Costo de Venta
Lineas de negacios 2016 2.015 2.016 2.5
Frutas procesadas 25.813.314 25.745.317 27,694,322 22308236
Bebidas 7478621 T.A50.008 4 408718 A4.401. 785
Sub productos 654611 1.040.068 204 088 485 220
Qitrog 105,559 134333 27.9648 33 688

35.152.145 35.768.B76 27 423.007 27 319.229

Exterior 264685 533 26.520.639 22.381.087 22 260 604
Locales 85335612 £.038.037  5.062.000 g.0158.535
35153145 35.TEBB.ETE A7 423097 27.316.229

20 - CTROS INGRESOS

2016 2.015
Ganancia en venta de equipos 4 007 27.785
Intereses ganados 83481 160,150
Otros 716858 207.504
189,144 385.823
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21 -COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2.016 2.015
Consume de materia prima y consumibles 22,487 351 22 686.601
Sueldos y hengficias a las empleados 3.302.502 3.115.450
Henararios T3TTR 257671
Arrendamianks inmueklas 82.310 B3.015
fMantenimienta y reparacicnes 11872514 1023184
Promocidn y publicidad Fa0.7Ty 1.128 660
Transporke BTE.256 1.188.328
Seguros 192.553 178401
Impuesto, contribuciones v ctros 319.235 213.347
Cepraciacion 865163 721.231
Servicios 391.28: 40.388
Provisian por deteriarn FO634 50119
Oitros 2428810 2431189

23.0688.035 33115894

Remunetaciones y beneficios a ampleados

Zueldos v salarios 247093 2312 870
Banefitios sociales 350023 248536
Aportes al [ESS 451.549 454 045

3402 BO2 3.115.450

22 - INFORMACION A REVELAR SQERE PARTES RELACIONADAS

Les saldos gl 31 de diciembre son coma sigue

Cugntas
por cobrar Cuentas paor pagar
2.015 2016 218
Galapacific 5.A. S00.000 - -
Galaex 5.4, 200.000 - -
Cantyleg 5 A, - - -
Agcionistas (Mowa 18) - 1.501.40H 1,501 401
700.000 1.501.41 1.501 .40

Las saldos corresponden principaimenta a flujos de efective entregados, los cuales no tlenen fecha da
vensimiento v generan interés del §%.

Resumen de las principales transaceiones:

2.016 2.015
Expartacion de productos teminadas (4) 6.013.258 14,568,993
Gastos por servicios contables recibidas T3.7T¥5 T.261
Gastos par arriends de oficinas S0z 50992
Compra de inventarios B804 _B&3 Q57,787
Prestamos otorgados - 200000
Ingresss por inereses 32 BTE 42 800

(4) Laz eXportaciores de productos terminadas son efectuadas a Caymara Ing., cliente independients domiciliada
e Bahamas pais calificade como paraise fiscal de acuerds a las normas tributarias ecustarianas.

25



23 . HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de |os estados financieros no se produjeton eventas
Qug, en |3 apinidn de |a Administeasion, pudieran tener un efects importante sobre los estados finencieros.

ing. Bernhard Frei Pérez CPA_ Jorge Tomala Vera
Sarerile Geraral Contadar
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