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INTORME DF LOS AUDITORFS INDFPENDIENTES 

A los Acciovistas de 
QUICORNAC Sd, 

Opinion 

lemas auditado los estados financieros adjuntos de QUICORNAC $4 que 
comprenden cl estado de situacion fimamenra al 31 de diciembre de 2016, y los 
correspondientes estados de resultado mugral de cambios en el patrimomo + de flujos 
de ulccnvo por el año terminado en esa fecha asi como las notas a los estados 
Iimancicros que mcluven un resumen de tas politicas contables significativas 

En nuestra opimon. las estados financieros adjuntos prusuntan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la situacion financiera de QUICORNACS A al 33 de diciembre 
de 2016. el rendimiento financiero y su» flujos de LfLenvo pol el año terminado en cua 
facha. de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NUI) 

Fundamentos de la Opunón 

Nuestra auditoría fue ¿fctuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA) Muestras rusponsabilidades de acuerdo con dihas normas se desoriben mas 
adelante un este formo cn la seccion “Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoria de los astados finamuicros — Somos independientes de QUICORNAC SA de 
acuerdo con ul Código de Énca para Profesionales de la Comtabilidad del Consejo de 
Normas Jaternacronalos de Elica para Contadores (ILSBA por sus siglas en mulés) y las 
disposiciones de independenuia de la Superintendencia de Compañias. Valores y 
Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades dk ctica de 
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la cyidoncra de auditoría que hemos 
obtumdo es suficiente s apropiada para proporciunar una base para nuestra opinion 

  

Responsubilulades de la Admumistración de la Compañia por los Fstados 
Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de laformación Financiera 
(NIF) y del control miemo determinado por la Admimstración como necesario para 
permitir le preparacion de Jos estados Minancicros libres de errores materrales. debido a 
traude o error 

En la preparacion de fos estados financieros la Admumsiración es nusponsable de 
evaluar la capacidad de la compañra para contmuar como negou1o en marcha, revelando 
según corresponda. los asuntos relacionados Con negocio en marcha y el uso de la base 
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contablo de negocio un marcha a menos que la Administracion tenga la ntuncion de 
Iiquidar la Compañía o cesan sus operaciones o bien no tenga Otra alternativa realista 
que hacerlo 

La Admmistración, es responsable de la supervision del proceso de información 
Tiniensaera de la Compaña 

  

Responsabilidades del Auditor cn Relación con la Auditoria de los Fstados 
Fauancieros 

Los objetivos de muestra auditoria son abtener seguridad razonable de ss los estados 
financiuros en su conjunto estan libres de errores materalos dobido a (rude o crror y 
emir un informe de auduoria que mcluya nuestra opinión Seguridad razonabk. es un 
alto grado de seguridad. pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Audtrona (NIA) detectará siempre un error material 
cuando este esta: Los crrures pueden sure debido a fraude o error y son considerados 
materiales «1, individualbmuni o en su conjunto pueden razonablemente preverse que 
1mfluran en las decisiones economicas que los usuarios toman hasandose en los estados 
financieros 

  

Como parte de una auditoria etectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo protestonal durante toda la auditoria. Tambien 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errer material en los estados financieros. 
debido a fraude o error, diseñamos y ejceutamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos eviduncra de auditoria suficiente y aducuada 
para proporcionar una base para nuestra opumón El riesgo de no detectar un error 
material debido a fraude es mas clevado que cn el caso de una muorreccion munérial 
debido a csror va que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omsienes 
deliberadas manifestaciones mtencionadamente erronsas o vulneración del control 
memo 

»  Obtencinos conocimiento del control miceno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedumentos de audrtoría que sean apropiados en las corcunstancias pero 
no con cl proposto de expresar una opinión sobre la eñcucrá del control imtemno de 
la compañaa, 

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropradas y st las estimaciones 
contablos y la correspondiente imformación revelada por la Admanistración es 
razonable 

+ Conclumos sobre lo aducuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de 
la base contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria 
obtenida, conclurr st eviste o no una incertidumbre material relacionada con eventos 
» Condiciones que pueden generar dudas sienuicativas sobre la capacidad de la 
Compañia para continuar como negocio en marcha Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requicre que llamemos la atencion en nuestro inicrme de 
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, st dichas 
ruvelaciones no son adecuadas, eapresar una opimon modificada — Nuestras 

 



Conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
imlorme de audrtoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar 
que la compañía deje de ser una empresa cn marcha 

+ bsaluamos la presentación general la estructura 3 el comemdo de les estados 
finaneteros. inclusendo las revelaciones, y s1 los estados financieros representan las 
transacciones y eveníos vubwacemtes de un modo que logren una presentacion 
razonable 

  

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañsa respecto a, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planficada y los 
hallazgos stgmificativos as como cualquier deliciencia signiticaiva de contro! mierno 
que identuticamos cn el transcurso de la auditoria 
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QUICORNAC $ A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¿Expresado en dolares de E UA) 

  

Notas 2016 2015 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Efecto y equivalentes de efectwo 8 7324030 5025219 
Clientes y otras cuentas por cobrar 7 6915293 6370980 
Inventanos 8 3781120 3909508 
Activo por impuesto tormente 13 42.568 24021 
Pagos antroipados 211089 173 274 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 18276 099. — 15502 989 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Promiedad planta y aqupo 8 2371756 9617794 
Otros actos 10 8373 708143 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 8380129. 10323 827 

TOTAL ACTIVO 27.655.228, _25826.827 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Proveedores y otras cuentas por pagar 1“ 1155 649 345 520 
Beneficios a los empleados 12 659.624 734 055 
Pasivo por impuesto camente 13 318 297 331331 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2133570. — 191008 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 22 1501401 1501401 
Beneñcios a los empleados 12 1548760 1356032 
Pasivo por impuesto chferido 13 75419 83054 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3126579. 2040 487 

TOTAL PASIVO 5260149 _ 4851394 

PATRIMONIO 
Capital suscnto 15 5800000 5800000 
Reserva legal 17 1208600 1008500 
Utilidades acumuladas 18 15371098 — 14166933 
Ganancia actuarial 15384 
TOTAL PATRIMONIO 22305079. 20978433 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 27655228 25826827 
  

Ver palas ajos estados financieros 

MM] 

      Ing Bemhard Fa Pérez PA Jorgé Toma 
Gerente General Contador



QUICORNACSA 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
Expresado en dolares de EU A) 

Notas. 2018 2015 

VENTAS NETAS 19 35153145 35768676 
COSTO DE VENTA 19y21  _27423097 _27319228 
UTILIDAD BRUTA 7730048. — 8448 447 

OTROS INGRESOS 20 159 144 395 823 

GASTOS 
Administrativos y generales 2461911 2074860 
Ventas 1982983 2128148 

Publicidad 833862 1201559 
Distribución 412.694 294 901 

2 BeSTast, 5799485 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 
E IMPUESTO A LA RENTA 2237742 23645805 

Parttapacion a los trabajadores 12 336 214 457 185 
Impuesto a la renta 13 497 265 588151 

UTILIDAD DEL AÑO 1404262 _ 2000470 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

Partidas que no se reclastficaran posteriormente a resultados 
Gananas actuanal por plan de beneficias definidos (neto de 45.384 
impuestos por 54 239) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 2.400 470 

  

Ver nojas a las estados financieras 

           Ing Bernhard Frei Perez PA Jorge Tomala Ven 
Gerente General Contador



QUICORNACS A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares de EU A) 

  

Aportes ORI 
Capital futura Reserva  Utiidades ganancia 

Notas suscrito capitalización  fegal__ acumuladas actuarial __ Total 

Saldos al 1 de enero de 2015 5800000 1501401 708200 13324458 21 344 059 

Apropiación - 300300 (300300) > - 

Transferencia a pasivo 18 (1 501 401) (1501 401) 

Ayuste provisión de jubilacion y de 12 - (813 279) (613279) 

Ajuste impuesto diferido 13 (54.415) (54 415) 

Utlidad del año - 2.000.470 2.000 470 

Saldos al 31 de diciembre de 201 18 "H800 00d 1008800 14168933 - 20875433. 

Apropracion 200100 (200100) 

Resultado mtegral total 1404262 15384 — 1419648 

Saldos al 31 de diciembre de 201 18 800400 1208500. TS 371098 15384 28305079 

Ver nojas alos estados financieras. 

          
Ing Bomhard Frei Perez SPA Jorge Tomalá Vera 
Gerente General Contador



QUICORNAC S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares de EU A) 

Notas 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Cobros provenientes de clientes 
Otros cobros por actividades de operación 
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios 
Otros pagos por actividades de operación 
Pagos a y por cuenta de empleados 
Impuesto a la renta pagado 
EFEGTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTMIDADES DE OPERACION 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adiciones de propiedad planta y equipos 9 
Otras inversiones 10 
Cobro de prestamo a compañia relacionada 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
Préstamo (pago) a compañia relacionada 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a log estados financieros 

  

Tag Bemhard Pel Pérez 
Gerente General Contador 

GPA Jorge Tomalá Vera 

2016 2015 

24805756 35182243 
188 608 369.405 

(20256235) — (26684142) 
(2040 107) (2373328) 
(3713248) — (3829630) 

—— Gea) terra) 
2206341 1542857 

(655 176) (982.058) 
(183 547) 

700.000 
TT 44824 ESO 

27.647 (30 187) 

2.298 811 336 854 
5.025 219 4.588 385 
7324 030 3025 219 
  

    



QUICORNAC $ A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólaros de E U A) 

Notas 2016 2015 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Resultado integral total 1419646 2.000.470 

Ajustes por ingresos y gastos que no requineron uso de efecto 

Participacion a los trabajadores 13 336214 457 185 
Impuesto a la renta 14 497285 588 151 
Pravision por deterioro de cuentas por cobrar 7 70634 46 933 

Depreciación 9 368 163 799 333 
Venta de propiedad planta y equipo 9 34 971 9596 
Provisión por jubilacion patronal y desahucio 13 198 087, 85141 

3422 861 EE 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar (614 947) (579292) 
Disminución en inventanos 128 286 262 527 
(Aumento) en activo por impuesto comente (19 547) (24.021) 
(Aumento) disminucion en pagos anticipados (37 315) 66.998 
(Aumento) en otros actos (2.280) (1 000) 
Aumento (disminución) en proveedores y otras cuentas por pagar 282 483 (306 681) 
(Disminucion) en beneficios a las empleados (410.645) (714180) 
(Dsminucion) en pasivo por impuesto cornente (522278) (1148522) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN — 72226 %41 ADAZ63T 

  

   
      

financieros 

pop? 
Ig Bernhard Eres Pérez CPA Jorge Tamalá Vera 
Gerente General Contador



QUICORNAC $ A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¡Expresadas en dolares de E U A) 

  

— INFORMACIÓN GENERAL 

QUICORNAC SA (en adelante la Compañia) fue constitida el 23 de Junio de 1989 en 
Guayaquil - Ecuador e nsonta el 31 de Juho de ese año en el Registro Mercantil 
Su actuidad principal es la compra venta procesamiento envasado transformacion 
industnalización distribución nacional e internacional de productos agricolas en general y 
especialmente de toda clase de fruta fresca ya sea En estado natural congelada o pracesadas 
en forma de jugos La Compañia estableció sus instalaciones fabriles en Ja cuudad de Vinces en 
1989 Las operaciones administrativas y comerciales se realizan en su domicilio tnbutano en la 
aw Juan Tanca Marengo km 1 8 Edificio Conauto 

Actualmente la compañia se dedica a fa produccion de concentrado de maracuyá 
prnapalmente para el mercado ¡ntemaciona! de bebidas pata el mercado ecuatonano y a la 
comercialzación de subproductos oblendos de la extraccion de frutas El 998% de las 
exportaciones son realizadas a la empresa Caymara inc, con la cual existe una relacion de 
exclusividad a nivel mundial para asegurar la producción Caymara Ine otorga anticipos a la 
compañía 

Los estados financieros ds ia Compaña por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
fueron aprobados y autorizados por la Admimstracion para su emision el 18 de marzo de 2017 

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

21 Bases de preparacion 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacienales de 
información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB) Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América. moneda 
de medición de la Compañia de curso legal y de untad de cuenta del Ecuador 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con tas NIIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables También se requiere que la Administfación emita su Julcio en el 
prateso de aplicación de las políticas contables de la Compañsa Las áreas que involucran un 
mayor grado de juicig 0 complejidad o áreas en las que los supuestos o estimaciones son 
significativos para los estados fInanareros se describen en la Nota 3



Las prnoipales políticas contables utizadas en la preparación y presentacion de las estados 
fmancieros se detallan a continuación 

2 2 Efectivo y equivalentes al efectivo 

Incluyen el efectivo en caja los saldos en cuentas cornentes bancanas y depósitos a plazo con 
vencimientos menores a tres meses 

2.3 Activos y pasivos financieros 

2.3 1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes categorias actos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por cobrar, actvos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados y otros pasivos fancieros 

La clasificacion depende del proposito para el cual se adqumeron los actos o contrataron los 
paswos financieros 

La Administracion determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento micial Al 34 de dimembre de 2016 la Compañía mantuvo actvos financieros 
en la categoria de prestamos y cuentas por cobrar De igual forma la Compañsa solo 
mantuvo pasivos financieros en la categora de “otros pasivos financieros” cuyas caracten|sticas. 
se explican a continuacion 

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacion financiera 
prncipalmente por las Cuentas por cobrar comerciales partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar Son actwos financieros no denvadas que dan derecho a cobros fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el actwo corriente excepto por tos de 
vencimienta mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que 
se clasifican como actwos mo comentes 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situación financiera por las 
obligaciones financieras cuentas por pagar a provesdores partes relacionadas y otros Se 
incluyen en el paso cornente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estada de situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes 

2 3 2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la 
fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición mucial 

Los activos y pasivas financieros son medidos inicramente a su valor razonable mas cualquier 
costo atsbuible a la transacción que de ser significativos es reconocido como parte del activo 
S pasivo siempre que et acto o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable 
con cambios en resultados 

9



Medicion posterior 

Activos financieros Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de mterés efectva La Compañia presenta las siguentes 
cuentas dentro de esta categoría 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados por los cientes por las 
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios 

hb Cuentas por cobrar a partes relacionadas Representa prestamos efectuados con tasas de 
interes pactadas al momento de la transaccion los intereses devengados se registran 
como ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las 
cuentas por cobrar 

< Otras cuentas por cobrar Corresponden a los prestamos y antcipos de remuneraciones 
atorgados a los empleados de la Compañra 

Pasivos Financieros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de interés efectwa La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a. Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o seracios 
adguindos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no genera mtereses y son pagaderos hasta 60 
das 

233 Deterioro de valor de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetva de que la Compañía no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas por cobrar 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabindad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenorado 

234 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecto 
del actwo o si la Compañía transfiere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del actwo Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han liquidado. 

2 4 Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus existencias comprende los costos de compra otros costos directos (incluidos los 
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos 
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los ventanas y de 
los productos vendidos se determma usando el método de promedio ponderado El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menas los gastos 
de ventas vanables que apliquen 

10



Las mercaderias en transto se presentan al costo de las facturas más otros costos 
relacionados con la importacion 

25 Pagos anticipados 

Representa las primas de seguros y amendos pagados menos la correspondiente amortización 
con cargo a los resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo 
histórico. 

26 Propiedad, planta y equipo 

Los terrenos edificios y maquinanas extstentes al 1 de enero de 2010 fecha de transición a las 
NIF. fueron ajustados al costo afrípuido en base a un avaluo ajustado en esa fecha practicado 
por un perito calificado por la Supenntendencia de Compañías 

Los otros activas son registrados al costo histonco menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por detervra si hubiere El costo incluye los desembolsos directamente atíibures a la 
adquisición o construcción del activo Los desembolsos postenores a la compra 9 construccion 
solo son capttalizados cuando es probable que beneficios economicos futuras asociados a la 
inversión fuyan hacia la Compañla y los costos pueden ser medidos razonablemente 

Los terrenos no se deprecan La depreciación se calcula por el método de Ínea recta basada 
en la vida util estimada de los bienes y no considera valores residuales Las estmaciones de 
vidas útiles de los bienes son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cserre de 
los estados financieros 

Las vidas utiles estmadas son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 
Edificaciones 175-49 
Maquinanas equipos e instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 
Venfculos 5 

Las ganancias o pérdidas parla venta o retro de actwos se determina como la diferencia entre 
los ingresos netos de la transacción y el valor en libros de los activos son reconocidos en los 
resultados del año 

27 Pérdida por deterioro de valor de actwos no financieros 

Las propiedades planta y equipo se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros Las 
pérdidas por detenoro se producen cuando el valor en libros del actvo excede su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que 
se obtendria de su venta o su valor en uso 

En el caso que el valor en hbros del actwo exceda a su valor recuperable la Compañia registra 
una perdida por deterioro en tos resultados del ejercicio



2. Impuestos 

El gasto por impuesto a ía renta comprende el impuesto comente y el impuesto diferido El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patimonto En este caso el impuesto tambien se 
reconoce en otro sesultado mtegral o directamente en el patrimonio 

281 Impuesto cormente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las uilidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con bese en el impuesto por pagar exigible Las normas 
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las ufindades gravables la 
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base impomble que comesponde a la 
participación directa o indirecta de socios accionistas beneficianas que sean residentes en 
paraisos fiscales o regimenes de menar imposición Si esta participacion excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad será del 25% 

A parti del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “antapa 
minimo de impuesto a la renta” cuyo valar es calculado en función de las cifras reportadas el 
año antenor sobre el O 2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles 0 4% de los 
ingresos gravables y 0.4% de los activos 

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del antopo minimo este ultimo se converbrá en mpuesta a la renta definitwo 

282 Impuesto diferido 

Se reconoce a part de las diferencias entre las importes en hbros de los activos y pasivos en 
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporarias) Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen para todas les diferencias 
temporanas que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro Los actwos por 
impuestos difendos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que 
dismmuyan la utilidad fiscal en el futuro y cualquier perdida o credito fiscal no utiizado Los 
activos por impuestos difendos se miden al importe maximo que sobre la base de la utlidad 
fiscal actual o estimada futura es probable que se recuperen 

El importe en libros neto de los activos por impuestos difendos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

El impuesto diferido se calcula segun las tasas mposilwas que $e espera aphcar a la unidad 
(pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el activo O cancelar el pasivo 
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación esté prácticamente termunado al final del perodo sobre el que se forma 

29 Beneñu   10s a los empleados 

Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a 

a Décimo tercer y décimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente en el Ecuador 

b Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada 
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€ Partopación a los trabajadores Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual 
antes del mpuesto a la renta segun lo establecido por la legistación laboral vigente Se 
registra con cargo a los resultados del año 

Beneñoios de largo plazo 

La Compaña tene un plan de beneficio defino para jubilación patronal y bonificación por 
desahucio normado por las leyes taborales ecuatonanas 

La Compañla determa anualmente la previsión para jubilacion patronal y bonificación por 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Linitano Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha det estado de 
situación fnanciera 

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son tasa de mortalidad edad sexo años de 
servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expenencta y 
cambios en los supuestos actuanales se registran en el estado de Otra Resultado Integral 
(ORI) se refejan inmediatamente en las Utlidades acumuladas y no son reclasificadas en la 
útildiad o perdida del penado 

2 10 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se mden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir neta de 
descuentos e impuesto al vator agregada 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos 
fluyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compañia hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ma 
mantener un control sobre los msmos 

2.11 Costos y gastos 

Se registran al costo historico en el periodo en que se conocen 

2 12 Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reñleyo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que contractualmente o por una norma 
lega! contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tiene la intencion de liquidar 
por su importe neto o de realzar el actwo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, 
se presentan netos en resultados 

y



2.13 Aphcación y cambios en politicas contables w revelaciones 

Durante el año 2016, la Administración de la Compañia ha aplicado las siguientes 
modificaciones emitidas, 

Modificaciones a la NIG 19 Planes de beneficios definidos — tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utizada para descontar las obligaciones 
por beneficias post — empleo debe determnarse con referencia a la de los rendimientos de 
mercado sobre bonos corporatwos de alía caldad al final del periodo de reporte La evaluacion 
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de ala calidad debe ser a nvel de la 
moneda en que los beneficios deben ser pagados Para las monedas para las que no existe un 
mercado profundo de tales bonos corporatwos de alía calidad se deben ullizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobterno denaminados en esa moneda a la fecha de 
reporte 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de curso legal en Ecuador y en la que se van a 
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos 
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo se ha establecido que la tasa para 
descontar los pasiwos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de 
los rendimientos del mercado de bonos corporatwos de ala calidad de los Estados Unidos 
Previo a la modificación de esta norma la tasa de descuento utilizada por la Compañia se 
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacion 

Las enmiendas clanfican que una entidad no necessta proporcionar una revelacion especifica 
requenda por las NIF ss la formacion resultante de tal revelacion no es matenal y da guia 
sobre las bases de información agregada y desagregada para propósitos de revelación Sin 
embargo las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer información 
adicienal cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para 
permitr que Jos usuanos de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones 
Particulares eventos y condiciones sobre la posicion fmanciera y resultados de operacion 

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisión de los estados financieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañsa son 

Con vigencia efectiva a partrr del 1 de enero de 2017 

Modificación a la NAF 7 intesativa de revelación 

Modificacion a la NIC 12 Reconccmiento de actwos por impuestos diferidos por pérdidas no 
realizadas 
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Con vigenesa efectiva a parte dal 1 de enero de 2018 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

NIIF 15 Ingresos pravenientes de contratos con clientes 

NIF 16 Arrendamientos 

La Administración de la Compañía estima que la adopcion de las normas y enmiendas no 
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios ulizados por la Administración de la Compañia se evalúan 
continuamente y se basan en la expenencia histórica y otros factores incluidas las expectativas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Las estimaciones contables resultantes por defimcion raramente igualarán a los 
correspondientes resultados reales A continuación se explican las estimaciones y JuIcios que 
tenen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los mportes en libros de los 
actos y pasivos dentro de pensados contables postenores 

Provision por deterioro de cuentas por cobrar 

La estmacion para cuentas incobrables se determina en base a una evaluacion de la 
antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos La 
provision se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acreditan a otros ingresos 

Provisión por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la 
Jubilación patronal y bonificación por desahusio tendra impacto en el valor en libros de las 
obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las inceridumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones inbutarias 
complejas y a los cambios en las normas tributans se requiere un grado importante de Juicio 
para determinar la provisión para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
cálculos para los que la determinación úluma del impuesto es mcierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron inicialmente tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos difendas en el ejercimto en que se realice tal determnacion 
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

411 Factores de mesgos financieros 

Las actvidades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de 
mercado (meluyendo el riesgo de fasa de interes sobre el valor razonable, y nesgo de precio) 
riesgo de credito y nesgo de Iquidez. El programa general de administración de nesgos de la 
Compañsa se concentra pnncipalmente en lo mpredecible de los mercados financieros y trata 
de minimizar potenciales efectos adversas en el desempeño financiero de la Compañia 

La Gerencia General tene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las políticas 
establecidas identifica evalua y cubre los nesgos financieros en coordinacion estrecha con las 
unidades operativas de la Compañra 

a Riesgo de mercado 

La Compañia se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interes debido a que mantiene 
obligaciones financieras a tasas de interes variables ajustadas inmestralmente estas 
variaciones han sido minimas por le que no han afectado significatvamente el resultado de 
ta Compaña 

b Riesgo de credito 

El nesgo de credito surge del efechvo y equivalentes al stectwo as! como de la exposición 
de los creditos de los chentes que incluye a los saldos pendientes de las facturas por 
cobrar Las ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de crédito y 
cobranzas a quienes se les conceden créditos con un plazo maximo de 45 60 y 150 días 
de pago en las divisiones consumo — farma y vetermani y agro respectivamente 

No se exceden los limites de crédito durante el penado y la Administración no espera que 
fa Compañia meuvra en perdedas por el incumplimiento de las obligaciones contraciuales 

El nesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar a clientes es Imitado debido a 
que la entrega de la vivienda se efectua una vez cancelada en su totalidad 

6 Riesgo de liquidez 

Es el riesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus abligaciones finanoteras en la 
medida en que vencen Ej enfoque de la Compañia para gestionar este riesgo es 
asegurarse de contar con la Ilguidez suficiente para solventar as gastos operacionales y 
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen sim incurrir en pérdidas 
inaceptables o amesgar su reputación 

42 Gestion de capital 

Los objetivos de la Compara al adranistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de conhnuar como empresa en marcha con el proposito de generar tetomos a sus 
accionistas y mantener una estructura de camtal optima para reducir el costo de capital 

Consistente con la industria la Compañia montorea su captal sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 

se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones 
cuentas por pagar a proveedores a compañias fetacionadas y atras cuentas por 

pagar) menos el efectivo y equwalentes al efectwo El capital total se calcula como el 
"patrimonio neto" más la deuda neta 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes 

“Total deuda con terceros 
Menos Efectivo y equivalentes al efectwo 
Deuda neta 
Total patrimomto neto 
Coprtaltotal 
Ratio de apalancamiento 

201 
2657 050 
7324.030 

(a 556940 
22.295.079 
27 062.059 

5 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

2015 
2346921 
5,025 219 

(2.578 298) 
20975 432 
29 653,731 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantendos por la Compañía es el siguiente 

Activos financieros al costo amortizado 
Efectivo y coquwalentos al efecto 
Cuentas por cobrar a chentos 
Partes relacionados 
Otras cuentas por cobrar   

Otros actos 
Total activos financieros. 

Pasivos financieras gl costo amortizado. 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Partes relacionados 
Otros rasos hnancieros 
Total pasivos fingncieros 

A131 de diciembre del 2016 
Corriente 

7324030 
5520454 

51809 

14.239.323 

1027 523 
21597 

100480 
1155.69 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

No cosmiente 

2373 
83973, 

1501091 

1501.00) 

231 de diciembre del 2015 
Cormente 

5025219 
6343,728 

271252 

11.396 199 

796.108 

59372 
345.520 

No corriente 

700.000 

6113 
706113 

1501401 

1 503.402 

La administración considera que los importes en lbros de las actos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su vator razonable 
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$ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

2016 2015 

Caja 25341 15 240 
Bancos 4194511 2009978 
Depositos a plazo 
Vencimientos hasta enero de 2017 e metes de 4 83% 3104177 3060000 

  

(marzo de 2016 e interés promedio de 6 75% en 2015) 
724070 EDT 
  

7 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

dogs 
Clientes. eros 5475008 — 4500454 

Locales 
Relacranados 1266 202 098. 

No relacionados 1634 019 1861241 

Provisión por deterioro (290 699) (220 065) 
6820 484 6343728 

Empleados 18637 14 345 

ones Tema 12307 
ASS, E509   

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente 

2016 2015 

Par vencer 6737373 5647339 
Vencidos 
1330 días 297 025 397 397 
31 260 días 1480 40 899 
61 en adelante 75305 478 158 

ns 

El movimiento de la provision por deterora es el siguiente 

2016 2015 

Saldo al cio del año (220.085) — (173132) 
Provisión (70 634) (46 933) 
Saldo al final del año 29 699) 220 085) 

La compafia tene un disinbudar exclusivo en el extenor para los concentrados de fruta el cual atiende 
excluswamente al mercado de exportación 

En la Imsa de negocios de bebida se enfocs al mercado local directamente a fa cadena de supermercados 
y alos diversos clientes atiende a través de un cistribuidor unico que tiene bodegas en diferentes lugares 
del pars 

La politica de financiamiento para distribuidores sub eistnburdores y autoservicios es de 30 45 y 60 dias 
respeciwamente 
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8 - INVENTARIOS 

Productos terminados 
Productos en proceso 
Materias pamas 
Repuestos y herramientas 
Mercaderías en transito 

9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Terrenos 
Edificios 
Muebles y enseres 
Maquinanas equipos e instalaciones 
Equipos de computacion 
Vehiculos 
Otros actwos 

Depreciación acumulada 
Deterioro acumulado 

Actas en proceso 

Terrenos 
Edificios 
Muebles y enseres 
Maquiñanas equipos e instalaciones 
Equipos de computacion 
Vehiculos 

Depreciacion acumulada 
Deterioro acumulado 

Actos en proceso 

42 31-2016 

742911 
3 038412 

386 994. 
58139948 

486 290 
664 859 

0358213 
(62.708 845) 

1.913 202) 
8637 198 
780 548 

DB 71d 1296507) — 60550 

1 122015 

742911 
3,002 178 

386 994 
57 577 627 

453 443 
619625 

82782 779 
(51 948 898) 

(1 913 202) 
8920681 
523 893 

TG 484 574 127% E 
  

2016 2015 

1534308 1744499 
123116 93516 
975 817 853 501 

1095339 1109580 
52 540 108 429 

3909 508. 

  

Adiciones /entas ylo Rebra< 12 31 2016 

- 742.911 
104 240 3 142 682 
10.426 (49 187) 348 253 

1037 892 18934 59198772 
18615 504 905 

- 664 859 
56 587. 88 587. 

DE 30354 "64608 740 
(668 163) 14198 (53560812) 

- 1913 202) 
305 010 30350 — 9192725 
(801517) 179.931 

  

21758 
  

Adiciones /entas y/o Reto: 12-31-2015 

- 742911 
36234 3038412 

- 366 994 
566.630 (4311) — 58139948 
37 506 (4 659) 485.290 
85 044 (40019) 684 659 
75018 (48980) “63458213 

(199 333) 39384 (52708 845) 
41.913 202, 

mas (0590) 8837 166 
256 698, 780 548 

Ji Ti4 

A131 de crciembre incluye los siguientes actas totalmente depreciados 

Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Equipos de computacion y software 
Vehiculos 
Equipos en general 

2008 208 
3084222 2783980 
2M415 199155 
234146 015988 
383150 192877 
142 607 138.218 

4255548" 73727 195 

ta compañía a otorgado como garantia por prestamo que mantene la compañia relacionada Galapacifio S.A 
son el Bianco de Guayaquil equipos y maquinarias por 54 534 163 y solar y edificaciones por $1 777 681 
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10 - OTROS ACTIVOS 

Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 22) 
Depositos en garantía 
Depositos vanos. 

11. PROVEEDORES Y OTROS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Relacionados 
No relacionados 

Retenciones por pagar. 
Relacionadas 
Otras 

12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente 

Aporte patronal 
Fondo de reserva 
Decimo tescer y cuarta sueldo 
Vacaciones 
Salano digno 
Participacion a los trabajadores 

Saldo al inicio del año 
Provisión 
Pagos 
Saldo al final det año 

— 20067 006 
700 000 

6619 ema 
1760 
8373 706 113 
  

donó 206 
201248 140380 
828277 06818 
693582 54485 
27847 
36918 44887 

Ti, 650 

20062 5 
28024 26894 
33 734 33770 
90578 78505 

165 994 134 185 

3688 2017 
306711 487889 

Tiza, 131085, 

  

734 056 991 050 
1167886 1260264 
1242 317) _ (1517 269) 
    

Jubilación patronal - De acuerdo con disposciones del Codigo de Trabajo los trabajadores que por vente añ 
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran derecho a ser jubilados po 
Sus empleadores 

Los movimientos en el valor presente de la obligación es el siguiente 

Saldo al incio del año 
Costo del periodo comente 
Ganancia actuarial 
Reversion de reserva 
Ayuste provision de años antenares (2) 
Saldo al final del año 

2016 2015 

1 154 028 316 250 
174794 78 797 
117 910) 

(18.014) 
774 995 

10912 771154 028 
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42 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion) 

Bomificacion por desahucio. De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminac 
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por sl trabajador la Compañia bonificara con 
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de semrro prestados a la compañia 

Los movimientos en el valor presente de la obtigacion es el siguiente 

— 30065 
Saldo al inicio del año. 202 004 141 363 

Costo del periodo 38 657 22358 
Ganancia actuarial (1813) 
Ajuste provision de años anteriores (2) . 38 283 

Saldo al inal det año Ta 02004 

1549760 

  

(2) En el aña 2015 la Compaña provistono los beneficios de jubilacion y desahucio de los empleados con 
tiempo de seruicios menor a 10 años 

Los calculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
lueron realizados por un actuano independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de benefi 
definidos y los costos del servicio actual y el costo det servicio antenor fueron calculados utlizando el método € 
ta unidad de credito proyectada 

Las hopotesis actuanales signiicatas utiizadas para la determinación de las obtgaciones por beneficios 
definidos son la tasa de descuento incremento salarial esperado y la mortalidad 

Las principales presunciones usadas para propósitos de los cálculos actuaniales son las siguientes 

— 0 
Tasas de descuento 540% 008% 
Tasa esperada del moremento salanal 419% 450% 

13 IMPUESTOS 

6 8 
Acto por mpuesto comente 

Impuesto al valor agregado 42.508 24021 

  

Paswwo por impuesto comente 
Impuesto a la renta comenta 179.877 229.067 
ICE impto consumos especiales 8628 
Impuesto botellas plasticas 8227 4572 
Contribución solidana 104 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta 31 324 32471 
Impuesto al valor agregado 90138. 65224 

318297 331331 
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13. IMPUESTOS (continuacion) 

Panerpales componentes del gasto por impuesto a la renta 

208 208 
Gasto pormpuesto comente 509240 605393 
(Ingresa) fiscal relacionado con el engen 

y reversión de diferencias temporarias (11975) (17 182) 
ATZOS. TBEEI 
  

La conciliacion entre la utlidad contable y la utlidad gravable es como sigue 

2016 2015 

Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 1901528 2588620 

Partidas concikatonas 
Ingresos exentos (11350) (250567) 
Gastos na deducibles 424 550 423-480 

Utilidad gravable 34728 2751514 
Impuesto causado 

  

El movimiento del impuesto a la renta comente fue el siguiente 

2016 2016 

Saldo almeto del año 229 087 765 648 
Pagos (229087) — (765648) 
Antiaipo pagado (239484) — (283033) 
Retenciones de terceros (87 590) (90 825) 
Credito tnbutano por impuesto a la salida de divisas (2290) (2.409) 
Impuesto causado 509.240 805 333 
Saldo al final del año 179877 

  

El movimiento del impuesto a 1a renta diferido es el siguiente 

2006 8 
(Pasiva) por impuesto diferido 

Saldo al mivo del año 82054 45321 
impacto actuarial plan de beneñaos 4309 54.418 
Reversion de diferencias temporanas 41375) (17183 
Saldo al finaf del año 75419 83054 

  

(3) En el año 2016 se efectuó un ajuste por correccion de impuestos diferidos de años antenores con cargo a 
sesultados acumulados 
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14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La compañia no dispone aun del estudio de precios de transferencia correspondiente al aña 2016, requerido 
por disposteignes legales vigentes en razón de que el plazo para su presentacion vence en Junio de 2017 
El estudio constituye una base para determinar silas operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproxmen a valoras de plena competencia Al 31 de diciembre de 
2015 el nforme entregado al SR en agosto de 2016 establece que las transacciones con partes relacionadas 
si se han efectuado como si lo hubieran realizado con terceros independientes en condiciones comparables 

15 GAPITAL SUSCRITO 

Esta representado por 58 millones de acciones oráinanas de $ 0 10 de valor nominal untario 

La composicion accionar es la siguiente 

    
  

Acciones 
Acciomstas Nacionalidad No 

Fideicomiso Edir Ecuatoriana — 33639928 58 00 
Avischar Ag Suza 9 570 000 16.50 
Mamema Ag Suza 2570000 1650 
Chasquis Holding Ag Suza 2.320 000 400 
Quito Holding Ag Suza 2320 000 400 
Fideicomiso Ems Ecuatonana 580 072 100 

SE 000 009 

18 APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

Con fecha 29 de julio de 2015 se transfino el valor de los aportes auna cuenta de pasivo para su posteno 
devolucion a los accionistas debido a que no ha realizada ne se constdera realizar a corto plazo la capitalizacio: 

17 RESERVA LEGAL 

La Ley de compañias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utiidad neta anual haste que 
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito La reserva no puede distibuirse como diadendos a los 
accionistas excepto en caso de liquidacion de la compañra pero puede utilizarse para cubrir perdidas de 
operacion a para capilalizarse 

18 RESULTADOS ACUMULADOS 

2016 2015 

Utilidades acumuladas distrbuibles 11457718 — 10253555 
Reserva de capital 2043137 3043137 
Resultados acumuladas por la adopción 

por primera vez de las NUF 370241 870 241 
153710987 714165937 
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18- RESULTADOS ACUMULADOS (continuacion) 

18 1 Reserva de capital 

Incluye los saldos que la Compañsa registro como resultado del proceso de conversion de los registros 
contables de sucres a dolares estadounidenses realzado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el saldo acreedor de esta reserva podra capializarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido. silas hubleren 
utilizado para absorber perdidas o devuelto en el caso de iqurdacion de la compañra 

18 2 Resultados por adopcion de las NIF 

Los ajustes provenientes de la adopcion por prmera vez de las NIIF que se registraron en el patnmonio en 
la cuenta Resultados acumulados subcuenta * Resultados Acumulados provementes de la adopcion por 
primera vez de las NIF” que generaron un saldo acreedor sólo podra ser capitalzados en la parte que exceda 
al valar de las pérdidas acumuladas y las dei ulsmo ejercicxo economico concluido si las hubieren utilizado 
en absorber pérdidas 6 devuelto en el caso de liquidacion de la compañia 

19 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas fueron los siguientes 

Ventas Costo de Venta 
meas de negocios Z 015 Z 015 2016 2018 

Frutas procesadas 28013314 26743317 22694322 22308236 
Bebidas 7479621 7850908 4498719 4491785 
Sub productos 654611 1040068 204 088 485 220 

Otros 105 599 134 383 27 968 33 988 
35183145" 735788876 27423087. 27319229 
  

Extenor 26469533 26829639 22361097 2226069 
Locales 8583612 _ 8939037 _ 5062000 _ 5088535 

ATAD3 097 _2Y 319229 

  

20 OTROS INGRESOS 

2016 2015 

'Gananesa en venta de equipos 4.007 27 769 
Intereses ganados 83481 160 150 
Otros 71856 207 904 

150144 395823 
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21 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2.016 2015 

Consumo de materna prima y consumibles 22487251 — 22886601 
Sueldos y beneñicias a las empleados 3.302602 3115450 
Honorarios, 73775 257 671 
Arrendamiento inmuebles 82310 83015 
Mantenimiento y reparaciones 1187261 1023194 
Promocion y publicidad 790777 1428660 

Transporte 876256 1188328 
Seguros 192 558 179.501 
Impuesto contribuciones y otros 319.236 213347 

Depreciación 806 163 721231 
Seranios 391285 40 388 
Provistan por deterioro 70634 50119 

Otros 2428810 2431189 
33 069 038. — 33118694 

Remuneraciones y beneficios a empleados 

Sueldos y salarios 247099 2312870 
Beneficios sociales 350 023 348.536 
Aportes aliESS 481 649 454 045 

  

026027 3115450 
  

22 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 34 de diciembre son como sigue 

Cuentas 

—Borcobrar____ Cuentas porpagar_ 
2015 2016 2015 

Galapacific 5 A 500 000 - 
Galaex SA, 200 000 
Contyleg SA - 
Accionistas (Nota 16) 1501401 1501401 

700000 ABOMADT, — ABONADO 
  

Los saldos comesponden principalmente a flujos de efectwo entregados los cuales no tienen fecha de 
venaimiento y generan interes del 8% 

Resumen de las prineipales transacciones 

2016 2015 

Exportación de productos terminados (4) 5012268 14560953 Gastos por servsos contables reotados 73775 70261 
Gastos por arriendo de oficinas 50992 50 992 

Compra de inventanos 804 893 997787 
Prestamos otorgados - 200.000 
Ingresos por intereses 32678 42 500 

(4) Las exportaciones de productos terminados son efectuadas a Caymara Inc ciente independente domiiiado 
en Bahamas pais calificado como paraiso fiscal de acuerdo a las normas tributanas ecuatorianas 
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23 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos 
que ena opinion de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados Íinengieros 

    Ing Bernhard Frei Pérez Jorge Tomalá Vera 
Gerente General Contador 
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