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Intorme sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados Financieros aujuntos de QUICORNAC 5.4, que 
comprinden el estado de situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados 
de resultado mtral di cambios en el patrimonio y de fluyos de efectivo pur cl año 
terminado en esa fecha y un resumen de las polucas contables significalivas y otra 
informacion explicativa 

  

Responsabilidad de la administración por los estados financ eros 

La Administración es ruspunsable de Ja preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieros de acucrdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIT) y por el control temo. determinado por la administración como nectsario. 
para permitir la preparación de los ¿stados financieros que usten libres de errores 
materiales, debido a fraude o error 

  

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una Opinion sobre estos estados financieras basuda 
en nuestra auditoria Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auduoria Estas normas requieren que Cumplamos con requisitos 
eticos1 plamtiquemos y rcaficumos la auditoria para obtensa Ja seguridad razonable de 
que los estados financieros cstan libros de errores materrales 

Una auditora mplica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 
los importes y revclaciones en los estados fimanemros Los procedimintos 
seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacion de los riesgos 
de errores materiales en los estados fimancicros debido a fraude o crror Al realizas las 
¿valuaciones de mesgos de errores, el auditor considera el control mterno pertinente para 
la preparación y presentación razonable de los estados financioros de la Compañia, para 
diseñar los proccdumientos de audrtoria que sean aproprados en las excunstantias, pero 
no con el proposito de expresar una opamon sobr. la electiyidad del control interro de la 
Compaíia. Una auditoria tambicn meluye evaluar la idonerdad de las políticas contables 
utlizadas y la razonabilidad de las estimaciones comtables realizadas por la 
administración, así como evalvar la presentación genural de los estados financieros 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 

aprop'ada para proporcionar las bases para nuestra opumon de auditoria 

  

Opimon 

En nuestra opinion los estados [inancicros presentan razonablemunte cn todos los 
aspectos importantes, la situacion financiura de QUICORNAC $ 4 al 31 de diciembre 
de 2015, el rendimiento financiero y los flujos de Lfuetivo por el año termmado en esa 
iocha de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera (NI[E) 
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QUICORNAC S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dolares de E UA) 

ACTIVO 

ACTIVO « ORRIENTE 
Efechwo y equivalentes de efectivo 
Clientes y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Actreo por mpuesto corriente 
Pagos anticipados 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad plenta y equipo 
Otros actos 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Beneficios a los empleados 
Pasivo por impuesto comente 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 
Cuentas por pagar 
Beneficios a los empleados 
Pasivo por impuesto difendo 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 
Capttal susenta 
Aportes para futura capitalización 
Reserva legal 
Utilidades acumuladas 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 

Ver nolks a lostedfados fnancieros 

  

Ing Beard Frei Perez 
Gerente General 

Notas 

a
m
 

41 
12 
13 

22 
12 
13 

15 
16 
17 
18 

    
Contador 
PA Jorge Tomalá Vera 

2015 

5025219 
6370 980 
3909 506 

24 021 
173.274 

15 502 899: 

9617714 
706 113 

10-323 827 

845 520 
724 065 
231 331 

1910 908 

1501401 
1.358 032 

83 054 
2940 487 

4851 394 

5 800.000 

1 008 500 
14 166 833 
20.975 433 

25 826 827 

2014 

4688 365 
5 838 622 
4.172.033 

240 272. 
14939291 

9 444 574 
511 566 

9058 140 

  

1 182 202 
991 050 
874,520 

GOTTA 

30 167 
467 613 
$5 821 
533601 

31551 973 

5 800 000 
1501 401 

708 200 
13394 458 
21-344 058 

24 896 431 

 



QUICORNAC $ A 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresado en dólares de E UA) 

Notas 

VENTAS NETAS 19 
COSTO DE VENTA 19y21 
UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS 20 

GASTOS 
Administrativos y generales 
Ventas 
Publicidad 
Distribucion. 

21 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 
E IMPUESTO A LA RENTA 

Participacion a los trabajadores 12 
Impuesto a la renta 13 

UTILIDAD INTEGRAL 

Ver notab a fos pstadog financieros 

         Ing Bernhard Frei Pere: TWA Jorge Tor 
Gerente General Contador 

2015 

35 768.976 
27 3197229 
8449 447 

395 823 

2.074 860 
2128145 
1201 568 
394 901 

5799 485 

3043 805 

457 185 
588 151 

  

2014 

45601 410 
_34 926 834 

10874 575 

101515 

2821 946 
2.240 485 

558 779 
445 775 

5367 986 

4808 104 

721710 
1083 801 

3.902 493



QUICORNAC S.A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares de EY A) 

Aportes 
Captal futura Reserva — Utilidades 

Notes suscrito capitalización _ legal acumuladas 

Saldos al 1 de enero de 2014 5800000 1501401 523100 10517085 

Apropracion 185 100 (185 100) 

Utilidad intcy, al - - 3.002 493 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 te "5800000 1501401 708200 13334458. 

Apropiacion 300300 (300300) 

Transferencia a pasivo 16 1501 401) - 

Ajuste provision de jubilación y desahua: 12 - - (813 279) 

Ajuste impuesto difendo 13 - - (54 415) 

Utilidad integral 2000 470 

Saldos al 91 de dimembre de 2015 18 Teóuo0  - 1008500 14198833. 

Total 

18 241 568 

3.002.493 

21344 058 

(1501401) 

(819.279) 

(54 418) 

2.000.470 

20.975 432 
  

Ver notas q los estados financieros 

  

Ing Bemhard Frel Perez Y OPA Jorge Tofralá Vera 
Gerente General Contador



QUICORNAC S.A 

ESTADO DF FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
fExpresado en délares de E UA) 

Notas 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 

Cobros proveruentes de cientes 
Otros cobros por actvidades de operacion 
Pagos a proveedores par sumunistros de bienes y semcios 
Otros pagos por actwidades de operacion 
Pagos a y por cuenta de empleados 
Impuesto a la renta pagado 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

FLUJO DE ETECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adiciones de propiedad planta y equipos a 
Otras inversiones 10 
Cobro de prestamo a compañia relacionada 
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Pago a compañra relacionada 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

o    

2008008 

35182243 43103473 
389 405 309 995 

(26 684 142) (23093831) 
(2373325) — (2313815) 
(8829630) — (3433 100) 
1141914) _ 1697426) 
1542827. 73975298 

(982068) — (1564136) 
(193 547) 34 650 

750 000 
1175616) — 1779486) 

(20 167) 

336 854 3195812 

——ABOBISS 149255. 
5.025.219 4688 365 
  

Tag Bembard Frel Pérez CPA Jorge Tomala Vera 
Gerente General Contador



QUICORNAC S A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 
¡Expresado en dolares de E U A) 

Notas 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad integral 

Ajustes por ingresos y gastos que na requirieron uso de efectivo 

Participacion a los trabajadores 
Impuesto a la renta 
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 
Depreciación 
Venta de propiedad planta y equipo 
Provistún por detenora de inversiones 
Provisián por jubilacion patronal y desahucio 13 

n
o
 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumento) en chentes y otras cuentas por cobrar 
Disminución en nventanos 
(Aumento) en activo por impuesto corniente 
Dismmucson (aumento) en pagos anticipadas 
(Aumento) disminucion en otros achvos 
(Disminucion) en proveedores y otras cuentas por pagar 
(Disminycion) en beneficios a los empleados 
(Dismmución) en pasto por impuesto comente 

EFEGTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Tag Bemnard Frei Perez 
Gerente Geral Contador 

Jorge Tenfala Vera 

2015 

2.000.470 

457 185 
588 151 
46 933 

799 333 
9506 

85141 
3986 808 

(679 292) 
262 527 
(24 021) 
56 998 
(1 000) 

(308 681) 
(714 180) 

(1148 522) 

TG 
  

    

2014 

3 002 493 

721710 
1083 901 

41876 
763413 
208 480 
509 397 
74714 

5306 985 

(2 500 818) 
2.462 389 

(67 848) 
$000 

(1 279230) 
(420 226) 
(620 954) 

3975298



QUICORNAC S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresadas en dolares de EY A) 

1 - INFORMACIÓN GENERAL. 

QUICORNAC S.A (en adelante la Compañsa) fue constituida el 23 de Junio de 1989 en 
Guayaquil - Ecuador e insenta el 31 de Julio de ese año en ef Registro Mercanti 
Su actviled priaopal es fa compra vena procesamiento envasado transformación 
Industnalzacion distmbución nacional e internacional de productos agricolas en general y 
especialmente de toda clsse de fruta fresca ya sea en estado natural congelada 0 procesadas 
en forma de jugos La Compañra establecio Sus instalaciones fabries en la cudad de Vinces en 
1989 Las operaciones administrativas y comerciales se realizan en su domo tributano en la 
av Juan Tarca Marengo km 1 8 Edificio Conauto 

Actualmente la compañía se dedica a la producción de concentrado de maracuya 
principalmente para el mercado mternaciónal de bebidas para el mercado ecuatoriano y a la 
comercralización de subproductos obtenidos de la extraccion de frutas El $99% de las 
exportaciones son realizadas a la empresa Caymara Inc con la cual existe una relacion de 
exclusidad a nivel mundial para asegurar la producción Caymara Ine otorga anticipos a la 
compañaa 

Los estados financieras de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
fueron aprobados y autorizados par la Administración para su emisión el 20 de febrero de 2018 

2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

2 1 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
infomación Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contanilidad (1AS8) gente al 31 de diciembre de 2015 Estan presentados en dolares de los 
Estados Unidos de Aménca moneda de medicion de la Compañía de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables También se requiere que la Administración emita su juicio en el 
proceso de aplicación de las politicas contables de la Compañía Las áreas que involucran un 
mayor grado de juicio o complejidad o áreas en las que los supuestos a estimaciones son 
significativos pará los estados financieros se describen en la Nota 3 

Las pnncipales poltucas contables utilizadas en la preparación y presentacion de los estados 
financieros se detallan a continuación 

2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo 

Incluyen el efectivo en caja los saldos en cuentas corrientes bancanas y depósitos a plazo con 
vencimientos menores a tres meses



2.3 Activos y pasivos financieros 

2.31 Clasificación 

La Compañía clasica sus astwos financieros en las siguientes categorias actvos Mancieros a 
valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas por cobrar actvos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y actwos financieros disponibles para la venta 

Los pasos financieros se clasifican en las siguientes categorias pasivos financieros a valor 
razonable con cambros en resultados y otros pasios financieros 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquieran los activos o contrataron los 
pasivos financieras 

La Admunistracion determina la clasificacion de sus activos y pasios firanciesos a ta fecha de 
su reconocimiento inicral Al 31 de diciembre de 2015 la Compañia mantuvo activos financieros 
en la categorra de “prestamos y cuentas par cobrar” De igual forma la Compañia solo 
Mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas 
$e explican a continuación 

Préstamos y cuentas por cabrar representados en el estado de stwación financiera 
prmcspalmente por las Cuentas par cobrar comerciales partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar Son aciivas financieros no denvados que dan derecho a cobros os o determinables y 
que =9 cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo comente, excepto par los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que 
se clasifican como actvos no comentes 

Otros pasivos financieros representados en el estado de situacion Ínanciera por las 
obligaciones financieras cuentas par pagar a proveedores partes Ielacionadas y otros Se 
¡incluyen en el pasivo corriente excepto por los de vencinuento mayor a 12 meses contados 
desde la fecha del estado dle situación financiera que se clasifican como pasivos no cornientes 

232 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañíta reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el actrwo o pagar el pasiva 

Medición inicial 

  

Los actvos y pasivos financieras son medidos irucialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atnbuible a la transacción que de ser significativos es reconocido como parte del activo 
O pasivo siempre que el activo D pasivo fmanciero no sea designado como de valor cazonable 
on cambios en resultados



Medición posterior 

Activos financieros Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado 
aplicando el metodo de la taga de mterés efeciva La Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Cuentas por cobrar comerciales Corresponde a saldos adeudados por los cientes por las 
ventas de bienes realizadas en el curso normal de fo negonos 

b Cuentas por cobrar a partes relacionadas Representa préstamos efectuados con tasas de 
interes pactadas al momento de la transacción los intereses devengados se registran 
remo ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las 
cuentas por cobrar 

€ Otras cuentas por cobrar Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones 
olorgados a los empleados de fa Compañta 

Pasivos Financieros Pasteras a su teconocimento mioial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de la tasa de interés efectiva La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

a Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios 
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valo! nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60 
días 

233. Detenoro de valor de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para perdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetwa de que la Compañia no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los térmnos enguales de les cuentas por cobrar 

La existencia de dificultades Imancierás significatwas par parte del deudor la probabúdad de 
que el deudor entre en quiebra o reofganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenotado 

234. Baja de activos y paswos financieros 

Un activo financiero se da de baja cuando expran los derechos a recibir los flujos de efecto 
del artuia o s, a Compatua transfiere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del acto Un paso se da de paja cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas er el contrato se han liquidado 

2 4 inventarios 

Los wvertanos se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de todas sus existencias comprende los costos de compra otros costos drectos (nclurdos los 
impuestos no recuperables y excluye los costas «e financiamiento) deducidos tos descuentos 
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores El costo de los inventarios y de 
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado El valor neto 
tealzable es el precio de verta estimado en el curso normal de los negocios menos las gastos 
de ventas variables que aplrquen 

10



Las mercadenas en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros costos 
relacionados con la importación 

2 5 Pagos anticipados 

Representa las primas de seguros y arnendos pagados menos la correspondiente amortización 
con cargo a los resultados dal año en el plazo de los tontratos y se presentan al tosto 
histonco 

28 Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones se registra al costo de adquisicion Los dividendos se reconocen 
en los resultados del año cuando surja el derecho a recibirlos 

27 Propiedad, planta y equipa 

Los terrenos edificios y maquinarias existentes al 1 de enero de 2010 fecha de transición a las 
NIF fueron ajustados al costo atribuido en base a un avaluo ajustado en esa fecha practicado 
por un perito calificado por la Supermtendencia de Compañias, 

Los otras actwos son registrados al costo histárico menos depreciaciones acumuladas y 
perdidas por detenoro en caso de producirse El costo meluye los desembolsos directamente 
atnburles a la adquisición o construccion del activo Los desembolsos posteriores a la compra 
9 construcción solo son capitalzados cuando es probable que beneficios economicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos 
razonablemente 

Los terrenos no se deprecian La depreciación se calcula por el método de mea recta basada 
en la vida uh estimada de los bienes y no considera valores residuales Las estimaciones de 
vidas utiles de los bienes son revisadas y ajustadas si es necesano a cada fecha de cierre de 
los estados financieros 

Las vidas Diles estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 
Edificaciones 175-49 
Maquinanas equipos e Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computacion a 

Veniculos 8 

La ganancia o pertida por la venta de un actwo se determinan como la diferencia entre los 
Ingresos netos de la transaccion con el valor en libras de los activos 

2.8 Pérdida por detenoro de valor de activos no Financieros 

Las propiedades planta y equipo se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos O creunstancias que indican que podran no recuperarse su valor en libros Las 
perdidas por detenoro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que 
se obtendifa de su venta o su valor en uso 

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable la Compañía registra 
Una pérdida por detengro en los resultados del ejercicio



2.9 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto cornente y el impuesto diferido El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patamonio En este caso el impuesta también se 
reconoce en otro resultado tegral o directamente en el patrimonio 

291 Impuesto corriente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las uhiidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas 
tabutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables le 
tasa aumenta al 25% sobre la proporción de la base impomble que corresponde a la 
participacion directa O indirecta de socios acciomstas beneficiarias que sean residentes en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta participación excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad sera del 25% 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
minimo de impuesta a la renta” cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0 2% del patnmonto 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los 
ingresas gravables y 0 4% de los activos 

La refenda norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo minimo este ultimo se convertrá en impuesto a la renta deinitvo 

292 Impuesto diferido 

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en 
los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias 
temporanas) Los pasivos por mpuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporanas que s8 espere que aumenten la utlidad fiscal en el futuro Los activos por 
impuestos difendos se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que 
disminuyan la utiidad fiscal en el futuro y cualquier perdida o credito fiscal no unizado Los 
activos por Impuestos diferdos se miden al importe máximo que, sobre la base de la utiidad 
áiscal actual o estimada futura es probable que se recuperen 

El importe en libros neto de los actvos por Impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actua? de las utilidades fiscales futuras 
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del penodo 

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad 
(pérdida) tiscal de los penados en los que se espera realizar el aciivo y cancelar el pasivo 
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas O Cuyo proceso de 
aprobación este prácticamente terminado al final del período sobre el que se informa 

2.10 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo Corresponden prnerpalmente a 

a Décimo tercer y decimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente en el Ecuador 

b Vacaciones al personal se registra el costa sobre la base devengada 

e Parteipacion a los trabajadores Calculada en función del 15% de la utilidad contable anual 
antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la legislacion laboral vigente Se 
registra con cargo a los resultados del año 
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Beneficios de largo plazo 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal narmado por las leyes 
laborales ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de 
terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador 
el empleador boriicará al trabajador con el vemticnco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de serucios prestadas a la misma empresa 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuariales practicados por Un profesional independiente y se reconocen con cargo 
a los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion fnanaiera el 
cuat es obtenido descontando los fuyos de sala de efecto a una tasa de 8.68% equivalente 
a la tasa promedro de los bonos de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que 
están denommados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen 
terminos que se aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento 

Las hipótesis actuariales moluyen variables como son tasa de mortalidad edad sexo años de 
servicio remuneraciones aumentos futuros de remuneraciones tasa de rotación entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basadas en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se registran en el estado de otra resultado integral 

2 11 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir neta de 
descuentos e mpuesto al valor agregado 

Los ingresos san reconoeidos en la medida en que es prabable que los beneficios economicos 
fluyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ma 
mantener un control sobre los mismos 

212 Costos y gastos 

Se registran al costo mustórico en el periodo mas cercano en que se conocen 

2.13 Caminos en politicas contables y revelaciones 

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros 
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compañía son 

Con vigencia efectiva a partur del 1 de enero de 2016 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaracion de los metodos aceptables de depreciación y 
amortización 

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41 Agricultura Plantas productoras 

Enmienda a las NIF 10 NIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversion Aplicación de la 
Excepción de Consolidacion 

Enmienda ala NIC 27 Metodo de la participación en los estados financieros separados 
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Enmienda a la NIF 11 Acuerdos Conjuntos contabilización de adquisiciones de intereses en 
Operaciones Conjuntas 

NUF 44 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas, 

Gon vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017 

NUF 45 Ingresos provenientes de contratos con clientes 

Con vigencia efectiva a partir del +1 de enero de 2018 

NIIF 9 Instrumentos Financieros 

La Administracion de la Compaña estima que la adopción de las normas y enmiendas no 
tendran Impacto significativo en los estados financieros 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evaluan continuamente y se 
basan en la experiencia historica y otros factores meluidas las expectativas de sucesos futuros 
que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Las estmaciones contables cesulantes por defción raramente iueleran a los 
correspondientes resultados reales A continuación se explican las estimaciones y juicios que 
tenen un niesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los 
activos y pasivos dentro de períodos contables postenores 

Provision por detenoro de cuentas por cobrar 

La esimacion para cuentas incobrables se determina en base a una evaluacion de la 
antguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos La 
provisión se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provistonadas se 
acreditan a otros ingresos 

Provisión por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleadas en el calculo actuanal de la 
Jubilación patronal y desahucio. tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la mterpretacion de regulaciones tibutanas 
complejas y a los cambios en las normas tnbutarias se requiere un grado importante de Juicio 
para determinar la provisión para el impuesto a la renta exsten muchas transacciones y 
cálculos para los que la determinación ultma del impuesto es incierta 

Cuando el resultado fiscal fmal de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
recuancieron inicialmente tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos difendas en el ejercicio en que se realice tal determinación 
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4 ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4 1 Factores de riesgos financieros 

Las actvidades de la Cormpaña la exponen a una vanedad de nesgas financieros nesgos de 
mercado (mcluyendo el nesgo de tasa de mierés sobre et valor razonable. y nesgo de precio) 
riesgo de credito y nesgo de liquidez El programa general de admwnistración de nesgas de la 
Compañia se concentra puncipalmente en lo mpredecible de las mercados financieros y trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La Gerencia General tene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas 
establecidas identifica evalua y cubre los riesgos financieros en toordimacion estrecha con las 
unidades operativas de la Compañra 

a Riesgo de mercado 

La Compañia se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interes debido a que mantiene 
obligaciones financieras a tasas de mierés vanables ajustadas trimestralmente estas 
variaciones han sido nrumas por lo que na han afectado significatvamente el resultado de 
la Compañia 

b Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectvo ass como de la exposición 
de los créditos de los clientes que incluye a los saldos pendientes de las facturas par 
cobrar Las ventas se realizan a los clientes calificadas por el departamento de credito y 
cobranzas a quienes se les conceden créditos con un plazo máxmo de 45 60 y 150 dias 
de pago en las divisiones consumo - farma y vetenarta y agro respectivamente 

No se exceden los Inmtes de crédito durante el penado y la Administración no espera que 
la Compañra incurra en pérdidas por el incumplimiento de las oblgaciones contractuales 

El riesgo de credito con respecto a las cuentas par cobrar a clientes es limitada debido a 
que la entrega de la vivienda se efectua una vez cancelada en su totalidad 

€ Riesgo de liquidez 

Es el nesgo de que la Compañea no pueda cumplir con sus Obligaciones financieras en la 
medida en que vencen El enfoque de la Compañia para gestonar este nesgo es 
asegurarse de contar con la iquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y 
cumple con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen sin incurnr en perdidas 
inaceptables o arnesgar su reputación 

42 Gestión de capital 

Los objetivos de la Compañra al adminstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
musma de contnuar coma empresa en marcha con el proposito de generar retoros a sus 
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reductr el costo de capital 

Consistente con la industna ta Compañia monitorea su capital sobre la base del raho de 
apalancamiento Ests ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el caprtal total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones 
financieras" cuentas por pagar a proveedores a compañsas relacionadas y otras cuentas por 
pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital lotal se calcula como el 
*patnrmonio neto” más la deuda neta



Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes 

Total deuda con terceros 
Menos Efecto y equivalentes al efecto 
Deuda neta 
Fotal patrimonio neto 
Caprraltotal 
Ratio de apalancamento 

2015 
2346921 
505219 

D 
20875 433 
23.553 73 

5 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañta es el siguiente 

Activos financieros al costo amortizado. 
Efecto y equivalentes al efecto 
Cuentas por cobrara cientes 
Partes relacionadas 
Otras cuentas por cobuar 
Inversiones cn acciones. 
Otros activos 
Total acnvos financieros. 

Pasivos financieros al costo amortizado. 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Obligaciones financieras 
Obligariones emudas 
Partes relacionadas 
Otros pasivos financieros 
Total pasivos financieros 

Al 31 de diciembre del 2015 
Comente 

5025219 
6343778 

27252 

11.395 199 

746148 

98 372 
Bas 520 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

No corriente 

700.000 

63 
706153 

1501 402 

1501.401 

2019 
1182 369 
4688 365 

o 
24 348 058 
24 850 054 

Comente 

4.688.265 
5804228 

24.293 

10 526 986. 

1066157 

2500 
1152 201 

AI21 de diciernbre del 7014 
Na corriente 

500000 

5453 
sm 

511 566 

30167 

30 167 

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en las estados financieras se aproximan a su valor razonable 
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

2.015 2014 

Caja 15 240 10 882 
Bancos 2009978 2677683 
Depósitos a plazo 
Vencirmentos hasta marzo de 2018 e interes de 6 78% 3000000 2000000 
fabril de 2015 e interes promedio de $ 42% en 2014) — + — 5025718 4088365 

7 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2015 20t4 
Clientes —— 
Extenor 4500454 — 3675748 
Locales 
Relacionados 202 098 159 807 
No relacionados 1861241 2141804 

Provision par deterioro (220 068) 1173132) 
5343728 5804228 

Empleados 14.345 4144 
Otras 12 907 30249 

— LL 
La antiguedad de los saldos de las cuentas par cobrar a chentes es ta siguiente 

2015 2014 

Por vencer 5647339 — 5408276 
Vencidos 
1230 dias 397 397 359.832 
31 2.60 días 40 899 56 172 
51290 dias 5 13,154 
91 a 180 dias. 96 11 309 
131 en adelante 478.011 134.517 

563793 5977380 

El movimento de la provision por detenoro es el siguiente 

2.015 2014 

Saldo al inucwo del año (473132) (131256) 
Provisión (46 933) (41 875) 
Saldo al final del año 1226 065) 173 132) 

La compañía tene un distribuidor exclusivo en el extenor para los concentrados de fruta el cual atiende 
exclusivamente al mercado de exportación 

En la linea de negonios de bebida se enfoca al mercado losal directamente a la cadena de supermercados 
y alos civersos clientes atiende a traves de un distribuidor unico que tisne bodegas en diferentes Íugares 
del pars 

La polltica de financiamiento para distrisuidores sub-distribuidores y autoservicios es de 30 45 y 60 dias 
respectivamente 
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8 - INVENTARIOS 
2015 

Productos terminados 1744 499 
Productos en proceso 92516 
Materias primas 853 601 
Repuestos y herramientas 1109 560 
Mercadertas en transito 108 429 

3909 508 

3 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

  

12014 Adiciones — Ventas y/o Retos 

Terrenos 742.911 - 
Edificios 3.002 178 36.234 
Muebles y enseres 386 994 - 
Maquinarias equipos e instalaciones 57 577 627 566.630 (4.311) 
Equipos de computacion 453.443 37 506 (4 659) 

Vehiculos 519 626 85 044 (40.011) 
ACÉNOS en proceso 523 893 256.865 

83 306.572 987 069 (3 580) 
Depreciación acumulada (61948 896) — (789332) 39 384 
Deteriora acumulado (1913 202) - 

9444574 182738 555) 

112014 _ Adiciones _ Ventas y/a Retiros 

Terrenos 742911 
Edificios 2.959.878 42 600 
Muebles y enseres 308 658 78338 
Maquinanas equipos e instalaciones 50626017 1302.350 1356 790) 
Equipos de computación 449 888 3565 

veniculos 582.680 74260 37318) 
Actos en proceso 466 760 57134 

07136 590. 1564 137 E 
Depreciación acumulada (BI STI OST) (763413) 185 574 
Deterioro acumulado (1 913:202) 

9852321 7 E00724 (208 250) 
  

A131 de cliviembre incluya los siguentes activos totalmente depreciados 

2015 

Maquinanas y equipos 2783980 
Muebles y enseres 196 156 
Equipos de computacion y software 415 988 

Vehiculos 192 877 
Equipos en general 138 218 

3727195 

  

2014 

4 589 348 
104 862 

1352318 
971121 
154 383 
72 03 

1 

  

742911 
3038412 

386 994 
58 139 946 

486.290 
664 659 
780 548 

54239 761 
(52 708 845) 
(1913 202) 
E1TT1a 
  

12.31 2014 

732911 
3.002 178 

386 994 
57 577 627 

453443 
619625 
3523 893 

83308 672 
161 948 896) 

1.913 202) 
9444 574 

2014 

2933 203 
118 363 
414 956 
212.338 

3678 360 

La compañia a otorgado como garantia por prestamo que mantiene la compañía relarionada Galapacifo $ A 
con sl Banco de Guayaqui equipos y maquinanas por $4 824 163 y solar y edificaciones por 51 777 891 
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10- OTROS ACTIVOS 

Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 22) 
inversiones en acciones (1) 
Depositos en garantia 

(1) inversion en nalsuza S A con una parboipacion patrmemal del 99% 

11 - PROVEEDORES Y OTROS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Relacionados 
No relacionados 

Retenciones por pagar 
Otras 

12 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y movinnento de los beneficios a corto plazo es el siguiente 

Aporte patconal 
Fondo de reserva 
Décimo tercer y cuarto sueldo 
Vacaciones 
Salano da 10 
Participación a los trabajadores 

Saldo al micro del año 
Provisión 
Pagos 
Saldo al fal del año 

E) saldo y movimiento de las beneficios a largo plazo es el siguiente 

Jubilación patronal 

Saldo al mor del año 
Costo del periodo comente 
Reversión de reserva 
Ajuste provsion de años antenores (2) 
Saldo al final del año 

ato 08 
700000 500000 

- 6453 

sa sua 
706 113 511588 

2015 2014 

140 330 95 753 
606 318 970 404 
54485 51212 

44 887, 34 832 
q552S, 120 

— 20 
26 894 27 805 
33770 32891 
79 506 79 107 

134 185 125738 
2017 3.299 

457 683 722 299 
1 P34 055 09T 050 
  

891 050 689 585 
1260264 1487688 
1517259) _ (1166183) 

734 065 287050: 

2018 2014 

316250 269783 
78 797 46.487 
(16014) 
774 898 
a oz 6280 
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12 BENEFICIOS Á LOS EMPLEADOS (continuacion) 

Desahucio 2015 2014 

Saldo al icio del año 141 363 116136 
Costo del penado 22.358 25227 
Ajuste provisión de años antenores (2) 38.283 - 
Saldo al final del año 202 008 di 353 

1356 092 457613 
  

(2) Hasta el año 2014 la Compañía no provisiono los beneficios de jubilacion y desahucio de los empleados 
con tiempo de servicios menor a 10 años lo que constituye una desviación en la aplicacion de las NIF 
En el año 2015 efectuó el ajuste correspondiente con cargo a resultados acumulados 

13 IMPUESTOS 

2015 204 

Acto por mpuesto corriente 
Impuesto al valor agregado 24021 

Pasivo por impuesto comente 
Impuesto a la renta comente 229 087 765 848 
Impuesto al valor agregado 25804 
Impuesto botellas plásticas 4572 8600 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a la renta 32.474 42 842 
Impuesto al valor agregado 65221 33626 

33331 874 520 

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta 

2.015 2014 

Gasto por impuesto cornente 605333 1083904 
(Ingreso) fiscal relacionado con el ongen 

y reversión de diferencias temporaria 47182) 
ES CE 
  

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue 

2.015 2014 

Utilidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 2588620 4086394 

Partidas concilatonas 
Ingresos exentos (260 587) 
Gastos no deducibles 423.460 832 150 

Unidad gravable 2751614 — 4715543 
Impuesto causado 605333. 1 038.080. 
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13 IMPUESTOS (continuación) 

El movimiento det impuesto a ta renta cornente fue el siguiente 

  

(158 204 
Saldo al micio del año 765 648 324 993 

Pagos 1765 648) (324 993) 
Añtpo pagado (28303) — (180440) 
Retenciones de terceros (80.825) — (103.950) 
Credito inbutario por Impuesto a la salida de divisas (2409) (8 643) Impuesto csusado 605303. _ 1038.80 
Saldo al final del año 229 067 765648. 

  

El movimiento del Impuesto a la renta difendo es el saguiente 

2015 2018 
(Pasivo) por impuesto diferido 

Saldo al micio del año 45821 
Generación de impuesto por la depreciación de reavalilos 

de edificaciones y maquinarias (3) 54.416 45821 
Reversion de diferencias temporarias 47182) 
Saldo al final del año 83054 455 

  

3) En el año 2015 se efectuó un ajuste por correccion de mpuestos difendos de años anteriores von cargo a 
resultados acumulados 

14 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La compañia no dispone aun del estudia de precios de transferencia correspondiente al año 2015 requerido 
por disposiciones legales vigentes en razon de que el plazo para su presentación vence en junio de 2016 
El estudio consttuye una base para detemunar silas operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproxmen a valores de plena competencia Al 31 de diciembre de 
2014 el miarme entregado al SRI en diciembre de 2015 establece que tas transacciones con partes relacionadas 
si se han efectuado como silo hubieran realizado con terceros independientes en condiciones comparables 

15 - CAPITAL SUSCRITO 

Esta representado por 58 millones de acciones ordinarias de 5 O 10 de valor nominal utano. 

La composicion accionana es la siguiente 

  

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No 

Fideicomiso Edin Ecuatonana 33 639 928 58.00 
Avtschar Ag Suiza 9.570.000 1650 
Mamema Ag Suiza 9 570.000 1650 
Chasquis Holding Ag Suiza 2320 000 400 
Quito Holding Ag Suza 2.320 000 400 
Fideicomiso Ens Ecuatoriana 580 072. 100 

58 000 000. 
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16 - APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 

Con fecha 29 de julio de 2015 se transfino el valor de los aportes a Una cuenta de paso para su posterior 
devolucion a los accrarustas debido a que no ha realizado nu se considera realizar a corto plazo la captalizacion 

17 - RESERVA LEGAL 

La Ley de compañias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utlidad neta anual hasta que 
llegue por lo menos al $0% del capital suscnto La reserva no puede distribuirse como dividendos a los 
acoonistas excepto án caso de Iigurdación de la compañía, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de 
operación o para capifalizarse 

18 - RESULTADOS ACUMULADOS 
2015 2014 

Utiidades acumuladas distribuibles 10.253555 9421080 
Reserva de capital 3043137 3043137 
Resultados acumulados por la adopcion 

por primera vez de las NIF 870241 870241 
14165 983, 7713 334458 

18 1 Reserva de capital 

Incluye los saldos que la Compañra registro como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigen legal al 31 de marzo del 2000 

De acuerdo con disposicianes legales vigentes el saldo acreedor de esta reserva podra capltalizarse en la 
parte que exceda les perdidas acumuladas y fas det último ejenscio economico concluido silas hubieren 
Lilizado para absorber perdidas a devuelto en el caso de liquidacion de la compaña 
18 2 Resultados por adopción de las NIF 

Los ajustes provenientes de la adopcion por prmera vez de tas MÍF que se registraron en el patamoro en 
la cuenta Resultados acumulacios subcuenta Resultados Acumulados provenientes dela adopcion por 
primera vez de las NIIF" que generaron un saldo acreedor sólo podra ser capitalizados en la parte que exceda 
al valor ts as perdidas acumuladas y las del ultmo ejercicio economico conctuido, S1las hubieren utlizado 
en absorber perdidas o devuelto en el casa de Liquidación de la compañia 

19 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas fueron los siguientes 

  

Ventas Costo de Venta 
Lingas ele negocios 2015 Z 04 2015 2014 

Frutas procesadas 17509467 — 35306917 15003664 — 29295788 
Bebidas 16330097 9789715 11.069.878 5474527 
Sub productos 754 489 445 194 726 530 103 655 

Otros 1 174 623 77 584, 519 357 52 865 
35 768 676 CAB EDTA1O ZTS1O 2297 134 028 834 

Exterior 26829639 — 35350433 22260694 — 29.288601 
Locales 8939037 10250977 5058535 _ 5638233 

ES TORB7E 745500410 273192297 34 928 8347 
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20 - OTROS INGRESOS 

2918 200% 

¡Ganancia en venta de equipos 27769 - Intereses ganados 160 150 39 501 
Otros 207 904 2.014 

395 823 TDT 515, 

21 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2018 20t 

Consumo de mater prima y consumible 22588601 30096771 
Sueídos y beneficios a los empleados 3115450 3012874 

Honorarios 257 671 305 165 
Arrendamiento inmuebles 83.015 108 222 
Mantenimiento y reparaciones 1023194 1348381 
Promoción y publicidad 1 126680 803418 

Transporte 1188328 11537243 
Seguros 179 501 170.448 
Impuesto contribuciones y otros 213 347 257 201 

Depreciación 721231 763413 
Servicios 40388 1550114 
Provision por deterioro $0 119 503.397 

Otros 2431188 1023173 
32 118 094. 740 894 820 

Remuneraciones y beneficios a empleados 

Sueldos y salarios 2312870 2266947 
Beneficios sociales 348 536 298752 
Aportes al lESS 454 045 450 205 

3115450 3012874 

22 INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldas al 31 de diciembre son como sigue 

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar 
2015 2014 2515 2014 

Galapaciic $ A 500 090 500 000 - 
Galaex SA 200 000 
Contyleg S A - - 30167 
Acesnistas (Nota 18) 1501401 

700.000 300 000 1501401 30187. 
  

Los saldos corresponden principalmente a fujos de efecto entregados, los cuales no tienen fecha de 
vencimiento y generan interes del 8% 
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22 - INFORMACIÓN Á REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuación) 

Resumen de las prncwales transacciones 

2015 2.014 

Exportación de productos terminados (4) 14568953 — 18186035 
Gastos par serrcios contables recilados 70261 68 078 
Gastos par amendo de oficnas 50.992 54 592 
Compra de propiedades y equipos 124 974 
Compra de inventanos 967 767 769151 
Prestamos otorgados 200 000 - 
Ingresos hor intereses 42 500 73238 

(4) Las e/portaciones de productos termmados son efectuadas a Caymara Inc ciente ¡ncoperdionta domiciliado 
en Bahamas país calificado como poreiso Hscal de acuerdo alas normas tributanas ecuatorianas 

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL. FERÍODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de dimiembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos 
que enla opinion de la Adranistracion pudieran tener un efecto significativo sobre los estados finan 
que no se hayan revelado 

4 
log Berahara Frei Peréz TPA Jorge Tomata Vera 
Gerente General Contador 
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