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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
QUICORNAC S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUICORNAC S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar esas
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la compaiiia, para
diseiiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control internos de
la compaiifa. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién con salvedad.

Base para opinién con salvedad

Como se menciona en la Nota 12 la Administracion de la Compaiiia decidié no
reconocer a partir del 2012 como resultado del afio la provisién para jubilacién patronal
y desahucio del personal con tiempo de servicios en la Compaiiia menor a 10 afios lo
que constituye una desviacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. El estudio actuarial practicado por un profesional independiente establece €l
costo no reconocido y el efecto en los gastos, utilidad del afio y patrimonio neto.

Opinion con salvedad

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo sobre la
base para opinién con salvedad, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ QUICORNAC S.A. al 31 de
diciembre de 2013, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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QUICORNAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dodlares de E.U.A.)

Notas 2.013 2.012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.492.553 2.400.548
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 3.379.680 2.909.013
Inventarios 6 6.634.421 3.191.856
Activo por impuesto corriente 13 - 2.637
Pagos anticipados 172.424 101.044
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 11.679.078 8.605.098
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 7 8.852.331 9.118.584
Inversiones en acciones 8 247.500 247.500
Otros activos 9 1.567.113 712.273
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 10.656.945 10.078.357
TOTAL ACTIVOS 22.336.023 18.683.455
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores y otras cuentas por pagar 11 2.431.432 1.190.675
Beneficios a los empleados 12 689.565 456.505
Pasivo por impuesto corriente 13 457.394 148.809
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.578.391 1.795.989
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios a los empleados 12 385.899 366.149
Cuentas por pagar 21 30.167 30.167
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 416.066 386.316
TOTAL PASIVOS 3.994.457 2.192.305
PATRIMONIO
Capital suscrito 15 5.800.000 5.000.000
Reserva legal 16 523.100 419.100
Aportes para futura capitalizacién 1.501.401 1.501.401
Resultados acumulados 17 10.517.065 9.570.649
TOTAL PATRIMONIO 18.341.565 16.491.150
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 22.336.023 18.683.455
Ver notas Bilos estados ffhancieros
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Ing. Bernhard Frei Pérez CPA( Jorge Tomayv. 4
Gerente General Contador



QUICORNAC S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas 2.013 2.012

VENTAS NETAS 18 26.757.051 21.268.537
COSTO DE VENTA 18 19.339.804 15.976.674
UTILIDAD BRUTA 7.417.247 5.291.863
OTROS INGRESOS 19 353.860 131.388
GASTOS 20

Ventas 1.564.822 1.139.875
Administrativos 1.841.223 1.369.269
Publicidad 926.248 669.994
Distribucién 438.720 415.860
Fomento agricola 56.546 201.163
Depreciacion 7 98.365 95.277
Participacién a los trabajadores 12 427.517 222262

Oftros - 50.066

5.353.442 4.163.766

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2.417.666 1.259.485
Impuesto a la renta 13 567.250 219.527
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO 1.850.416 1.039.958

Ver notasja los gstadog\financieros

Ing. Bernhard Frei Péred CPA. Jorge Tomala’V.
Gerente General Contador



QUICORNAC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Aportes
Capital Reserva futura Resultados
Notas _ suscrito legal  capitalizacién _acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2012 5.000.000 314500  1.501.401 8.468.772  15.284.673
Apropiacién - 104.600 - (104.600) -
Reversién provision jubilacién patronal y
desahucio neto de impuesto diferido de 12 - - - 166.519 166.519
$49.739.
Resuitado integral del afio - - - 1.039.958 1.039.958
Saldos al 31 de diciembre de 2012 17 5.000.000 419.100  1.501.401 9.570.649 16.491.150
Apropiacion - 104.000 - (104.000) -
Aumento de capital 15 800.000 - - (800.000) -
Resultado integral del afio - - - 1.850.416 1.850.416
Saldos al 31 de diciembre de 2013 17 5.800.000 523.100  1.501.401 10.517.065 18.341.565

Ver notas a\los estados financieros

Ing. Bernhard Frei Pérez
Gerente General
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CRA. Jorge Tomdla V.
Contador



QUICORNAC S.A.

ESTADO D_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.013 2.012
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes 26.174.798 21.121.665
Otros cobros por actividades de operacién 353.860 131.388
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (23.080.350) (15.446.162)
Pagos a y por cuenta de empleados (2.678.781) (3.340.730)
Impuesto a la renta pagado (239.621) (373.400)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 529.807 2.092.761
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos 7 (486.942) (242.252)
Otras inversiones 7 (297.000) (197.207)
Préstamo otorgado a compaiiia relacionada (600.000) (700.000)
Cobro de préstamo a compairiia relacionada (53.960)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (1.437.902)  (1.139.459)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (907.995) 953.303
EFECTIVO AL INICIO DEL Aflo 2.400.548 1.447.245
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1.492.553 2.400.548
Ver nom financieros
Ing. Bernhard Frei Pérez CPA. Jorge Tomala V.’

Gerente General Contador



QUICORNAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2.013 2.012

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad integral del afio 1.850.416 1.039.958
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 5 32.446 28.195
Depreciacién 7 738.175 740.020
Venta de propiedad planta y equipo 7 15.020 30.646
Provisién por jubilacion patronal y desahucio 12 19.750 (34.467)
Participacién a los trabajadores 427 517 222262
Impuesto a la renta 567.250 219.527

3.650.574 2.246.141
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) en clientes y otras cuentas por cobrar (503.112) (146.872) -
(Aumento) disminucion en inventarios (3.442.565) 2.408
Disminucién en activo por impuesto corriente 2637 231.908
(Aumento) disminucién en pagos anticipados (71.380) 113.794
(Aumento) en otros activos (1.800)
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar 1.348.677 224140
(Disminucion) en beneficios a los empleados (258.665) (314.323)
(Disminucién) en pasivo por impuesto corriente (194.457) (264.435)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 529.907 2.092.761
Ver nom financieros

Ing. Bernhard Frei Pérez CPA. Jorge Tomala V.

Gerente General Contador



QUICORNAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

QUICORNAC S.A. (en adelante la Compaiiia) fue constituida el 23 de Junio de 1989 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 31 de Julio de ese afio en el Registro Mercantil.

Su actividad principal es la compra, venta, procesamiento, envasado, transformacion,
industrializacién, distribucion nacional e internacional de productos agricolas en general y
especialmente de toda clase de fruta fresca, ya sea en estado natural, congelada o procesadas
en forma de jugos. La Compaiiia establecié sus instalaciones fabriles en la ciudad de Vinces en
1989. Las operaciones administrativas y comerciales se realizan en Guayaquil.

Actualmente la compafiia se dedica a la produccién de concentrado de maracuya
principaimente para el mercado internacional, de bebidas para el mercado ecuatoriano y a la
comercializacién de subproductos obtenidos de la extraccién de frutas. El 99,9% de las
exportaciones son realizadas a la empresa Caymara Inc., con la cual existe una relacion de
exclusiv;dad a nivel mundial, para asegurar la produccién Caymara Inc., otorga anticipos a la
compaiiia.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 12 de marzo de 2014.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

De acuerdo con NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad a la
que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea
porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compania, también prepara estados financieros consolidados
con Inalsuiza S.A., empresa que se controla, pues posee el 99% de sus acciones y sobre la
cual mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados
financieros separados de Quicornac y Inalsuiza son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad
individual de Quicornac sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los de Inalsuiza.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administraciéon ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacién.



2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo.

!ncluygn el efectivo en caja, los depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad e
inversiones a corto plazo de gran liquidez con vencimientos menores a tres meses.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar, proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia mide los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métedo de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los saldos adeudados por los clientes por
las ventas en el curso normal de los negocios.



Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 90
dias) menos la provision por deterioro.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos
otorgados, se miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento
de la transaccién. Los intereses devengados se registran en ingresos financieros y los
pendientes de pago se presentan como parte de las cuentas por cobrar.

c. Ofras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
préstamos y/o anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados de la Compaiiia, se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo (hasta 1 afio).

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a. Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

b. Ofras cuentas por pagar: Se reconocen a su valor nominal, pues no genera intereses y son
pagaderos hasta 60 dias.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con la importacion.
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2.5 Pagos anticipados.

Representa las primas de seguros y arriendos pagados menos la correspondiente amortizacion
con cargo a los resuitados del afio en el plazo de los contratos y se presentan al costo
histérico.

2.6 Inversiones en acciones

Las inversiones en subsidiaria se registran al costo de adquisicién. Los dividendos se
reconocen en los resultados del afio, cuando surja el derecho a recibirlos.

2.7 Propiedad, planta y equipo.

Los terrenos, edificios y maquinarias existentes al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a las
NIIF, fueron ajustados al costo atribuido, en base a un avalto ajustado en esa fecha practicado
por un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

Los equipos de computacioén, vehiculos y muebles son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuirles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o construccién sclo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedad, planta y equipo, es calculada por
el método de linea recta basada en la vida util estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciados y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de {a Compaiiia estima que el valor de realizacién
de su propiedad, planta y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificaciones 17.5-49
Maquinarias, equipos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10

Equipo de computacién 3
Vehiculos 6

Otros activos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de un activo, se calcula comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

Los intereses y otros costos de financiamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcciéon de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongando para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo.
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2.8 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Las propiedades, planta y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se generan flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros. Al 31
de diciembre de 2012 se presentan a su valor razonable, neto de depreciacién acumulada.

2.9 impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.9.1. Impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.9.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.
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2.10 Beneficios a los empleados

Bgneﬁcios de corto plazo: se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

a. Participacion a los trabajadores: Calculaba en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio y se presenta como parte de los costos de
ventas, gastos administrativos y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria con derecho de este beneficio.

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,68% equivalente
a la tasa promedio de los Bonos del Gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador.

Las hipotesis actuariales incluyen ademas otras variables de como son, tasa de mortalidad,
edad, sexo, affos de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resuitado integral (ORI).
2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.12 Costos y gastos

Se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son incurridos, y se registran en el
periocdo mas cercano en que se conocen.
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2.13 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros y
que no se han adoptado anticipadamente por la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacién y medicién

La norma reemplaza la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion y tiene
vigencia para los periodos que se inicio a partir del 1 de enero de 2015. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacion comparativa en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectien las revelaciones adicionales en la transicién de la NIIF 39 a la NIIF 9.

NHF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades y NIC 27 Estados financieros separados, fueron revisados con vigencia a
partir del 1 de enero de 2014.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de la norma y enmiendas no tendran
un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables
es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

* Propiedad, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles y valores residuales
se evallan al cierre de cada afio a fin de determinar la vida util econédmica de estos
bienes.

o Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y desahucio; para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja
Bancos
Inversiones

Banco Guayaquil

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Exterior
Locales
Provisién por deterioro

Empleados (neto de intereses diferidos
de $8.637 ($22.580 en 2012))
Otras

El movimiento de la provisién por deterioro fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision
Saldo al final del afio

2.013 2.012
29.780 35.720
262.773 364.828
1.200.000  2.000.000
1.492.553 __ 2.400.548

2.013 2.012
2.352.566  2.069.851
1.126.857 827.319
(131.256) (98.810)
3.348.167 _ 2.798.360
19.148 48.724
12.364 61.929
3.379.680 _ 2.909.013

2.013 2.012
(98.810) (70.615)
(32.446) (28.195)
(131.256) (98.810)

La compaifiia tiene un distribuidor exclusivo en el exterior, para los concentrados de fruta, el cual atiende

exclusivamente al mercado de exportacion.

En la linea de negocios de bebida se enfoca al mercado local directamente a la cadena de supermercados
y a los diversos clientes atiende a través de un distribuidor Unico que tiene bodegas en diferentes lugares

del pais .

La politica de financiamiento para distribuidores, sub-distribuidores y supermercados es de 30, 45 y 60 dias

respectivamente.

6 - INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Materiales y suministros
Importaciones en transito

2.013 2.012
3.206.255 1.284.714
210.570 89.823
1.384.296 768.062
977.508 947.713
855.793 101.544
6.634.421 3.191.856
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7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
vehiculos

Activos en proceso

Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
vehiculos

Activos en proceso

Depreciacién acumulada

Al 31 de diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciados:

Instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
vehiculos

12-31-2012 Adiciones Ventas y/o Retiros 12-31-2013
742.911 - - 742,911
2.936.478 23.200 - 2.959.678
305.300 4.580 (1.224) 308.656
56.587.519 44773 (6.275) 56.626.017
427.192 31.071 (8.375) 449.888
591.637 65.696 (74.653) 582.680
147.022 319.738 - 466.760
61.738.059 489.058 (90.527) 62.136.590
(50.706.273) (738.175) 73.391  (51.371.057)
(1.913.202) (1.913.202)
9.118.584 (249.117) (17.136) 8.852.331
1-1-2012 Adiciones  Ventas y/o Retiros 12-31-2012

742.911 - - 742.911
2.777.816 158.662 - 2.936.478
304.784 516 - 305.300
54.558.375 135913 1.893.231 56.587.519
422.680 4.511 - 427.191
635.004 - (43.367) 591.637
204.373 (57.350) - 147.023
59.645.943 242.252 1.849.864 61.738.059
(49.998.945) (740.020) (1.880.510) (52.619.475)
9.646.998 (497.768) (30.646) 9.118.584

2.013 2.012

51.296 51.296

1.945.462 1.945.462

116.963 116.963

313.579 313.579

194.355 194.355

2.621.655 2.621.655

La compaiiia a otorgado como garantia por préstamo que mantiene la parte relacionada Galapacific S.A. con
el Banco de Guayaquil, equipos y maquinarias por $5.570.315 y solar y edificaciones por $1.522.922.

8 - INVERSIONES EN ACCIONES

Inalsuiza

2.013

2.012

%

participacion

247.500

247.500

99%

Como se indica en la Nota 1 debido a que se posee el 99% de participacion tambien se preparan estados
financieros consolidados, inalsuiza se dedica a la venta al por menor.
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9 - OTROS ACTIVOS

Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 21)
Aportes futuro aumento de capital en Inalsuiza
Depésitos en garantia

10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

Activos financieros

Efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar
Inversiones en acciones

Cuentas por cobrar no corriente

Pasivos financieros
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar no corriente

11 - PROVEEDORES Y OTROS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Anticipos clientes del exterior
Caymara Inc.

Retenciones por pagar

Otras

12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporte patronal

Fondo de reserva

Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Salario digno

Participacion a los trabajadores

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

2.013 2.012
1.250.000 703.960
297.000 246.708
10.113 8.313
1.557.113 958.981
Notas 2,013 2.012
4 1.492.553 2.400.548
5 3.379.680 2.8909.013
8 247.500 247.500
9 1.250.000 703.960
6.369.733 6.261.021
11 2.431.432 1.190.675
30.167 30.167
2.461.599 1.220.842
2.013 2.012
2.366.036 566.009
- 570.000
42.682 35.178
22.714 19.488
2.431.432 1.180.675
2.013 2.012
25.387 23.777
33.013 32.503
71.240 63.486
126.974 111.697
4.933 2.280
428.017 222.762
689.565 456.505
2.013 2.012
456.505 548.566
1.142.184 1.031.498
(909.124)  (1.123.559)
689.565 456.505
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12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacién)

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacién patronal

Saldo al inicio del afio

Costo del periodo corriente
Costo del periodo pasado (1)
Saldo al final del afio

Desahucio

Saldo al inicio del afio

Costo del pericdo corriente
Costo del periodo pasado (1)
Saldo al final del afio

Los importes reconocidos son los siguientes:

Valor presente de la obligacion al
31 de diciembre

Costo no reconocido (2)

Pasivo neto

2.013 2.012
267.949 503.028
1.814 (31.418)
(203.661)
269.763 267.949
2.013 2.012
98.200 113.845
17.936 (3.049)
(12.596)
116.136 98.200
385.899 366.149
2.013 2.012
Jubilacion Jubilacién
patronal Desahucio patronal Desahucio
973.394 154.644 902.888 141.187
(703.631) (634.939) (42.987)
269.763 116.136 267.949 98.200

(1) Reversion contra resultados acumulados de la amortizacion del 20% de la deficiencia en la provision de

beneficios al 31 de diciembre de 2011.

(2) A partir del ejercicio 2012 la Administracion de la Compaiiia decidid no provisionar los beneficios de los
empleados con tiempo de servicios menor a 10 afios lo que constiituye una desviacién de las NIIF. En
consecuencia el gasto habria aumentado en $742.139 ($ 677.926 en 2012 ) y la utilidad del afio y el

patrimonio neto habrian disminuido en $630.818 ($557.353 en 2012).

13 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto a la renta corriente

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto a la renta corriente
Impuesto al valor agregado
Impuesto botellas plasticas
Retenciones en la fuente:

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

2.013 2.012

- 2.637

324.992 -
22.280 83.987
6.099 3.485
72.198 35.255
31.825 26.082
457.394 148.809
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13 - IMPUESTOS (continuacion)

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

2.013 2.012
Gasto por impuesto corriente 567.250 288.163
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversion de diferencias temporarias - (68.636)
Gasto por impuesto a la renta 567.250 219.527
La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:
2.013 2.012
Utilidad segun estados financieros, antes de
impuesto a la renta 2.417.666 1.259.485
Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos (15) (10.958)
Gastos no deducibles 160.760 298.889
Trabajadores con discapacidad (96.617)
Utilidad gravable 2.578.410 1.450.799
Utilidad a reinvertir y capitalizar - 800.000
Impuesto causado 567.250 253.684
Gasto por impuesto a la renta corriente 567.250 288.163

Durante el afio 2012 |la compaifiia registré como impuesto a la renta el valor determinado como anticipo minimo.

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

2.013 2.012
Saldo al inicio del afio (2.637) 82.600
Pagos (82.600)
Anticipo pagado (124.129) (193.028)
Retenciones de terceros (110.380) (97.422)
Credito tributario por impuesto a la salida de divisas (5.112) (350)
Impuesto causado 567.250 288.163
Saldo al final del afo 324.993 (2.637)
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2.013 2.012
(Pasivo) por impuesto diferido
Saldo al inicio del afio - (18.897)
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen

y reversién de diferencias temporarias 51.890

Reverso del impuesto a la renta diferido (3) 16.746
Ajuste provisidn por beneficios a los empleados (49.739)

Saldo al final del afio -

(3) Relacionado con la depreciacién de reavaluos de las edificaciones y maquinarias.
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14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone alin del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2013, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién vence en junio de 2014.

El estudio constituye una base para determinar silas operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre de
2012 el informe entregado al SRI en febrero de 2014 establece que las transacciones con partes relacionadas
si se han efectuado como si lo hubieran realizado con terceros independientes en condiciones similares.

15 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 58 millones de acciones ordinarias de $ 0,10 de valor nominal unitario.

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 21 de mayo de 2013 se auments el capital
suscrito en $800.000 mediante la reinversion de utilidades.

16 - RESERVA LEGAL

La Ley de compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendos a los
accionistas excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de
operacién o para capitalizarse.

17 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.013 2.012
Utilidades acumuladas, distribuibles 6.603.687 5.657.271
Reserva de capital 3.043.137 3.043.137
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 870.241 870.241

10.517.065 9.570.649

17.1 Reserva de capital

Incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del titimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaifiia.

17.2 Resultados por adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimenio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “ Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado

en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.
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18 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas y costo de ventas fueron los siguientes:

Lineas de negocios

Frutas procesadas
Bebidas

Sub productos
Otros

Exterior
Locales

19 - OTROS INGRESOS

Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo

Intereses ganados
Otros

20 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Consumo de materia prima y consumible
Sueldos y beneficios a los empleados

Honorarios

Arrendamiento inmuebeles
Mantenimiento y reparaciones
Promocién y publicidad
Transporte

Seguros

Impuesto, contribuciones y otros

Depreciacion

Otros servicios

Participacion a los trabajadores
Otros

Ventas Costo de Venta

2.013 2.012 2.013 2.012
16.206.640 11.648.056 13.672.093 10.468.036
10.079.428 9.046.808 5.538.185 5.224 439
437.220 468.483 229.327 265.829
33.763 105.190 199 18.370
26.757.051 21.268.537 19.339.804 15.976.674
16.306.482 11.721.288 13.576.490 10.480.251
10.450.569 9.547.249 5.763.314 5.496.423
26.757.051 21.268.537 19.339.804 15.976.674

2.013 2.012
30.598 23.421
86.437 87.323
236.825 20.644
353.860 131.388

2.013 2.012
15.420.843 11.830.486
2.911.841 3.026.407
299.361 271.093
105.415 97.227
906.105 888.763
837.306 581.658
522.198 356.125
149.105 135.258
278.520 129.035
738.175 740.020
1.297.103 1.170.390
427.517 222.262
799.756 691.716
24.693.245 20.140.440
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21 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2.013 2.012 2.013 2.012
Galapacific S.A. 1.250.000 650.000 - -
Inalsuiza S.A. - 53.960 - -
Agencias y Servicios Contables S.A. - - 30.167 30.167
1.250.000 703.960 30.167 30.167
Resumen de las principales transacciones:
2.013 2.012
Exportacién de productos terminados (3) 8.895.168 9.146.290
Gastos por servicios contables recibidos 123.626 89.680
Gastos por alquiler de oficinas 50.992 85.415
Venta de inventarios 8.248 10.789
Compra de inventarios 479.622 501.481
Préstamos otorgados 600.000 700.000
Ingresos por intereses 67.958 19.513

(3) Las exportaciones de productos terminados son efectuadas a Caymara Inc., cliente independiente domiciliado
en Bahamas pais calificado como paraiso fiscal de acuerdo a las normas tributarias ecuatorianas.

22 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros 12 de marzo de 2014
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compainiia, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros. :

1) i’

Ing. Bernhard Frei Pérez CPA. JorgeAomala V.
Gerente General Contador
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