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COHERVI S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturalezs del Negoclo. - COHERVI S.A. (en adeiante la "Compafin”), fus
constilvida en la Replblica de! Ecuador, cudad de Guayaquil y por Resolucién
de b Junia General d& Accionistas, podrd esiablecer sucursales dentro del
teirdorio ecuatorianc, El plazo de la duraciin de la compaliia ez de 50 abos &
partic de la inscripeidn en ef Registro Mercantil,

I Es la distribucidn y comerclaizacién de producios

comestibles elaborados y/o semielaborados para su consumo humano ¥ animal y

la comerciaiizaciin de otros producios lales como: dgamilc, cores, bebidas

gaseoses, elecirogomésicns, aquipos de bazar, asi como 2 su importacidn,
urmmrdm

La informaciin conlanida en esios Eslados Financieros as responsabilidad de 13
administracion de la Compatia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento — Los Estados Financieros han sido
de conformidad con las Normas intermacionales de Informackén Financlera- NIIF,
amilidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Condabiidad (1AS8),

Moneda Funcional - La moneda funcional de [ Compafila as ol Délar de jos
Estados Unidos de Amdrica (US. dblar), el cual es la moneda de circulacidn en
el Ecuador.

Bases do Preparacidn - Los Eslados Financleros han sido preparados sobre
las bases def costo hisibricos, tal como e axplica en |as politicas contables
Incluidas més abajo. El costo histdrico esld basado generaimenie en el vaior
razonable da la contrapresiaciin entregada a cambio de benes y servicios

El valor razonable es & precio que se recibird por vender un actvo 0 el valor
pagado para transférr un pashv enlre parlicipanies de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientaments de sl esle precic es direciamente observable
o estimado utiizando otra téenica de valorackon.

Al estimar ol valor razonabla de un activo o pasivo, la Compaliia tene an cuenla
las caracieristicas del activo O pasho que o3 participantes del mercado lomarian
an cuenta &l ffar el precio del activo o pasive a la lacha de medicitn, El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacidn en los estados fnanciercs, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcitn de las operacknes do
arrendamiento qua astdn dentro del alcance de la NIC 17, y las madiciones qua
liene algunas simildudes con af valor raxonable, mmmmvﬁwmm
fales coma el valor en uso de la NIC 38,
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Adicionaimenle, 2 efectos do nformacidn fnanciers, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasiflican en &l nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el
grado de imporiancia de los insumos para medicidn del valor razonable en su
lotakdad, los cusles se describen a continuackn:

Nivel 1; son precios cotizades (sin ajustar) an mercados aclivos para actives o
pasivos idénticos que la entidad pusda ecteder a la focha de medicdn,

Nivol 2: Insumos distinlos a los preclos colizadoa inchados an el Mivel 1 que
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa 0 ndireciaments.

HNivel 3: Insumos s9n datos no obsarvables para el activo o pasivo.

Los impodies de las nolas a los esiados financieros estin expresados en miles
de U S dblares excepto cuando s especiiique lo contrario.

A conlinuackn, sa describen las princlpales pollticas contables adoptadas en |a
preparacidn de estoa astados financlenos;

Efectivo y bancos — Incluye aquelios actives financierss liquidos y depdsitos
bancarnos.

Propiedades y equipo:

MIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esté norma ulliza el nombre de Propledades, Planta y Equipo, nluquuln
nuestra nomativa denominan “Bicnes de Usa™ o "Adivo Fljo”.

E! cbjelivo do esta Norma e prescribie el tratamiento contable de piopiedades,
plania y equipo, da forma que los usuarios de los esiados financiercs puedan
conocer @ informaciin scarca de @ inversidn que la entidad fiene &n sus
propledades, planta y equipo, asl como los cambios que se hayan producido en
dicha inversion,

Les principales problemas que presenta sl reconocimiento comtabla de
propledades, planta y equipo son la contabiizacién de los activos, la
determinacion de su imports en kxos y los cargos por depreciacion y pérdidas
por delerioro que deben reconooerse con relacion a fos mismes.

La norma considera gue las propledades, plania y equipo son lbs acivos
langibles que:

- poses una entidad para =u uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para amendarios a lerceros © para propdsitos administrativos; y

= cuyo uso duranle mds de un periodo contable s& espere,

Un slemento da propiedades, planta y equipo deberd reconocerse como activo
si, y sdio st
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~ s¢a probable que [ entidad obtenga ks beneficios econdmicos fuluros
derivados del mismo; ¥

= ¢l costo del adlivo para [a entidad pueda ser valorado con flabifidad.

Hodolo de revaluacisn: Con posterioridad a su reconodmianto como aclivo, un
elemenio de propiedades, planta y equipe cuyo valor rizonabie puede medirse
con fabilldad, so contatxiizar por su valor revaluado, que es su valor razonable,
mulmnmdulnmm.mcﬁ menos la deprociacion acumulada v el importa
acumulado de las pérdidas por delerioro de valer que haya sufrido. Las,
revaluaciones sa deberdn hacer con suficlents ragularidad, mamqmﬂl
importe en [ibros, &n lodo momenio, no difiera significativaments del gue podria
determinarse ullizands of valor mzonabie an & fecha del balance,

Cuando se incremenda el imporie en Bvos de un acivo como consecuenca de
una revaluacidn, tal sumentio so llevard directamenle a una cuenta de superivit
de revaluncidn (come reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el
incremento se reconocerd en el msulladc del periodd en la medida en que
SuUpOnNga una reversion de una disminucién por devaluaciin del mismo activo,
que fua reconocida previarments en resultades. Cuando & reduzca al importe en
Bxos de un active como consecuencia de una revaluacion, tal disminucidn se
reconocerd en el msukado del periodo. No obstante, la deminucidn serd cargada
direclamenie al patrimonio nelo contra cuaiguier superdvil de revaluacidn
reconocido previamenie en relacidn con el mismo aclivo, en la medida que tal
disminucidn no exceda ¢ saldo de la citada cuenta de superivit de revakiacion,

Mediclén en @ momento del reconocimiente: Todo clemento de propisdades,

mencs quo se caphalicen dichos inlereses de acuerde con of tratamiento
afternalivo permitido en la NIC 23,

El coslo de los elementos de propledades, planta y equipo puede conlener,

Su precio de adquisicidn, incluidos los arancales de Importacidn y los
mmmemmhm
despuis de deducey cualguier cescuenio o rebaja del precio;,

» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active en e
ugar y en o8 condiciones necesarios para que pueda opérar da la forma
previsia por la gerencla;

= La estimacidn inicial de los coslos de desmanteiamiento o retiro del elemento,
as| como s rehabiliacidn del lugar sobre e que s& asienla, cuanda consiliuyan
obigaciones en (8s que ncume la enlidad como consecuencia de uliizer el
efemento duranié un daterminado periodo, con propbsitios distintos del de b
produccin de inventaros durante tal peniodo.
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Vaior residual: s el importe estimado que la entidad podda oblener actuaimente
por desapropiarse del slemento, después de deducir los cosios eslimados por tal
dosapropiacion, sl el activo ya hublera elcanzado la antigOedad v las damds
condiciones esperadas &l 1émina de su vida i,

Daterioro del Valor de los Activos: Ex ol méodo para determinar &l un
emento de propiedades, planta y equipe ha vislo delerorado su valor. Esla
metodologla estd regulada bajo la NIC 38,

Método de deprociacién y vida Giles- Bl coslo da propiedadas y equipos se
deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La vida (il estimada, vakr
residual y méiodo de depredacidn son revisados al final da cada afo, siendo
efecto de cualquisr camblo en ol esimado mogalade schre una base
prosoecina

A continuacion, 5o presentan las pncipales partidas de propledades ¥ equipos y
las vias Glies usadas en ol calcuio de la depreciacion:

ltem Vida itit % Dopreciacién
Edificios 20

Instalaciones 10 10%
Musbles y Ensares 10 10%
Maquinana y Equipos i0 0%
Equipes de Computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%
Ohras Propiedades 10 10%%

Ratiro o venta da propiedades y oquipo — La utlidad o pérdida que surfa del
relro o vama de una venta de una pariida de propledades y equipo os calculads
como [a diferencia entre &l precio de venta y el valor &n Jbros del activo y
reconocida en resulledo.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre o
cual =& nforma, Ia Compahia avaliia los importas on fbros de sus octivos
langibles a fin do determinar & exisle un Indicative de que eslos aclivos han
sufrido alguna pérdida por deteriord. En tal caso, sa caikcula el impona
recuparabio del activo & fin de delerminar el alcance de la pérdida por deteriono
de vakr (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deferioro sa reconocen mmediatamente en
resultacos.

impuastos = El gasto por impuesio a la renla reprasenta la suma del impuasto a
la renla por pagar coments y el impuesto diferido.

impuesto Corriente — Se basa en la uiiided gravable (lrbutaris) registrada

duranta o afio. La ullkdad gravable difiere de la yliidad contable, debido a las

partidas de ingresos o gaslcs imponibles o deducibles y partidas que nunca son

gravables o deducibles. E| pativo de la Compafila por conceplo del impuasto

::ﬂrriumu sa calcula utlizando las lasas fiscales aprobadas al final do cada
oda.
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impusstos diferidos — Se reconoce sobre las dierencias lemporarias
deimminadas entre ol valor en hbros de los aclivos y pasivos incluidoa en los
eslados fmanciercs y sus bases fscales. Uin pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmenie pora lodas las diferencias lemporarias imponibles, Un
acivo por Impuosio diferido s& reconoce por todas las diferendas temporarias
daducibles, en la medida en que resulle probable que fa Compafiia disponga de
utidades gravables facluras contra las que sa podria cargar esas diferonclas
temporarias deducibles, Estos aclivos y pasivos no se reconocen &i las
diferancias temporariss surgen del reconocimiento inlclal (distinlo ol de la
combinacién de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacién que no'
afecta la utiidad grovabls (tributaria) ni s contabila,

El importe en hbros de un activo por impuesto difarido dabe someterse a revision
al final de cada pericdo sobre e que se informe y s& debe reduck, en la medida
que estime probable que no dispondrd y suficients ulifdad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permilic que se recupers [ folalidad © una parle del

Los sctivos y pashos por impuesto diferidos s& miden empleando los lasas
fiscales que 5& espern sean de aplicacidn en el periode en el gue &l acthvo se
reslica o 8l pasivo sa cancele basdndosa en las lasas (y leyes liscales) que
hayan sido aprobadas o préclicamente apmobadas al final dol perlode que 3o

La medicion de los pasivos por Impuesios diferidos y los aclivos por impueslos
diferidos reflejard las consecuenclas fiscales que se derivarian de la forma en
gue ia entidad espera, ol fmal del perlodo sobre el que s8 nforma, recuperar o
liguidar el Importe en llbros do sus actives y pasivos.

La Compaila compensa aclivos por impueslos dierdos con pasivos por
impuesios dferidos sl y solo si liene reconccido legaimente of derecho de

compensarios, frante a @ misma autoridad friscal, los Importantes reconocidos en
esas panidas y la compadiia tiene la inlencidn de liquidar sus aclivos ¥ pasivos
como netos

impuestos commienias y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
inciuidos en el resullado, excepto en a2 medida en que hayan surgido da una
fransaccidn © suceso que sa reconoce fuera del resuliado ya sea en olro
resullado intagral o directamenta &n & patrimonio, en cuyo caso &l impuesio
tamblén se reconoce fuera del resullade; o cuando surgen del reQistro inicial de
uria combinacién de negocios.

Provislenes - Se reconocon cuando ta Compadila tiene una obligackdn prosente
{a sea legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, 85 probable qua la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorponan beneficios
acondmicos para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion flable
del importe de la obligackin,

El imporie mmconocido come provisidn debe ser la mejor estimacion del
desambolst necesario para cancelar la obligacion presente, sl final de cada
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periodo, tenkendo en cuanta (08 riesgos y las incertidumbres comespondienies,
Cuando so mide una provision usando el fujo de electivo estimado para cancelar
la obligacion prasenie, s importe en [bros representa of vakx aciual de dicho
Mujo de efecive (cuando o efedtivo dal valor ¢el dinero an el tempo es material),

Cuando sa espera la recuparacidn de algunos o todos 104 bendicios econdmicos
requeridos para CRNCAlar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtuaimente seguro que sa reciblrd &l desembolso ¥ el monto de
fa cuenla por cobrar como un activo si es vituaimenis seguro que se recibira el
desembolso & monto de la cuenta por cobrar pusde ser medido con Rabiidad.

Beneficlos a empleados:

Baneficios definidos: Jublaciin palronal y bonificacidn por desahucio. El coslo
de los beneficios delnidos (ubllacion patronal y boalficacidn por desahucio) as
delerminado utiizando e Mitodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracionas acluarialas reakzadns al final de cada periodo.

Los costos por servicio presents y pasado sa reconocen en el resullado del afo
en e que se generan, asi como e¢f inlerds financiero generado por la cbiigecion
de beneficio definide,

Las nuevas medicionsas, qua comprenden las ganancias y pérdidas acluariales,
s8 reconocen &n al estado da stuacién financera con cage 0 abonoc a olro
resultado integral cn el periodo en que s= producen. El reconocimento de las
ganancias y pérdidas actuarfales en olro resullado Integral se reflajan
inmediatamonie en las ganancias mcumuiadas y no son reclasificadas a la
utiidad o pérdida del perdodo.

Particlpacién a trabajadores - La Compafifa raconoce un pasivo y un gasto por
la participaciin d8 los irabajadores &n las uilkdades de la compaiiia. Esle
baneficio s& calcula la tasa ded 15% de las wiidades bquidad de acusrds con

disposiciones legales.

Reconocimienio de Ingresos - Se calculan 4l valor razonable de la
contraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ol Importe estimado
da cualquier descuento, bonificackon o rebaja comercial que la Compadila puede
olorgar,

Prestacién de sarvicios = Se reconocen por referencia ol estado dé (eminacidin
ded contralo, el estado de larminaciin del conlrado se delerming en funcidn de la

presiacion ca Sereco,

Gastos — Los gastos se registran al costo hisldrico. Los gastos se reconocen a
medida que son incumidos, independierdemeants de la fecha en que s& hayan
realizado el pago, y s& registran en &l periodo en &l que se conocan,

Compansacién de saldoa y lransscclones — Como norma general en los
m«ﬂum:nuummmm:Tthmm
ingresos y gasios. sako aquelios casos &n los que la compensacidn soa
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requerkda o permitida por alguna norma y esia presenlacion sea el reflejo de la
asencia de |a transacciin.

Los ingresos y gasios con &ngen en ransacciones que, conlractuaimenie o por
ura nomna legal, contemplan la posibilidad de compensacibn vy la Compefia
bene la intenddn de Bquidar por su impona nets & de roalizar el activo y proceder
al pago &l pasheo de forma smullinea, se presentan nolos en resufiados,

Instrumentos financlores. - Los adivos y pasives financieros sa reconocen
mﬂm Compafia pasa a formar parle de [as disposiciones conlractuales del
instru 0.

Los aclivoa y pashos financiercs se miden inicaiments al valor raronable.

Los costes de transaccidn que son directaments atribuible a la adquisicion o
omisibn de aclivos y pasivos financieros (distinlos a los activos y pasivos
linancleros designades al valor razonable con cambio en los resultados) se
sgegan o deducen del valr razonable de los aclivea o pasivos financleros,
cuando sea aproplado, al momento del reconocimiento Inicial. Los costos de
transaccidn direclamenle afribuibles a la adquiticidn de aciivos y pasivos
fnancieros designados sl valor razonable con cambio en ks mesulados sa
reconocen de inmedialo en el resulliada del perioda.

Activoa financleros. — Los actvos financieros se clasfican dentro de las
sigulentes categorias: aclivos financieros “al valor razonable con camblos en 03
resullados®, “nversiones mantenidas hasta & vencimlenlo®, "adivos financieros
disponibles para la venta®, y "préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificackon depende da la naturaleza y propdsito de los activos financisros v
sa determina al momenic del reconocimignto inicial. Todas las compras o venlas
regulares de activos Minancleros son recanocidas y dadas de baja a lafecha dola
transaccién. Les compras o venlas regulares son lodes aguelias compras ©
venias de eclivos lnanciercs que requieren fa enfrega de acltives dentro del
marco de liempo esiablecikdo por una reguiscién o acuerdo en &l mercado,

Mitede do a tasa do intsrds efoctivo. — El méiodo de la tasa de inlerés
efectiva as un méodo de chiculo dol coslo amordzadd de un instumento
financiero y da imputaciin del ingreso financiero a o largo del periodo relavanie,
La tasa de inerds sfectiva e la tasa de descuentio que igusia exaclamente os
fifcs de efeclivo por cobrar o por pagar estimados (inchryendo comésion, puntos
basicos de inferds pagados o recibidos, cosios de Lransaccion y offas primas o
descuenios que estén induidos en @ cllculo de |a tasa de inferds efeciiva) a o
largo da la vida osperada del instrumenio financiero o cuando sea adecuado, 85
un pariodo mas corlo, con &l importe neto en bros on e reconocimients inicial,

Los ingrasos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interds efactiva par
o= nstrumenias de deuda distinles @ los acthvos financenoss clasificados al vakor
raronahle con cambio an ios resullacos.

Cuentas por cobrar comarclales y otras cuentes por cobrar. — Son activos
financiafos no derivados con pagos fies o determinados que no son cotizados
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en un mercado active. Los préstamos y parlidas por cobrar son medidos al coslo
amonizado usando o mélodo de |a tasa da inlerés efectiva, menos cualguier
deterion de valor,

Deterlore del valor de activos financlores. -  Loa activos financleros distintos
4 aquefios designados al valor razonable con camblos en los resultados son
probados por delericro de valor al final da cada pariodo sobre el cual se informa.
Un acthvo Mnanciero estard deleriorado cuando exisis svidencia cbletiva del
deteriorp como consecuencls de uno o més eventos que heyan ocumido
después del reconocimiento inicial del eclivo y los Mujos de efective fuluro
estimados del aciivo financiero se han visio efectados.

Para todos los otros aclivos financieros, la evidencla objetiva de delerioro de
valor podria inchir;

Dificultadas financioras significativas del emisor o del obligado; o
Infrecciones de las cldusulas contractuales, lalas como Incumplmientc o
mores en ef pago da los inlereses o el principal; o

« Es probable que el presiaiaic enire en gquiebra © en ola loma de
regrganizacidn fnanciera; o

« La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
difiaMades fMancioras.

Para los ecthvos financiercs registrados al coste amortizado, el imponte de la
perdida por deleriono de valor o4 |a diferencia entre &l mporte on fibros y & valor
presente de los fMujos fuluros estimados del Bctivo, descontados & la lasa de
interéds ofectivo original del acdivo Minanciero,

El imporie en librs del active financiere se reduce por [a perdida por delerioo
de valor directamente para todos los aclivos financienos excepto pars las cyenlas
comerciales por cobrar, donde el importe en bros se reduce a través de una

cuana de provisidn.

Cuando sa considera que una cusnia comercial por cobrar ea incobrable, se
alimina contra [a cusnia de provisidn,

La recuperacidn posterior do o3 montos previamente aliminados se convierles en
cridifos contra [a cuenta provisiin.

Los cambilos en el importe on bros da la cuanta de provisiones 8 reconocen an
el eslado del resuttado del periodo.

Baja en cuenta de los aclivos flnanciercs. — La Compafhis dard de baja en
cuenla un activo financiero Unicamenis cuando expien los derechos
contractuales schve los fujos de efeciivo del aclivo financlero, o cuando
transfiere de manera susiancial los rfesgos y venlajas inherenies @ la propiedad
del activo fnanciero a otm ertided. Si la Compafla no trensfiera nl retiens
substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes o lo propiedad y
continiia retenienco el control como aclivo fransferido, la compailifa reconocers
su partichpacitn en el activo vy la obligaciin asociada por loa montos qua lendria
que pagar. Sila Compafla retiene suslanciaimenie lodos los rieagos y veniajas
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inherenies a [a propledad de un activo financiers. La Compafiia conlinuard
reconcciendo el aclivo financieno y tamblén raconocerd un préstame garaniizado
ge forma colateral por 103 ingresos recibidcs.

Pasives Financleros. = Los nstrumentos de deudn son clasificados como
pasivos financieros da conformidad con k& sustancla del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con camblos &n s
resultados u olros pashwos Imancieros.

Los pasivos finencieros se clasfican como pasivo comiente a menos que la
compalia lenga derecho incondiclonal da dfarir &l pago de la oblgacion por lo
menos 12 meses despuds de la lecha del estade de situackin financiera.

Otros Fasivos Financieros. - Los otros pasivos financleros (incluyendo los
préstamos ¥ las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden pesteriormenta
al costo amortizado usando ol método de La tasa interds efectiva.

El métode de o tasa inlerds efeciiva o5 un método de célculo dal costo
amorizado de un pasivo financiero y de impulacidn del gasto financiero a ko
largo del pericdo relevants. Lo tasa da ntends afeciiva en la Lasa de descuenio
que iguala sxactaments 04 fiujos de efectivo por cobrar 0 por pagar (incuysndo
fodos loa honoranos ¥y ios puntod pagado recibides que forman parie de la tasa
interés efectiva y los cotlos transaccidn y oiras pimas o descuanics) estimados
a b largo de ia vida esperada del pasivo financiers (0 cuando sea adecundo) da
un perlodo mas corlo con al imports neto en ibrox en &l momento del
reconocimiento inicial,

Baja da un pasivo financlero, - La compafiia dard da baja un pasivo financiero
si y 80i0 8| axpiran, cancelan o cumplen las obigaciones de la compaidiia. La
diferencia entre el importa en libros del pasive financieros dado da beja v la
contraprestacidn pagada y por pagar so reconoce en el resultado del periodo.

Apiicacién de Normas intemacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriaments sfectivas en el afo actual,

Durante el afo en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes modificaciones
a las NIIF emitidas por ol Consejo de Noarmas Internacionales do Contabilidad
{IASB), ¥ que son mandatoriaments efectives a partic del 1 de enero del 2017 o
posteriorments,

Modificaciones a la NIC 7 Iniclativa de Reveiacidn

La compafiia ha aplicado esias modificaciones por primera vez en &i afo en
curso, Las modificaciones requienen que una entidad revela informacion que
permila a los ususrios de los estados financieros evaluar los cambics an las
obligaciones dervadas da las aclividades de financiadion, incluyendo tantc los
cambios que son an afectivo como aquelos que no son en electivo.

Los pasivos da la Compafils proveniente de actividedes de financlacidn
consisten en préstamos (MNotas 512), Una concliacidn entre lox saldos de
apertura y ol ciemme de asios saldos 18 proporciona en (Notas 9-12) De acuerdo
con las disposiciones del periodo de transicidn da estas modificacionss.
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Ademas de la revelacibn adicional en [a (Notas 9-12) la sphcacdn de estas
n'lll:m:'llI-l;-lJ:'I'o:wnla‘EFlIlL no ha lenido ningin impacio on jos estedos linancieros la
compa

Normas nuévas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas, - La sigulente
Norma Intemacional de Informacion Finandera (NIIF) nueva y revisada que han
sido emitides, pero aln no son efectivas, que parmiten aplicacién anticipada. Un

dotalle es como sigue:
Efectiva a partir de

NUE Tituio pericdos  que
Iniclen en o
después de

NIIF @ Instrumenios financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingrasos precedenies de contratos con Enero 1, 2018

clientes

MIIF 18 Arrmdurrill']lnl Enero 1, 2019

Se permits la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 9: Instrumenios Financleros

La NIIF 8 emitida an noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisios para la
clasificacién y medicion de activoa financieros. Esta noma s& modifichd
posteriormenta en oclubre del 2010 para incluir ios requisitos para la clasificacidn
y medicion de pashvos financiercs, asi como su baja en estados financleros y an
noviernbre dal 2013, inchuyd nuevos requisiios para la contabiidad de cobertura
general. En julio del 2014, s emitid ofra versidn revisada da la NIIF 9,
principalimenta para incluir lo sigulente:

= Requerimientos de deterioro para activos inancieros vy,

+ Modificacionas @mindas a los requisios de clasificacion y madicion al
nlroducir una calegoria de medicidn a “yalor razonable con cambics en otro
resuliado integral”, para clerics instrumenios deudores simplas,

Requisitos claves de la NIIF 9;
Todoa los actives financieros que se dasifican deniro del alcanca de la NIC 33-
Instrurmentos Financieros se reconoceran poxierdorments & su costo amortizado
o valor razonabie. Especllicements los instrumentos de deudns que se
mantlenen dentro de un modelo de negoclo cuyo objetivo sea ¢ de recaudar los
Nujos de efectivo contractuales, y qua tengan fujos de efectivo contractuales qué
son dnicamenta pagos de capital o inlereses soba ol capital pendients por o
se miden al coslo amorizado al final de bs pericdos confables
posteriores. Los instrumentos de deuda manienidos en un modelo de negocio
cuyo objeivo 3o cumpla tanto al recaudar ko3 Mujos de efectivo contreciusies
como por la venta de aclivos financierps, ¥ que tengan témincs contractuales
del adivo financiero que dan lugar én fecha especificas a fiujos de efectivo que
solo consttuyen pagos de capiial @ intereses sobre of imporle del principal
pendienle, son medidos a valor mzonable con camblos en ot resultado
Integral. Todas [as otras nvérsionss da deuda y de palrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables postanores. Ademas, bajo
la NIIF 9 las entidades pusden hacer una eleccidn wrevocable para presentar los
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cambios posteriores on ¢l valor razonable de una inversidn de patrimonio (no
mantsnida pars negociar nl que incluya una consideracidn contingenie
reconocida por &l comprador en una combinacidn de negocios dal acusrdo con
NIIF 3) en ofro resultsdo imegral y soclo con of ingreso por dividendod
generaiments reconocido en el resultado del periodo.

En la madicidn de los pasivos financleros designades a valor razonable con
camblos en resultados la NIF 9 requiere que &! impore generado por cambio en
ol valor razonable del pasivo Financiero que sea stribuible a cambios an o resgo
de créddo del referido pasivo se presanie en olro resultado integral, a menos
que, &l reconocimiento de los efecios de los cambios on el resgo do crédito del
pasivo en olm resufado integral genere una asimetria contable en el resultade
del periodo. Los camblos en ol valor razonable otribulble al riesgo de crédite da
un pasivo financlers no son posterioments reclasificados al resuliado ded
pericdo. Segin la NIC 39, I3 totalidad del importe del cambio en el valer
razonable del pashvo financiero designadc @& valkor razonable con cambios en
resullados se presenta en ol resullado del periodo.

Respecto al detorioro de aclivos financienos, ia NIIF § establece un modelo de
deleriore por perdida crediticla esperada, comrario al modalo de deladioro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deleriono por
perdida creddicia esperada requisre que una entidad contabllice las perdidas
crediticias esperadas y cambics en esas pénidas credilicias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en e riesgo crediticio desde el
reconockniento inicial, En otras palabras, ya no &4 necesaric que ofurra un
evenlo antes de que Se reconozcan las perdidas crediticias.,

La NIIF 9 mantiena los tres tipos de mecanismo de conlabildad de cobertura,
que en la actuaiidad se establecen en la NIC 29. De conformidad con la NIIF 8,
los lipes de iransacciones elegibles para la contabiidad de cobertura Son mucho
mds Nexibles, especificameante, al amphar los tipos de instrumentcs que 3o
clasifican como instrumenios de coberiura y los tipos de componenies de resgo
de parlidas no financiera elegibles para la comabilidad de coberura. Adamas, 58
ha revisado y reemplazado la prueba de efeciividad por el principlo de “relacidn
econdmica”. Ya no s8 requiere de una evaluacidn retrospectiva pare medir |a
efeciividad de la cobertura. Tambsén sa afadenn requerimiantios da revelacidn
mejorados sobre las actividades de geslidn de reago de una enlkdad,

La Administracidn do la Campafila se encuentra evaliando los impacios sobre
los imporles reconockdos en los eslados financeros adjuntos y sus revelacionss.
Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacién razonable de esla
afecto hasta gue un axamen detallado hays sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparscidn de los presentes estados fMinancierns en conformidad con NIIF
requiere que s Adminisiracion roalice clerias estimaciones y eslablerca
inherentes a la aclhvided econdmica de la compahia, con ef propdsito de
determingr 2 valuacidn y mpresentiacién de agunas partidas que forman parie
de los esiados fnancikercs. En opinidn de & Administraciin astimacionss
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estuvieron basados en la mejor viizecdn de la nformacidn disponible al
moments, los podrian llegar a difernir de sus efectos finales.

A confinuacidn, s& presenla las estimaciones y juicios conlables criticos que la

Adminisiracidn de la compaiila ha utizados en el proceso de aplicacion de los
crierios contables:

Detorioro del Active. — A la fecha de ciome de cada periado, © an aquelia facha
que s& considers necasarios, se analiza el valor de los aclives para determinar si
existen alglin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una perdida por
detenioro, En caso de exisia aigin Ingicio se realkrard una estimacién del importe’

de dicho activo. 5i se irala de actives idenlificables que no genera
fiujo de efectivo de forma independients, se eslima la recuperabibdad de la
umsdnd genaradora de efectivo 8 la pertenace al activo,

Loz pérdidas por deterioro reconocldas en un activo en periodo anteriores son
revertidas cusndo se produce un camblo en las eslimaciones sobre su imporie
recuperable incrementado el valor del aclivo con abono & resulladoa con limite
def valor en ibios que o Aclivo hubeera lenido de no haberss meconocido la
perdida por delenom

Al 31 da diciembre del 2018 la compafiia no ha regisirado pérdidas por deterioro
de sus aclivos.

Provislones para obligeciones por beneficios definidos. = El valor presante
de las provisiones para obligaciones por beneficios defnidos, depende de varios
aclores que son detarminados en funcidn de calculo actuanial basados an vanios
supuestos. Estos supuestos utilizndos para determinas el valor presante de estas
obigaciones incluyen una tasa descuento; cualquier cambio en ios supuesios
impacta en vakx &n kbros do las provisiones de esios beneficios.

La lasy descuents &5 La tasa de intends que debe ser ulizada para delerminar of
valor presenie de ios fivjos fuluros de caja estimados Que &8 BSPEra van 5er
requeridos para cumplir con las obligaciones de msins beneficios.

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de Rlesgos financioros, - En el curso normal de sus negoclos, [a
compafia esth expuesia a distintos flesgos de natuwaleza financiera que puaden
afectar de manera mds o menos significativa al vaior econdmioo de sus fujos y
aclivos y, en consacuendcia, sus resullados.

A conlinuacion, se presenta una definicidn dal fesgo que enfrenta la compaliia,
una corpcierizacion y cuanificacdn de eslos, y una descnpoion de las medidas
de mitigaciin actuaimenie en uso por parte de la compafila, sl &s & caso.

Riesgo de Crédito, - el riesgo de crédio se reflere al resgo de que una de las
pares incumpla con sus obligaciones confractuales resultondo en una perdida
fnanclera para la compafia. La compafila ha adoptado una polftica de
unicamenie involucrase con clientes reconocidos de acuerdo & sus polilicas
intermnas y obtener suficlentes colaterales, cuando sea aproplados coma forma de
mitigar el resgo de una perdida financiera ocasionada por ios incumplimientos.
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Las cuentas por cobrar comercigies esidn compuestss por un numen
mportantes de clientss distnbuidos entre diversa indusiria, comercialas y dreas
geograficas. La evaluacion de créditc continua 3o realiza sobra la condicion
linanclera de las cuanlas por cobrar,

La compadia no mantiene exposiciin da riesgo de crédios significativos.

Rissgo de liquides. - La adminisiracidn tiene la responsabiidad fmal por la
gesticn de lgquides, a la vez que ha establecides un marco de trabajo apropiado
mhmumﬂmmhwamhpuﬂamm
requerimienios fnanciamienio @ cofo, mediang y lago plaro, asl como la
gestion de la liguides la compafla. La empresa maneln riesgo de Hquides
manteniendo, laciidades financieras adecuadas, montorsands continuaments
los Nujos efectivos y reales y conciiando los perfles do
vencimienios de loa activos y pasivos financieros.

Rieago doe capital. - La adminisiracidn gestiona su caplal pam asegurar que la
compaiia esiard en capackdad da continuar como empdesa en marcha misntras
que maximiza ef rendimiento & sus sccionistas a lravés de la optimizacidn de los
sakios de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos fnancleros. - La Adminisiracidn de
compalila considera qua en los lbros de los activos y pesihvos financieros
reconocidos al coslo amortizado en estados financiercs sa apmoxima a su valor
raronable,
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» Do conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el wnpuesio a la
renta, se calcula en un 25%, sobre ias uiiidades sujelas a distribuckin y dal
12% soben 1a sobre las utiidades sujelns & capitalizacidn.

« A partir del ejercicio fiscal 2011 entnb en vigor la norma que exige of pago de
un “anticipo minimo de impuesio a I3 renta *, cuyo valor es calculado en
funcidn de las cifras reporiadas el afo antenior sobre o1 0.2% del petrimonio
total, 0.2% de ko3 cosios y gasios deducibies, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de! acthve lotal. Dichos nubros deben incrementarsa o disminuirse por
concepto satablecidos en disposicionss irbytarias. N

Fagos Efectuados. — Comesponde a anlicipo de impuesio a a renin,
ralenciones &n la fuents, impuesio a la renta,

Aspecto Tributarios:

El 28 de diciembre del 2017, 58 emilid [a Ley Orgénica para reaclivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizaciin y modemizacidn de la gestidn financlera,
a continuaclon, se delalla los aspecios méas importanies de la mencionada Ley.

« Serdn considerado deducibles para el cicule del impuesto a 1o renta los

pagos por desshuclos y jubiaciin paimnal, que no provenga de proviskones
declarndas en ejerdcios anteriores (deducibles o na).

= 5a incremontan la 1arifa de impuesto & 1o renta para sociedades al 25% ¥y
cuondo la sociedad lenga accionistas, socios, parlicipes, constduyenios,
beneficiaros o similarms o establecidos en paralsos fiscales o regimanes de
menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla &1 debe informar sobre sus
accionisiay, socios, parlicipes, conslituyentss beneficiaros o similares, [
larda serd correspondienta a sociedsdes mas 3 punlos porcaniuales. Se
deba demostrar que al benaficiario sfeciive no e Btular nominal o formal bajo
régimen juridico especilico.

« Para ol cileulo del mpuesto a la renta, del rubro de gasios deducibles se
pueden disminuir s gastos por susidos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneraciin, aportes patronzles, y los valores gasio
incrementlales por generacidn de nuavo empleo v 2 adquisicidn de nuevos
aciivos produciivos que permiian ampliar la capacidad productiva futum y
generar un mayor nivel de produccionas.

= El Servicio de Rentas Infemas podrd devoiver totsl o parciaimenie el anticipo
pagedo y el impuesio causado, Siempre gue se yeriigue que 3o ha
manienido o incremenios el emplec neto,
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COHERVI S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018
{Nota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

E! getzlls del efeciivo y squivalenias al efectivo al 31 de diclembre del 2018 es

oMo Sigua.
sl Faril |

Cajs 1.1 22.470,26 AT
Hinzos i.2 :u.*ll'llu 18R 335 BT

s H.H1£ 184. 260,61
1d4Caln anl 2013
Caja Chica 1,650 00 1650,00
Caja Tesormna 107209 34264 T4
Caja Fondg Flo 100,00 1. 200,00

uss EH ll.i&ﬂ
1iBancos | Froval |
Banco Bobwrieno (la. Cle # DEES00013-E 2649877 108,738 12
Banco Guaryaqul Cta. Cta, # 8004057 . 14,261,593
Bango de Machalfa Cta. Cla 12800188122 543 17,959, 45
Banco Prudubenco Cla Cta, ® 2T28004581 1430, 50 o472 25
Banco Intemacionml Cis, Cle. # 1850500828 89,07 g0.07
Banco Sclrdadc Cla, Ahomos # DS42045740 108,12 487
El Sagrario - 10.040. 18

uss 0.121,09 1566.336. 47

{Mota 2] ACTIVOS FINANCIEROS
El detalla da Activos Financienos al 31 de dickembre del 2018 es como sigue:

mi Foil
Clierte s Ko relaciomados 21 ML IR
Otras Cuentas por Cobrar Prestames & Empleades [ rBTLE ] HLIN
{4 Provision Cusntas Incobea blas prasioy _ @nasen
sy w - 2ILERN
L1 Qiantes No Reljcionados i &2
CHentes na Documentades aaenn L79.064, T8
Cheques Predestades BmME ®sE0E
Cheques Poalechados = -4 15
Az Papders 1008053 61058
Tarietas de Credite por Cobrw M T35S
Otras Cuentas por Cobrar =547 5848 75

Uss nifize LINMNY
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(Nota 3) INVENTARIOS
El detale de invenlanics al 31 de diclembre del 2018 g3 como sigue:

Foite 2018
Inventario de Mercaderias ATiaises SER.026.17

Us§_ lndaum S0 IT

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El delalls de Aclivos por Impuesios Comientes al 31 de diciembre del 2018 es

COMO Sigue:

Fild Foild
Creditc Tributario LR) ’ AL REEN -
Cradiio Thbetario IVA| 18,0255 W13
Anticipo du Impuesto & la Renla H.31.68

USS__ teAsa0l gm0

{Nota 5) OTROS ACTIVOS CORRIENTES
El detalle de Otros Activos Corrientes al 31 de dicambre del 2018 &8 como

sigue

o il
Depositos en Garantla S.808.07 5007
Proveeduria 6074 83 1THU
Licencias W78 .
$eguros Anticipados 343037 797,19
Otros Activas 12.013.%0 .

USS___ 0 DM

{Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

El detalis de Cuenlas y Documentos por Cobrar Largo Plazo al 31 de dicembre
del 2018 &3 como sigue:

Fuith e
Varios Cllentes por Cobrar 0,00 2.560.783,64
Uss 0,00 2.550.783, 64
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{Nota 7) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El delalle de Propiedadas, Planta y Equipos al 31 de diciembre del 2018 es
COMmD Sigue:

END0 K COEPRAY - LY Toa]
—_— WOT  REUSRCOOIE OB gy
CO3T ’
Temunes b2l ) . - lmMe
Edteies e . . MMz
legapmmray poonld % o] . . el
By s y Erernn bt . - AR
Hagareria, Equipes NIEL - . L ke ol
Vahlaudis 7 WETIT1A = [BATMA)  MSRTE
Equipos de Computacion 22 0 L . X5 064
Ot Activns Fios _ SuEln - EHSE AN
(T 51 ] WSS paugg Linnn
DEPRECLACON
Deprnchucion Acurmuiada Prog. Maty y Equipes (ri udint ) TOMATy NMREG AN
Total Dapescicion Aounada e QUITaTY prel
Saldo o final de] e i LRELY MY TERM) LS

{Noia 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El dedafle de Cuentas y Documentos por Pagar &l 31 de diclembre del 2018 es
COMG Sigue:

il ai
Provesdores Locales Ef 18550 LIIam
Emision e Obligaciones - 1910.148,06
Otras Obligaclones Hamn MAHT 6

US§_ ISBITATT _ 2BSILE)
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Calbag KA LB LT BT -
Can s Mosle Martioe: CA, T. A0 50 =
Colgsie-Fabnalre Dal Foosdor £.A410, S0.010.83 -
Comiblana dul Eousdor 5 A - 14,810, 74
Coamarolshs sdors Fenro B Funde s 783242 423008
Conftleds CA 400024 542120
Carprrncas Lcualomens e A e od - HeaTe i «
T upeerior G A 1RNTI. TS ]
Crmlarn 84, IT 445 38 -
F"""H"“ A o™k T/ -
i ooty A T-708 30 &
Durraabena CRA, LTDA, 01858 -
Diper .4 13333, 5,402,00
[nntrbnisions Chepacel 5.4, 185,003, 11 .ATT a9
[hd bibuddors Alomemn Reyes 5 A 108045 54 2 mAT o
Cehavwmimis Jlless 5iuhmkhy N a187 40
Erunsidwians de Amantas R, A, z AATLOO IEinsa
Fomiindez Aras Byhon = 28 381 13
Fulrmors 5.8, - B3 23T S
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eiuning de Caralion Perea bervees ©. Lide. 10,104 8y -
Figuiida De Solucheres Mgl Tll:l'nllhgg- WEXTOT &.. 34 000, 8D -
Iraliinie &) Dimis 5 A&, L LN Y “
dunidal indies Sebor WL CLTEMA 10.ATILHT 14011, 35
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A& e by of BUSINESS CONELL Towd STRACES INTL.
(Nota 9) CBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El delalle de Oblgaciones con Instiuciones Financieras al 31 de diclembre del
2018 es como Sigue:

; Flird ol
Porelan Cte. Presamo Bee. Guayaquil Hexre WAL
Porclon Cte. Presatamo Bco, Pichincha - SE00Z43
Porcion Cis. Pvmatamo Beo. de Machals 1TTTATu 18LEIL M
Porclon Cn. PFremtame Sco. Balivarlans LB 6 48.862,10 -
Tarjstas da Cradite 2.479,08 L0447

US§___ 8384278 £99.682,38

{Nots 10) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Oblgaciones Corrientes al 31 de diclembre del 2018 es como
sigua;

=1 ms
Con la Adiministradon Tribatars 1 [THSTHE] -
Irrpunste & |3 Rerty gl Eeroicio nanm FRE L
Delignclones eon ol IESS L2 AT b TE462.05
Diblignelonns con los Empleadon 3 16157831 LT 4]
1¥% Participaclan Trabajadors s per pagar LR TY HAIET B2
uss I:!Lﬂﬁl: 40001, 53
S1Con la Adminldracion Tribstaria Frald Fatal
RAetencion b Por Pagar M2 -
Relencion Fusnts Por Pager 5.837.35 -
b por Pagar Qoarod -
piGtllascionapcon gl IESS Fiald foall
Aporta Patrons BT A3 545814
Apore Paronl 4,058,008 4754 10
Prestamos Hipoteswios IEG5S 2459 244012
Pristammi Ouircgrafaios [E65 4,104, T8 103409
Fondes da Reserva 1LEM 6 12651
=57 1“& 1545218
k1 Q%llcasiones pon los Emaieadan fatd s
Decvrma Tercer Sunlda 1180025 iseEn
Deoms Custo Sakds 5805 15,255 57
Wacsd oras X5 B
Multot de Ly Empresn 6. 750,43 T.062 B8
Fuslden P Pager .08 13 1L

— e
Uss 161 678,01 S5.E89,03

Con la nueva reforma tributara que se publict en ol Regisimo Oficlal No.150
publicado el 29 de diciembre del 2017 sa aplicara la larifa del 25% sobre |2 base
imponible para el Impuesto a la Renla 2018.

Vilez 558 y Garcia Avitis Sto Plso Edificio Bz Vera
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A Memper of BUSINESS CONSIA TG SERVCES INTL

(Nota 11) ANTICIPO DE CLIENTES
El detalle de Anticipo de Clienlas al 31 de diciembre del 2018 &5 coma sigue:
F il il
Varios Qlentes 14731,19 10.§16.,02
us§ 1473119 1063502

(Nota 12) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LIP.

El| detalls de Obligaciones con Instiluciones Financleras al 31 de dicdambre del
2018 3 como sigue;

i Fuat
Prestamo Banco Bolivariano . 120257 A2 ThADM 32
Prestamo Banco de Machala BTEIET B484 3

uss s 1l 8

1. Pristamao Bancario N° 266248 Qtorgado por ¢l Bance Bolivariano, el
30 de noviembre dedl 2016 por un monic de 5 145,132.48 a una tasa efectiva
del 9.33 % y una iasa nominal del 8.83 % con vencimiento & dia 25 de
noviembre del 2021.

2. Préstamo Bancario N® 617415 Otocrgado por @l Banco de Machata
con fecha de inicio 25 de septiembre del 2017, fecha de vencimlents 25
septiembre del 2020, capital prestado US$ 250.000,00 con una tasa de
Intords anua! de 9.22% en pagos mensualos,

Nota 13) OTRAS CUENTAS POR PAGAR LIP.

El detnlle de Otras cuentas por Pagar UF, al 31 de diciembre del 2016 es como
aigue,

Fuill Firit|
Depositos en Garantas SEH0,00 9.500,00
Emigion de Obligacionesn Largs Plazo 0 BST1.M
Prestamos de Acclonigas Ly 108.769.3
Coentas por Pagar Actionistis S0TY a

US§ 104,752, 82 T85.544,10

Vélez 558 v Qarcia Avités Blo Phio Edificio Briz Vera
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A Mem b of BUSINESS CONSULTING SERYICES WTL
(Nota 14} PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalls de Provisidn por Beneficios a Empleados al 31 de diciembre del 2018

s coma sigue:
anr? ai1s
Provisidn Jubilacidn Patronal T8 -
Otros Beneficios No Comlentes para los Empleados L7018 -
Mﬂ 000

« De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los empleados que por’
veinte 8fios o0 més hubleren prestado sus servicios en forma continuada, o
interrumpida, tendrd derecho a ser jubllados por sus smpleadores sin
perjuicio de la jubilacion que le comesponde en su condicidn de efilados al
Institio Ecuatorianc de Seguridad Social

El 26 de dicembre del 2017 la Ley Orgénica para Reactivacion Econdmica
Regisiro Oficial No. 150 ordend que toda la proveskdn de jubllacidn patronal y
desahucio son gasios no deducibles que genera un mpuesio a la renta difenido
por lo cual se registra "activo diferido®, =2 calkcula muliplicando el valor no
deducibia por el 25% de la tasa del impuesto a ka rents. (Ver nota 13.2))

(Nota 15) CAPITAL SQCIAL.

El capital susecrito v pagado es de Dos Millones OOF 100 de délares de los
Estados Unidos de América, divididos an 27000.000 de acdones ordinaras y
nominativas de un délar cada una como sigue:

No.De |ValorPor| %por | |Velor Total

Acclonistas Acciones | Aecion | Accion 2018
Delgada Villacis .hﬂﬁ: 1.1050 000 1.00 E300%  1.050.000.00
Celgado Yillsciy Clar io00 100 47.00% 0000, DO

2,600,000 100% 2.00C. D06, 00

Nota 46} INGRESOS OPERACIONALES

Feitd el
Ventas Tarifa 12% ASHTIES 24655
Ventas Tarifs 0% LAMILY eI

US$__ TORLT1RET _ 10.13).93258

Vilex 658 y Garcla Avilén Sto Plso Edificlo Briz Vera
Teitfonos. 2510155 = 26135657

Email; panamercanyasociadasBgmall.com
Guayaqull = Ecuador




[raetasee fus oot & mrmr s achin oo ]
A Mumber of BUSINESS CONSULTING SEAVICES INTL.
Beserva Logal

De acuardo a la jegisiacion vigenta la compaiila debe ranslerr o 10% de las
utiidades liquidas a ia reserva legal, hasia que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito. - La reserva legal pueda utiizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capdal, pero solamente pusda distribulrsa enire los
accicnistas en caso de bquidacdn de la compafia.

st Foil |
Restrva Lagal 2546443 61.169,27 .
Raserva Facultativa 177422, 55 1240154

152.556.5¢ 175.485. 18

ulta E

Al 31 de dickembre del 2018, la compafiia Cohervi SA Obfuvo una Utiidad Nela
USS 485.637,39

En cumplimiento de las disposiciones conlanidas en la ley de compafiias, hemos
obtenldo de los administradores informackin sobra las operacionas y registros de
compadiia Cahervi 5.A. Asl mismo hemos revisado sus estados financierss al 3
de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo siguients:

1. No hemos enconlrado activos y pasivos monetarios que plerdan su valor y
que no estén paciadas & una lasa equivalente.

Los ajustes provenientss de la adopcidn por primers vez do las Normas
Inlemacionales de [nformackdn Financlera * NIIF® qus se regisiraron en &l
palrimonic en la cuenla Resultados acumulados, subcuenta Resullados
acumulados provenienies de la adopcidn por primera vez de las "NIFT, que
generaron un Saldo acreedor éste sdlo podrd capilalizados en b parle gque
excada al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del dllime efercicio acondmico
concluido, 8 las hubleren, uilizado en absorber pérdidas, o davuelo én el caso
de liquidacksn de la Compadia,

La comvergencia de os eslados financiers a las nomativas intemacionales de
informacitn fmanciers, buséa homologar ias balances de [as amprasas con |a
normativa local.

La compafila Coharvl 5.A. Ha dado cumplimienio a las disposicionas madiants
resolucionas emiidas por la Superintendencia de Compadiias.

Fild Flil ]
Aluste por Adopelén MIF Primera Vez 1.548.034,06 1640034, 06
Uss__ LBLINGE 180040
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El 29 da diciembre de&l 2007, mediante Registo Oficial No 242 se publicd |a Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fua aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley Irae antre olros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributarke inferno en
maleria de Impuesio a & Renla, Impuesio al Valor Agregado, y Consumos
Especiales y creacidn de nuevos impuosios, entre allos ! del 5% a la Salda de
Dévisas (ISD). Esta ley enird en vigencia a partir del 1 de junio del 2011,

Reglamenic 4 |s Ley Orodpica de Digcepacidades.

Se derogd el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segunda Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diciembre de 2013. Enlrando en vigencia ol nuevo Decrelo Ejecutivo, Registro
Oficial No. 109; donde menciona ol grado de discapacided que debe lener un

w:ﬁmrmmdwmmmmnuun discapachado
om

El porcantaje de inclusion laboral para & sactor privado se cakulars y aplicard
en base al total de trabajadores, excepluando aquellos cuyos conlralos no sean
de naturaieza estable o parmanantes corfonme a la legislacida vigenie en materna

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la facha do emisién de los estados
financiercs audilados (25 da marzo 2018) no se produjeron evenios que en la
opinkdn de la gerencia da [a compadiia pudieron faner un efecio importants sobre
dichos esiados linanciencs aduntos.

Aprobacién do Estados Financleros

Los Estados Financiercs por el afo terminado el 31 de diclembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia y serin peseniados a los Accionislas para su
aprobacidn. En la opinkdn da la administracidn, estima no habrd modiicaciones
al conmenido de ko3 mismos.
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