" COHERVI SA.

PIONEROS EN SU ECONOMIA

NFORME DEL GERENT A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE "COHERY]
5 A" POR EL EJERCICIO ECONQOMICO TERRINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 200

SENORES ACCIONISTAS:

Conforme a lo dispuesto en los estatutos de la empresa vy a lo que estipula ka Ley de Compafifas
pongo en consideracién miinforme correspondiente al ejercicio econdmico del affo 2003,

1.

El ofic 2003 fue un ofic de crecimiento de las operociones comerdales de lo Compafia,
Esto se refieja en el incremento de las ventas del afic 2003 respecto ol 2002, debido
fundamentalmente a la comercializacion plonificada y posicionamiento ganade, duronte
todo el affo, de todas las lineas de productos en lez diferentes categorfas existentes
que nuestra empresa realiza en esta zona

QOtro factor umportante que ha contribuide para el crecimiento de lo operocidn
comercial ha sido la cierta estabilidad econémica, debido principalmente ol incremento
de precic en las exportaciones del petréleo y a las inversiones en el sector de
hidrocarbures. S5in embargo, la estabilidad econémica del Ecuodor no dependerd
Gnicomente de que montenge los factores antes mencionados, sino de aplicacién de
medidas econdmicas complementarias que ayuden a fortolecer el sistema econdmico
actual. De no consequirse tal estabilidad econémica, pueden existir eventos econdémicos
que podrion  ofectar los situacidn finonciera y resultodos de la operccin de la
Compalfia.

La Gerencia ha dado cumplimiento o todas los disposiciones de la Junta General de
Accionistas , asl como q las disposiciones leqales pertinentes,

Conflo plenamente que durante el afic 2004 se cumplirdn expectativas de mayor
crecimiento en nuestras actividades comerciales, enmarcadas en los objetivos sefialados
en los estatutos de constitucién de nuestra Compafifa y en la incorporacion de nuewvas
estrategias y polfticas de comerdalizacién para la consolidacién  del posicionamiento de
nuestra empreso.

Adjunto al presente se encuentron los Estados Financieros con sus respectivos anexes,
asi como ftambién copios del Informe de Comisario Principal de la Compafila. Asi mismo
estoy a vuestra disposicion para aclarar cualquier duda o comentario que se requiera
sobre el contenido de los mismos
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