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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de 

COMERVI SAA. 
Opinión 

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de Cohervi S.A. que 
comprenden el Estado de Situación Financiera al 31 de Diciembre del 2019 y 
los correspondientes Estados de Resultados Integral, de cambios en el 
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas, 

En nuestra opinión, los Estados Financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de 
Cohervi S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y 

ys flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
Normas. Internacionales de Infomación Financiera. NIF emiidas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

  

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Interacionales de 
Audtoría- NIA. nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adetante en este informe en la sección- Responsablidades di 
Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” Somos 
independientes de Cohervi S.A. de acuerdo en el Código de Éica para 
Profesionales de la Contablidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Étca para Contadores (IESBA por sus sigias en inglés) y la disposición de 
independencia de la Superntendencia de Compañias Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demás responsablidades de ética de 
confomidad con dicho Código. Consrderamos que la evidencia de audtoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión 

    

Cuestión clave de auditoria 
La cuestión clave de auditoría es aquella que, según nuestro juicio profesional, 

ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los Estados 
Financieros del período actual. Esta cuestión ha sido tratada en el contexto de 
nuestra auditoria de los Estados Financieros en su conjunto y en la formación 
de nuestra opinión sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado 
sobre esta cuestión 
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Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de 
terminación del contrato. El estado de terminación del contrato se determina en 
función de la prestación del servicio y bienes, en el proceso de reconocimiento 
de ingresos, existe el riesgo inherente de errores, razón por la cual 
consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestión clave de 
auditoria 

"Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir la cuestión antes mencionada 
se incluyen a continuación: 

Evaluamos el diseño e implementación y eficacia operativa de los controles 
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos. 

Seleccionamos una muestra de contratos y verificamos lo apropiado de 
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en función de su estado 
de terminación 

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos 
identificado observaciones sobre el reconocimiento de ingresos 

Información presentada en adición a los Estados Financieros. 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional, 
la cual comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta General 
de Accionistas, pero no incluye el juego completo de Estados Financieros 
nuestro informe de auditoría Se espera que dicha información sea puesta a 
nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Nuestra opinión sobre los Estados Financieros de la Compañía, no incluye 
dicha información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o 
conclusión sobre la misma 

En conexión con la auditoria de los Estados Financieros, nuestra 
responsabilidad es leer dicha información adicional cuando esté disponible y al 
hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en 
relación con los Estados Financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
durante la auditoría, o si de otra foma parecería estar materialmente 
incorrecta. 

  

Una vez que leamos el Informe Anual de los Admmistradores a la Junta 
General de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta 
información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a los Accionistas 
de la Compañía 
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Responsabilidad de la Administración de estados financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los Estados Financeros de conformidad con Normas Internacionales de 
Infomación Financiera- NIIF emticas por el consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (1ASB), y del contro! interno determinado por la Administración 

  

¡como necesario para permitir la preparación de los Estados Financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error 

En la preparación de los Estados Financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con negocio 
'en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Adminstración tenga la intención de liquidar la compañía o cesar sus 
operaciones. o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

  

La Administración es responsable de la supemisión del proceso de reporte 
financiero de la compañia. 

tados    Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de lo: 
financieros. 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los 
Estados Financieros en su conjunto están libres de errores matenales, debido a 
fraude o error, y emibr un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una 
auditoría realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria- 
NIA, detectará siempre un error material cuando este exista, Errores pueden 
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente 
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los Estados 
Financieros. 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria 
También 

  

Identficamos, evaluamos los riesgos de error material en los Estados 
Financieros, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos 
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorreción material debido a error ya que el 
fraude puede implicar colusión falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionalmente erróneas o vulneración del control intemo, 
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audíoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía 

     vo 
  

Evaluamos si las políticas contables ampladas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente infomación revelada por la 
Administración es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditoría obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la compañía para continuar como negocio 
en marcha. Si concluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere 
que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son 
“adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
¡Compañia deje de ser una empresa en funcionamiento, 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los Estados 
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros 
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren 
una presentación razonable, 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía 
respecto a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realización de la 
auditoría planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier 
deficiencia significativa de control intemo que identificamos en el transcurso de 
auditoria 

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administración de la 
Compañia, determinamos aquellos que fueron más significativos en la auditoría 
de los Estados Financieros del año actual que son, en consecuencia, las 
cuestiones clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe 
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban 
revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro 
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 
superarian los beneficios de interés público de la comunicación. 

  

Edil Briz Vero. pio $. 
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 
De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tributarias de la compañía en su calidad de sujeto pasivo: Nuestra opinión al 
respecto se emitirá en un informe por separado 

Se EZ APR A 
CONMARTINEZ C. LTDA. 

RNAE No, 110 
   Ing. Mário Martinez C., Socio 

Representante Legal 
ANC: No, 13.333 

Guayaquil, Ecuador 
Junio 3, 2020 
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COHERVIS.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

  

   

    

Años Terminados al 

ACTIVOS Notes 4 de diciembre 

ACTIVOS CORRIENTES 2019 20 
Efectivo y Equivaletes al Efectivo 1 1BO5D02GO 19445084 
Activos Financieros 2 176691240 235452099 

Inventarios 3 1BTIBSIOZ 98002627 
Otros Activos Corrientes 4 1S9OZIZAZ 1334450 
Activos porImpuestos Corrientes 5 TO39A3 2098139 
TotalActivos Corrientes US$ 730826227 — 357932378 

'ACTVOSNO CORNENTES 
Propiedad, Planta y Equipo 5 450243280 434889130 
tros Cuentas y Dtos Cobrar a Largo Plazo — 7 500159885 _ 256078364 
Total Activos no Comentes US$ 95013145 _ 690747494 
TOTAL ACTIVOS US$ 1689239372 _ 1048679870 

A ti 
Ing. Vanessa Cherres Garcia 

Representante Legal RUC No, 0920057262001 
CL A711707784 Registro Contador N' 8704 

Ver notas a los Estados Financieros 
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COHERVI S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

      

     

Notas Años Terminados al 
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS a 
PASIVOS CORRIENTES 209 
Cuentas y Documentos por Pagar 8 3OIB28783 148548451 
Obligaciones Bancarias y Financieras. 9 S79.629,33 59888235 
Emision Obligaciones Corrient 10. 197900924 111018806 
Otra Obligaciones Corrientes. 1 2S93ASTA 240.012 
Anticipo de Clientes 1 7304535 1083602 
Total Pasivos Corrientes uss 3445:93256 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones Bancarias y Financieras. 13 395033AS 19888883 
Emision Obligaciones Largo Plazo 14 382177080 — 86718034 
Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo 15 290.000 000 
Otros Pasivos no Corrientes. 16 1487875 _ 11836936 
Total Pasivos no Corrientes US$ 4522.82: EXT 
TOTAL PASIVOS Uss 70.511,39 370370, 

  

17 200000000 — 2000.00.00 

  

Aporte para Futuras Caplalizaciones: 1S17408:50 — 181740850 
Reserva Legal 9973301 5116827 
Reserva Facultatva 12401891 
Resultados Acum.Provenientes NIF. 1548.094.06 
Resultados Acumulados. 190.162,68 
Utilidad del Ejercclo 485637.39 
Total Patrimonio de los Accionistas Uss 73803956. 831842781 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. US$ 10.89239372. 10.48679870 

      
AS - 

et Vino ls Pepta Ets fa ed Pare) rom maga Comte 7 

Ver notas a los Estados Financieros 
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COMERVI S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en dólares) 

Atos Terminados e 
1 de diciembre. Notas 

INGRESOS OPERACIONALES 2019 2018 
VENTAS Ventas Tarta 12% ASI6A2622 240659026 
Ventas Tarta 0% ASIBI520 784729442 
Oros ingresos 11722831 
Intereses Devengados con Terceros. 591210. 
Total Ingresos Operacionales USs E7OzAD4 AS 
10 
Costo de Ventas y Producción 

uss 

  

[Gastos Operacionales Gastos de Ventas 
Gastos de Administración 

Total Gastos Operacionales uss 
USs 84173209 

        

  

propiedades, planta y equipo 3651636 
Total Otros Ingresos no Operacionales US$ 3551836 

Otros Gastos no Operacionales Gastos Financieros 40310139 
Total Ovos Gastos no Operacionales: US$ 46318139 

Utidad antes de Impuestos y Trabajadores 414067.06 
(218% Paricipación Trabajadores 211098 
(028% Impuestos ala Renta del Ejercicio 3730925 
Uuldad del Ejercicio ss 20390778. 

  

da etica 
img. Vanessa Cherres Garcia 
RUC No, 0920087262001 

CA A711707784 Registro Contador "8704 

  

Vor notas a los Estados Financieros 
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y PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 
Y TORES EXTERNOS 

COHERVI S.A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

    

Ver notas a los Estados Financieros 
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DON PANAMERICAN E ASOCIADOS 

COHERVIS.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

  

1. INFORMACION GENERAL. 

Naturaleza del Negocio. - Cohervi S.A. (en adelante 'a “Compañía fue 
constituida en la República del Ecuador, ciudad de Guayaqui y por Resolución de la 
Junta General de Acconstas, podrá establecer sucursales dentro del terrtono 
ecuatoriano. El plazo de la duracón de la compañía es de 50 años a parir de la 
inscripción en el Registro Mercantil 
Su objetivo principal. Es la cistibución y comercialización de productos comestibles 
elaborados y/o semielaborados para su consumo humano y animal y la 
comercialización de otros productos tales como: ciar licores, bebidas gaseosas, 
electrodomésticos, equipos de bazar, así como a su importación, representación y 
lstribución. 
La infomación contenida en estos estados financieros es responsablidad de la 
administración de la Compañia 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  Declaración de cumplimiento - Los estados Inanceros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera- NIF. emitdas 
por el Consejo de Normas Internacionales ce Contabilidad (JASB) 

Moneda funcional y de Presentación 
La empresa presenta sus Estados Financieros en dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda funcional. de curso legal y de unidad de cuenta del 
Ecuador desde marzo del 2000 

Basos de Preparación - Los estados fnancieros han sido preparados sobre las 
bases del costo históricos, tal como se explica en las polcas contables Incluidas más 
abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo 0 el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
Indepencientemente de si este precio es directamente observable o estimado. 
utiizando otra técnica de valoración 

  

  

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en 
cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 
Adiconalmente, a efectos de información financiera, las mediciones estructuradas a 
valor razonable se clasfican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia 
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de los insumos para medición del valor razonable en su lotaldad, los cuales se 
describen a continuación: 

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
Isénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medición 

  

    

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 
"Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de US 
dólares excepto cuando se especifque lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políicas contanles adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Efectivo y bancos — Incluye aquelos activos financieros líquidos y depósitos 
bancarios 
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 

"NIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, 
Esta norma utliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo. a lo que en nuestra 
normativa denominan “Bienes de Uso” o “Activo Flo" 

El objeto de esta Norma es prescrib el tratamiento contable de propiedades, planta 
y equipo, de forma que los usuanos de los estados financieros puedan conocer la 

infomación acerca de la inversión que la enticad ene en sus propiedades, planta y 
“equipo. asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversión. 

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades, 
planta y equipo son la contabilización de los actvos, la determinación de su importe en 
loros y los cargos por depreciación y pérdidas por deterioro que deben reconocerse 
con relación alos mismos. 

La norma considera que las propiedades. planta y equipo son los actvos tangibles 
que 

+ posee una entidad para su uso en la producción o suminisiro de bienes y servicios, 
para arrendarlos a lerceros o para propósitos administrativos; y 
+ cuyo uso durante más de un periodo contable se espere 

Un elemento de propiedades, planta y equipo deberá reconocerse como activo si. y 
sólo si 

+ sea probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del 
mismo; y 
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Y AUDITORES EXTERNOS 

+ el costo del acto para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad. 
Modelo de revaluación: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un 

elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con 
fabiidad, se contablizará por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el 

momento de la revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pércicas por deterioro de valor que haya sutrido, Las revaluaciones se deberán 
hacer con sufciente regularidad, para asegurar que el importe en libros. en todo 
momento, no diera significatamente del que pocria determinarse utlizando el valor 
razonable en la fecha del balance 

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de una 
revaluación, tal aumento se llevará directamente a una cuenta de superávit de 
revaluación (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante. el incremento se 

reconocerá en el resultado cel periodo en la medida en que suponga una reversión de 
una disminución por devaluación del mismo activo, que ue reconocida previamente en 
resultados. Cuando se reduzca el importe en Ibros de un activo como consecuencia 
de una revaluación, tal disminución se reconocerá en el resultado del periodo. No 
obstante, la disminución será cargada drectamente al patrimonio neto contra cualquier 
superávi de revaluación raconocido previamente en relación con el mismo actyo, en 
la medida que tal disminución no exceda el saldo de la ctada cuenta de superávit de 
revaluación. 

  

  

Medición en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades, 
planta y equipo. que cumpla las condiciones para ser reconocido como Un activo, se 
valorará por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo será ol 
precio equialente al contado en la fecha de reconocimiento, Si el pago se aplaza más 
alá de los plazos normales del crécito comercial, la diferencia entre el precio 
"equivalente al contado y el total de los pagos ss reconocerá como gastos por intereses 
alo largo del percdo de aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos intereses de 
acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23. 

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener 
« su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, después de deducir 
Cualquier descuento o rebaja del precio; 
«todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en el lugar y 

en las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia, 
+ la estimación inical de los costos de desmantelamiento o retro del elemento, así 
como la rehabitación del lugar scbre el que se asienta, cuando consttuyan 
obligaciones en las que incurre la entad como consecuencia de ulizar el elemento 
durante un determinado periodo. con propósitos distintos del de la produccón de 
inventarios durante al periodo. 

Valor residual. es el importe estimado que la entidad pocría obtener actualmente por 
desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estmados por tal 
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desapropiación, si el activo ya hubiera alcanzado la antiguedad y las demás 
condiciones esperadas al lérmino de su vida úl 

   

  

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar sun elemento de 
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor Esta metodología está 
regulada bajo la NIC 36, 

  

Método de depreciación y vida útiles- El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método ce línea recta. La vda útl estimada, valor residual 

y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
Cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las prmcipales partas de propiedades y equipos y las 
vías útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Activo Vida util > 
Edificios 
Instaciono 
Muebles y Enseres. 
Maquinaria y Equipo 
Equipo de Computacion. 
Vehiculos 
¡Otros Activos Fijos 

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Muebles y Equipo 

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluación de los bienes 
inmuebles por medio de avalios de peritos independientes al menos una vez 

cada cinco años eliminando la opción de mantenerlos al costo o revaluar otro 
tipo de bien 

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir 
(capitalizar) el superávit por revaluación en capital acciones, mientras que la 

NIC 16 solo permite realizar el superávit por medio de la venta o depreciación 
del actvo. Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades 
reguladas que presenten un deterioro en sus actos fijos, deberán reconocer 
su efecto en los resultados de operación, debido a que no se podría ajustar 
contra el capital social. La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el 

superávit por revaluación y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el 
estado de resultados. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
  

  

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se 
continúen depreciando. La normativa emiida por el NIC permite que 
entidades dejen de registrar la depreciación de actos on desuso y se 
reclasíiquen como bienes realizables 
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Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retito o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en llbros del 
activo y reconocida en resultado 
Las pérdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

  

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 
ala renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto Corriente — Se basa en la utlidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utildad gravable difiere de la utildad contable, debido a las 
paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parlidas que nunca 
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada periodo 

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarías 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga 
de utilidades gravables facturas contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen sí 
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la 
combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utildad gravable (tributaria) ni la contable. 

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondrá e suficiente utlidad gravable 
(tibutana), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una 
parte del activo. 

  

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se 
informa 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en 
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o 

Iíquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 
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La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos 
en esas partidas y la compañía tiene la intención de liquidar sus actos y 
pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
tuna combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tene una obligación 
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar la obligación y puede hacerse una 
estimación fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo ostimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo 
es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recbirá el desembolso el monto de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiablidad 

Beneficios a emplead: 

  

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la compañía, Este 
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utlidades liquidad de acuerdo con 
disposiciones legales. 

  

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
puede otorgar 
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Prestación de servicios - Se reconocen por referencia el estado de 
terminación del contrato, el estado de terminación del contrato se determina en 
función de la prestación de servicio. 

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a 
medida que son incuridos, independientemente de la fecha en que se hayan 
realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los actwos y pasivos, tampoco los 

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
na norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía 
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
¡cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
Instrumento. 

  

Los activos y pasivos fnancieros se miden inicialmente al valor razonable 
Los costos de transacción que son directamente atribuible a la adquisición o 
emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 

sancieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de 
transacción directamente atrbubbles a la adquisición de activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en el resultado del periodo, 

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las 
siguientes categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en 
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos 

financieros disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” 

La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros 
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o 

ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 
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Método de la tasa de interés efectivo, — El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de interés pagados o recibidos, costos de 
transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 
lasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero o cuando sea adecuado, es un periodo más corto, con el importe 
úneto en libros en el reconocimiento inicial 

  

  

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para 
los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambio en los resultados. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos 
financieros no derivados con pagos filos o determinados que no son cotizados 
en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al 
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro de valor 

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos 
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se 
informa. 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo y los fluyos de efectivo futuro 
estimados del activo financiero se han visto afectados. 
Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de 
valor podria incluir 

  

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado: o 
+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimiento o 

moras en el pago de los intereses o el principal, o 
+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera, o. 
+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras 

Para los activos financieros registrados al costo amorizado, el importe de la 
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el 
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa 
de interés efectivo original del activo financiero. 
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El importe en bros del activo financiero se reduce por ¡a perdida por deterioro 
de valor directamente para todos jos activos financieros excepto para las 
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de provisión 

  

  

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se 
elimina contra la cuenta de provisión 

La recuperación posterior de los montos previamente eliminados se convierte 
en créditos contra la cuenta provisión 

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen 
en el estado del resultado del periodo. 

Baja en cuenta de los activos financieros. - La Compañía dará de baja en 
Cuenta un actvo financiero únicamente cuando expen los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del acto financiero, o cuando 
transfere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control como activo transferido, la compañía reconocerá 
su participación en el acto y la obligación asociada por los montos que tendria 
que pagar. Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiero. La Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
¡garantizado de forma colateral por os ingresos recibidos. 

   

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros son clasficados como al valor razonable con cambios 
sn los resultados u otros pasivos financieros. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Otros Pasivos Financieros - Los otros pasivos financieros (Incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés 
efectiva 

El método de la tasa interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortzado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
(incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman 
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parte de la tasa interés efectiva y los costos transacción y otras primas o 
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (0 
cuando sea adecuado) de un período más corto con el importe neto en libros 
en el momento del reconocimiento inicial 

Baja de un pasivo financiero. — La compañía dará de baja un pasivo 
financiero si y sólo si expiran cancelan o cumplen las obligaciones de la 
compañía. La diferencia entre el importe en loros del pasivo financieros dado 
de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado 
del período 

  

Normas contables, ni emitidas y su aplicación efectiva, 

Las pollicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utlzadas el año 
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las sguientes 
modificaciones a las normas internacionales de información financiera 

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujo de Efectivo. Responden a la necesidad 
de mejorarla información proporcionada a los usuarios de los estados financieros en 
relación con los pasivos que surgen de actividades de Inanciación, y requieren que las 
entidades releven la información que permita a los usuarios de los estados financieros 
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiación, incluyendo 
tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implcan fos de efectiva 

Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto alas Ganancias: Aciaran os requerimientos de 
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en 
instumentos de deuda medidos a valor razonable 

  

Modificaciones a la NIF 12 Infomación a Revelar sobre Participaciones y otras 
Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar información sobre 
irversionas en subsidiarias, empresas corjuntas o asociados que están ciasficados o 
mantenidos para la venta 
La adopción de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados 
financeros de la Compañía y sus elevaciones 
NIF 4 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera" Elminación de exenciones a coro plazo para las entidades que adoptan por 
primera vez las NIF 

   

NIF 2 Pagos Basados en Acciones”. Las mocificaciones proporcionan requerimientos 
para la contablización de los efectos de las condiciones para la inevecabiidad y las 
Condicones distintas a las de las de inevocabildad de la concesión Sobre la medición de 
un pago basado en acciones que se Iguide en efectvo, las transacciones con pagos 
basados en Sociones con una característica de Iiquicación por el neto por causa de 
obigaciones fiscales de retener y una modificación de los términos y condiciones de un 
pago basado en seciones que cambia la ciasiicación de la transacción de Iquidarse en 
efectivo a hquidarse con instrumentos de patrimonio 
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"NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” Mecición a valor razonable 
e una asociada o negoce conjunto. 

NIC 40 “Propledades de inversión”: La aclaración sobre la tansterencia de una 
propiedad de inversión desde o hacía. sólo está permtida cuando existe evidencia de un 
amb en su uso. 
NIF 4 “Contrato de seguros”. La modificación pemite a las entcaces que están dentro 
¿el alcance de la NIF 4 la opción de aoicar la NIF 3 o su extensión temporal (Derogada 
Porla NIF 17 vigente a parte del 1-01-2021) 

  

Aplicación de la NIF 9 Instrumentos Financeros con la NIF 4 Contratos de Seguro 
(Modiicaciones a la NIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas 

de vigencia dela NIF 9 yla próxima Norma sobre contratas de seguro. Las modifcaciones 
Introducen dos enfoques opcionales, 

Una exención temporaria — las entidades cuyas actvidades están predominantemente 
conectadas con seguros pueden optar por contnuar aplicando a la NIC 39 en lugar de la 
NIF 9. Esta exención temporaria opcional de la NIF 9 está disponible hasta el 2021 

Un enfoque de la superposición--todas las entdades que emiten contratos de seguro y 
aplico la NIF 9 pueden optar por reciasiicar en otro resultado integral la dferencia en os 
importes reconocidos an al resultado del periodo para actos financieros elegiblos entra 
Aplicar la NIF 9 y aplicarla NIC 30, 
La adopción de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacto 

úslgntfcatwo sobre los estados financieros de la Compañia y sus revelaciones. a í 
  

Modificación | 
. Sujeto de modificación Foca de 

CANE 23 Añade aos requerimientos de la NIC 12 
“la Impuesto 2 ias Ganancias la 

Incerdumtre especificación de cómo rear los 
rente aos electos de la inceridumtre en la 

Traameros. contabiizacón de impuesto a las ovor2o1e 
del Impuesto a ganancias cuando no está claro cómo las Ganarcas” picas las lejos fscales a una 

= edad ] 
Áciara que actvos franseros concretos 

| con coractensicas de cancelación 
Modificaciones anticipada que pueden dar lugar a una | 

ala NIE «compensación negatwa razonable por la ororzoo 
elogbies para medrse al comt[ 
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vozade 6 al valer razonable con 
Cambos en otro resutado Integra, en. 

lugar de valor razonable con cambios en 
resultados. 

Aciara que las entidades contabllzarán 
las parscpacones a largo plazo en una 
asocada O negocio corunto. al que no 
se apica el metodo de a pertopación oooO 
Usando la NIF $ antes contandzar las 
peradas o pérdidas por detanoros de 

Valor picando la NIC 28 

  

  

  

  

  Í Tas modificaciones a a NIF 13 aclaran 
que cuando una entdad obtiene el 
Cortrol de un negecio que es una 
operación conjunta, megira nuevamente 
la paricipacón mantenida en ese 

Mejoras. nego. 
| Anuales a las. ovo2or9 

Normas MU Las modifcaciores a la NIF 11 aclaran 
Ciclo 2015- que cuando una ertdac coBene el 

2017. úcontal conjunto de un negoce que es 
una —operacón comuna, media 
úfuevamente la partepación mantenida 
en ose negocio 

Una de las modiicaciones a la NIC 12 

  
Una de las modfcaciones a la NIC 23 
aclara que cuando un acto que cumple 

los requitos está isto para su uso 
provato 0 venta, una entidad trata los 
préstamos pendantos roalzados, para, 

obtener ese acto como parto de los 
it L prentamogenerales 21 

NIF 9: instrumentos Financieros 

La NIF 9 emitda en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisños para la 
clasficación y medición de activos financieros Esta noma se modificó 

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la 
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en estados 
fnancieros y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requistos para la 
contabilidad de cobertura general En julio del 2014, se emitió otra versión 
revisada de la NIF 9, principalmente para incluirlo siguiente: 
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+. Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

introducir una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro 
resultado integral, para ciertos instrumentos deudores simples. 

  

Requisitos claves de la NIIF 9: 
Todos los activos financieros que se clas!fican dentro del alcance de la NIC 39- 
Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo amortizado 
o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efecto 
contractuales qué son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos 
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe 
del principal pendiente son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los períodos contables posteriores. 
Además, bajo la NIF 9 las entidades pueden hacer una elección Inevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios del 
acuerdo con NIlF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el 
nesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
«rédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el 
resultado del periodo Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el 
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios 
en resultados se presenta en el resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por 
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas 
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en 
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
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reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocura un 
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias 

  

  

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
'mucho más flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que 
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
riesgo de partidas no financiera elegibles para la contabildad de cobertura 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio 
de “relación económica” Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura También se añadieron requerimientos 
de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad 

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos sobre 
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
inherentes a la actividad económica de la compañía, con el propósito de 
determinar la valuación y representación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros En opinión de la Administración estimaciones 
estuvieron basados en la mejor utilzación de la información disponible al 
momento, los podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente 
de las provsiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de 
varios factores que son determinados en función de cálculo actuarial basados 
en varios supuestos. Estos supuestos utlizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa descuento, cualquier cambio 
en los supuestos impacta en valor en llbros de las provisiones de estos 
beneficios 

La tasa descuento os la tasa de interés que debe ser utlizada para determinar 
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser 
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de Riesgos financieros - En el curso normal de sus negocos, la 
compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al vajor económico de sus 
flujos y activos y en consecuencia, sus resultados. 

  

  

  A continuación, se presenta una definición del riesgo que enfrenta la compañi 
una caracterización y cuantificación de estos, y una descripción de las medidas 
de mitigación actualmente en uso por parte de la compañía, si es el caso. 

Riesgo de Crédito - el riesgo de crédito se refiere al iesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida 
financiera para la compañía La compañía ha adoptado una políica de 
únicamente involucrase con cientes reconocidos de acuerdo a sus políticas 
intemas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma 
de mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. 

Riesgo de precio. - La compañía opera únicamente en el mercado local y por 
sus caracteristicas de operación los precios de los servicios y costos 
contratados son — generalmente negociados a precios de mercado. No 
mantiene negociaciones de largo plazo 

  

Riesgo de liquidez. - La administración tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la 
gestión de la liquidez la compañia La empresa maneja riesgo de liquidez 
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente 

los flujos efectivos proyectados y reales y concilando los perfles de 
vencimientos de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital. - La administración gestiona su capital para asegurar que 
la compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha 
mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimización 
de los saldos de deudas y patrimonio. 

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administración de 
compañía considera que en los libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor 
razonable. 
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CONCILIACION TRIBUTARIA 

2019 2018 

Utilidad del Ejercicio A1A0670S  T61784:14 
-52:110.6 

Uss —351567.00 

  

18% Paricipación Trabajadores. 
Utilidad Antes de Impue     
(+) Gastos no Daducibles Locales 000 1633842 

(e Oasrentas exentas egresos ne objeto de Impuesto a Reta DO 12128007 
Saldo Utilidad Gravabie Us$ 3STE87 DO B89800s6 

Totalimpuesto causado POS 

deza0a3 Bs9138S artcpo determina coresponsente ejer lisa declarado 
  (-15adodelamicipopendena e pago 2639008 

(Credito Tributario de Años Anteriores 4276851 
4614321 (O Retenciones an la Fuente ratzadas del Ejercicio 

Saldo a favor contribuyente. uss 

  

Tasas 

+ De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribución y del 
12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalización 

+ A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la noma que exige el pago 
de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio 
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% del activo total Dichos rubros deben incrementarse o 
dismínuirse por concepto establecidos en disposiciones tributarias 

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, 
retenciones en la fuente, impuesto a la renta y impuestos salida de divas 

  

4. Aspecto Tributari 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para reactivaciones de 
la economia, fortaleciendo de la dolarización y modemización de la gestión 
financiera, a continuación, se detalla los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley. 

+ Serán considerado deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los 
pagos por desahucios y jubilación patronal_que no provenga de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o n0) 

+ Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 28% y 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiaros o similares o establecidos en paraiso fiscales o regimenes de 
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menos menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber informar 
sobre sus accionistas, socios participes, constituyentes, beneficiaros o. 

similares, la tara será comespondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular 
nominal o formal bajo régimen juridico específico. 

Para el cálculo del impuesto a ía renta, del rubro de gastos deducibles se 
pueden disminuir jos gastos por sueldos y salarios, decimotercera, 

decimocuarta remuneración, aportes patronales, y los valores gasto 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y 
¡generar un mayor nivel de producciones. 

El Servicio de Rentas Interna podrá devolver total o parcialmente el entre el 
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verfique que se ha. 
mantenido o incremento el empleo neto 

  

El martes 31 de diciembre del 2019, se emitió la Ley Orgánica de 
Simplicacion y Progesividad Tributaria 

Que el articulo 56 dispone que las sociedades que realicen actidades 
económicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un 
imilón de dólares de los Estados Unidos de Aménca (US$ 1,000.000.00) en el 

ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribución única y temporal, para los ejercicios 
scales 2020. 2021 y 2022 sobre dichos Ingresos de acuerdo con la table 

stablecida en el mencionadas artículo 

DE LACONTRIBUCIÓN ÚNICA Y TEMPORAL. 
Ingresos, de acuerdo tabla: 
  

  

            

mugre: grasos 
sravados gravados Tarifa 
desde asta. 
1.000.000) [5.000.000] 010%! 
5.000.000) | 10.000.000] 0,15%] 

10.000. [En adelame 9,20%]     
  

Que el Segundo y tercer inciso del artículo 56 del mismo legal señalan que las 
sociedades pagaran (a coninbución única y temporal teniendo como referencia el 
lata! ingresos gravados comendos en ¡a deciaracón de: puesto a la renta del 
ejeroco año 2018, incluswe los ingresos que se encuentre bajo un régimen de 
impuestos renta únicos y que ningún caso esta contribución será supenor el 
ventnco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercico fscal 
2018 

Esta contribución se declara y pagara en el formulario 124 (Contribución 
Única y Temporal dispuesto en la ley Orgánica y Progresvidad Tributaria). 
El plazo para declarar y pagar la Contíbución Única y Temporal será 1 de 
enero hasta 31 de marzo de cada año, según corresponda 
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¡Que en as dos ultimo Incisos del artículo 56 se establece que esta contribución no 
podrá ser utlizadas como crédio iributao, ni como gasto deducible para la 
derminacion y liquidación de otro tributo durante los años 2020, 2021 y 2022 y que 

esta contribución no será apicaca para empresas públicas 

Las sociedades canceladas hasta el 31 ácembre de 2019, no está cbigadas a 
declarar y pagar la contribución de la que trata esta resolución 
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COHERVIS.A. 
Notas a los Estados. 

"Al 31 de Diciembre del 2019 
(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

  

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2019 es 
como sigue. 

209 20 
Caja 11 J04BÓGO — d9maza   

   

   

    

Bancos 12 124743692 _ 15539 
US$ 106530260. 19448081 

11.Ca 209 208 
Caja Chica 300090 355090 
Caja Tesorera 3916658 3426474 
Caja Fondo Fijo 230040 120090 

uss E 

12. Bancos 2018 
Banco Guayaquil 125193 
Banco Pacifico 135441 000 
Banco Bolivariano AE 

760204 7 

Banco Produbanco 470225 
Banco Intemacional 8997 

100408 

  

Cooperativa El Sagrario. 1 
USS TITAIS92 18520587 

(*)Consttujencuentas comentes an dólares de os Estados Unos de América en diversas actividades 
frencieras locales, los cuales són e tre dsponitldad 

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 
El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue: 

ES] 208 
Documento y Cuantas por Cabras ClertesnoReacionaos — 21 10824603 — 236302421 
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 22 sta 100 

tras Cuentas por Cobrar Relacionadas 23 2557209 800 
Anticipos y Cuentas por Cobrar Empledos 24 T9S218 0896080 

(a Provison Cuenta notables AS 37540 
USS TT66 912/10 — 235452098 

La empresa no ha hecho la provisión para cuentas incobrables año 2019 
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21 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 2 2018 
Cútentes Locales No Relacionados 1ADGSEIAL 223408479 
Chentes Locales Cheques Postechados ALONBAZ — 25:6558 
Cartera de cheques. 305836 03 

Tarjetas de credito por Cobrar 89572 70058 
Cheques Protestados 199TOAS 680082 
Otras Cuentas por Cobrar 000 258487S 
Cientos Locales Asoc Papelera 1413 51058 

SS TEBEZIB0S — 2IS302A 2 

22 Ot Cuentas por Cobrar Relacionadas. 209 208 
Delgado VilcisTargeña Josefina. 122275 os 
Delgado Vilais Clara Alemana 324848 om 
Diaz Peñafiol Vinicio Roberto 239471 00 
Delgado Vilacis Alicia Cumanda 4300.30 , 

USS 5100622 7 

2 Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas. 
Localos 0 
Cuenta por Cobrar Empleados 090 
Cuentas por Cobrar Pago agil o: 

us$ 00 

24 Anticipos y Cuentas por Cobrar Empledos. 209 20 
Otras Cuentas por Cobrar Empleados 3609 8B360A0 
Prestamo a Empleados. 441558 090 
Cuentas por cobrar Ex-empleados. 7454551 090 

  

US$” TOS217A — BN960gO 

(Nota 3) INVENTARIOS 
El detalle de Inventarios al 31 de cicembre del 2019 es como sigue 

a 2 
Inventario de Mercaderías ASIT8SI02 98802627 

USS 187783502 38802627 
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(Nota 4) OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

  

  

El detalle de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2019 es como 
sque 

  

2 me Proveeduña 5304 
Depostos en Caranta sao 
Seguros PagadosporAntpado 50m 
Oros Gastos Antcpados s00zro%8 
ros Acs 20134s 

USS 159922212 1334850 

(Nota 5) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El detalle de Activos por impuestos Comentes al 31 de Diciembre del 2019 es 
como sigue 

  

209 
Credito Tributario (R) 724% oo 

Credito Tributario IVA) TOBOTAS 2898139 
Retenciones Clientes. 36040 000 

US$ 7839243 2898139 

(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2019 
como sgue 
  

            
  

    

ps SALDOAL maso | asustes! | SALDOAL 

Sos1o 
Tornos zara 000 Zara. 
Esicion 27600822 090 2083098722 
insacione 392.86,30 00 ses 
Muebles y Enseres rss 09 287207, 
Maquinaria y Equipo mazasao 000 00 02060 
Enpipo de Computacion 20s0sADs 1290409 00 33800877 

Vehiculos 241.00276 00 os 
Otros Actvos jos 6542 02 000 sees 

LOS THRTAISUZTASO IAS TALARA 

DEPRECIACION ACUMULADA Z7GL000SS TB 000 2006130 
US UE II A 
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(Nota 7) OTROS CUENTAS Y DCTOS COBRAR A LARGO PLAZO 

  

  

El detalle de Otros Cuentas y Detos Cobrar a Largo Plazo al 31 de Dicembre 
del 2019 es como sigue 

2 an Cintas o Relacionados Locas SooranOSS ate 
us donas Tao   

  

(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
El detale de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2019 es 
como sigue: 

      

m2 2 
Cuentas y Docum. por Pagar no Relacionados Locales. 34 1311548 4, 

Otras Cuentas por Pagar. 1,675.17235 323,747.60 

US$ 3.018 83 140546661 

1 Cuentas y Docum po Pagano Relacionados Locales 2 a 
Cuan y Docum por Pagar oRoacionados Locales 12rR03USe 117010 

Proveedores de Materiales y Servicios 64.000,90. 00 

  

USS 130011548. TABITATON 

(Nota 9) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA C/P. 

  

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financiera al 31 de Diciembre de 
2019 es como sigue 

  

2 me Banos Locales PIO $1 sánoaas — a0 
Tarjetas de Crédito. 33.600,87. ALIAS 

US$ _$79.629,33 599 602.35 

de Bancos Locales 2 
Banco de Macao ATEO] 
Banco Guayaul mazo m7 
Banco Penicta PTS 00 
Banc Bolvarano maso a8aO 
Cooperativa El Sagrario 14.953,69. 0.0 

US$ BAG 02848 56520088 
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m7 
Fecha de culminación: 12-2-2020 
Monto: $ 172,486.70 
Tasa de interés: 9,05% 

Pi 
Fecha de culminación: 21-1-2020 
Monto: $ 89,875.66 
Tasa de interés: 9,05% 

    

Banco de Machala 
Fecha de culminación: 25-7-2020 
Monto: $ 145,367.01 
Tasa de intorés: 

  

lo 
Focha de culminación: 25-11-2021 

  

is 
Fecha de culminación: 17-1-2029 

$ 14,953.69 
de interés: 11% 

    

+ Garantia Local 3 Bodega 11-10 Parque Carlifornia: Capital de Trabajo 
+ Garantia Local 6-7 Torres Bellini Adquisición Activo Fijo 
+ Garantía Portón Vargas Torres Callejo 1, Enrique Plaza y Calle A: Capital 

de Trabajo 
+ Cadena de Valor 

(Nota 10) EMISION OBLIGACIONES CORRIENTES 
El detalle de Emisión Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2019 es 
como sigue: 

2 
1 Emision Obligaciones 1:104009:24 
1 Emision Obigacione. 73500040 

USS 1379925 
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(Nota 11) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2019 es 
como sigue 

zu 28 
Con'a Administración ribuaa ni 6 000 
Impuesto ent Pagar del Ejercito 0 aos 
Obigaciones con alIESS 112 1n2raSr 1645208 
Por Benecios de Ly Empleados 113 HORAS 8558603 

  

Partcipación Trabajadores por pagar del ejercicio 0 p6_ tt4z6752 
US$ 23934974 24000152   

(La parcipación laboral se calcula considerando la taria del 15% de la utidad contable antes 
de impuesto ala renta 

  

De conformidad con disposiciones logaos taa para elimpuesto al renta, sea calculada en 
un 25% sobre las ullados sujetas ala distribución hasta elño 2019 

      

11.1Con la Administración Tibuara, 2 2018 
Retenciones IR por Pagar 2022580 00 
Retenciones IVA Pagar 70123 

USS 4892683 090 

112 Obligaciones con eIESS zoe 
325% AP Personal por Pagar 5440,6 54694 
12:48% AP Patronal por Pagar. 85004 425400 
Prestamos Quirografrios 32780 303438 
Fondo de Reserva 91450 125622 
Prostamos Hipotecarios 237048 294012 

SS IB2T3A7 1648286 

113, Benefios Sociales a Empleados 2018 208 
Décimo Tercer Sueldo. 415843 19231 
Décimo Cuarto Sueldo 279684 1535857 

Vacaciones. 4809008 3939877 
Mula de la Empresa 948698 796295 
Sueldos por Pagar 2ASMOT 1179AS 

US$ 1100338 —— 8588603 
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(Nota 12) ANTICIPO DE CLIENTES 

El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de diciembre del 2019 es como sigue 

208 0 
lentes Locales 124 7304535 1089600 

USSTADM535 1083602 

124 Clientes Locales a 208 
Anticipo Clientes Vario TADS35 1059502 

US$ 7AD4535 1053602 

(Nota 13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA LIP' 

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financiera Largo Plazo al 31 de 
Diciembre del 2019 es como sigue 

2019 208 
Bancos Locales LIP 134_396.033,13 138.888,63. 

US$_396.033,13 138.888,53, 

134. Bancos Locales 209 208 
Banco de Machala 12141949 63,484.31 

Banco Bolivariano 5698308 7540432 
Cooperativa El Sagrario 207.52058 000 

US$ 396033:13 19888853 

  

Bi 
Fecha de culminación: 25-11-2021 

85,993.04 
33% 

      

    
17-1-2029 

207,620.57 
Tasa de interés: 11% 
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¿ PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 
Y AUDITORES EXTERNOS, 

+ Garantía Local 3 Bodega 11-10 Parque Carlifornia: Capital de Trabajo 
+ Garantía Local 6-7 Torres Bellini: Adquisición Activo Fijo 
+ Garantia Portón Vargas Torres Callejo 1, Enrique Plaza y Calle A: Capital 

de Trabajo 
+ Cadena de Valor 

  

(Nota 14) EMISION OBLIGACIONES CORRIENTES LARGO PLAZO 
El detalle de Emisión Obligaciones Largos Plazo al 31 de diciembre del 2019 es 

como sigue 
2 e 

|| Emision Obligaciones. 677080 ALE] 

ll Emssion Obligaciones. 3,205.000.00 0 

US$ 392177080 _567.0034 
  

(Nota 15) OTROS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

El detallo de Otras Cuentas por Pagar Largos Plazo al 31 de Diciembra del 
2019 es como sigue 

2009 2 
tas Cuentas por Pagar 290,00/0 090 

US: aso 28 

(Nota 16) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 

El detalle de Otras Pasivos no Corrientes al 31 de Diciembre del 2019 es como 
sigue: 

2 a 
Deposito Garanta 350000 350000 
Prestamos de Accionistas om 10076936 
Otras Clas Relaciondas 521875 00m 

US$ HARTOS 8938 
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YY enmieoaas 
(Nota 17) CAPITAL SOCIAL 

El captal suscrto y pagado es de Dos Milones 00/ 100 de dólares de los Estados 
Unidos de Aménica, divididos en 2"000.000 de acciones ordinarias y nominativas de 

un dólar cada una como sigue 

  

  

No.De — ValorPor  %por  ValorTotal 
Aectoness Acciones Acción Acción 2019 

Delgado Vilacis Josefina “1.050.000 1.00. "53,00% 1.060.000.00 
Delgado Villacis Clara. 940.000 1.00 47.00% _940.000.00 

2.000.000 100% —2.000.000,00 
  

Reserva Legal a Ley de Compañías del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
trasfieran de las utilidades que resulte de cada ejercicio un porcentaje no 
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que esto 
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compañía, Dicha reserva 
no está sujeta a distribución excepto en el caso de liquidación de la compañía, 
pero puede ser ullizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
operaciones. 

  

Reserva Legal 
us$ 

  

Reserva Facultativa, 
Los accionistas podrán acordar, la formación de un fondo adicional de la 
reserva, para lo cual podrá destnar parte o totalidad de las utlidades liquidadas 
anuales. Esta reserva está a libre disposición de los accionistas. 

20 
Reserva Facultativa. AZ4DIS91 12401591 

Ss HZE01591 —H2e0tóa1 

  

Resultados del Ejercicio 
AI 31 de diciembre del 2019, la compañía Cohervi S.A. Obtuvo una Uliidad 
Neta US$ 263,967.75 

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compañías, 
hemos obtenido de los administradores información sobre las operaciones y 
registros de la compañía Cohervi S.A. asi mismo hemos revsado sus estados 
financieros al 31 de diciembre del 2019 conforme a lo cual informamos lo 
Siguiente 

O Vélez 556 y Gorcía Aviés - Eat Biz Vero, piso 5 » 
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4 PANAMERICAN E ASOCIADOS 
wY AUDITORES EXTERNOS 

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor 
y que no estén pactadas a una tasa equivalente 

de Información Fi 
Los ajustes provenentes de la adopción por primera vez de las Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera * NIF" que se registraron en el patrimonio 

sen a cuenta Resutados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste 
sólo podrá captalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido. si las hubreren, utiizado en absorber 
pérdidas. o devueno en el caso de liquidación de la Compañía. 
La convergencia de los estados financieros a las normativas intemacionales de 
información financiera. busca homologar los balances de las empresas con la 

  

  

normativa local 

2 me 
1548.034,06 —_1,648.034,06 

US$ 1.648.034,06 —1,648.034,06 

  

ia para la Equidad Tribi 

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicó la Ley 
Refomatora para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por 
la Asamblea Constiuyente. La indicada Ley trae entre otros cambios 
importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régmen Tributano 

Interno en mater de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y 
Consumos Especiales y creación de nuevos impuestos, ente ells el del 5% a 
la Salida de Divsas (ISD) Esta ley entró en vigencia a partir del 1 de junio del 
2011 

Reglamento a la Ley Orgánica de Discapacidades. 

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY 
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compañías que pasen o 
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 
empleados, los mismos que al terminar el año económico se convierte un título 

de crédito a favor de la compañía y que se liqueda en la conciliación tributaria 
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4 PANAMERICAN 6 ASOCIADOS 
AUDITORES EXTERNOS 

Xy as Se, 

lo forma 

  

  

  

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los Estados 
Financieros no se produjeron eventos que en la opinión de la gerencia de la 
compañía pudieron tener un efecto importante sobre díchos Estados 
Financieros adjuntos 

Aprobación de los Estados Financieros 
Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han 
sido aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas para su 
conocimiento 
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