_/—\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

AUDITORES EXTERNDS
v B o b P B sl D P sl B O 10

COHERVI 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Q Vélez 584 y Garcia Avilds - Edil. Briz Vera, plsa 5.
W +593 4 2510155 +593 4 2513557 E! +595 9% 454 4884
B panomadcanyaiociodasBEgmal com



_/'—\ PANAMERICAN § ASOCIADOS

L

AUDITORES EXTERMNDS
v s Hisirmd B b, i DT 1o

COHERVI S.A.

INDICE Paginas No.
Opinion de los Auditores Independientes %
Estado de Situacion Financiera E-9
Estado de Resuliado Integral 10
Estado de Cambios en el Patrimonio I
Istudo de Flujos de Efectivo 12

Notas a los Estados Financieros

o Vislez 556 v Gorcho Awilgs - Edil, Briz Vera., plig 5.
W +593 4 2510155 #5934 25133557 E 5T 00 484 AR
B ponomensconyaioclodai@gmall.com



/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS
v AUDITORES EXTERNOS

Informe de ios Auditores Independientes
A los Acconislas de
COHERVI S.A
Opinion

Hamos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de Cohervi S.A. gue
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de Dicembre del 2010 y
los correspondientes Estados de Resultados Integral, de cambios en el
Fatrimonio y de Fluyos de Efectivo por el afio lerminado en esa fecha, asi como
las notas a los Estados Financieros gque incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financiercs adjuntos presentan
razonablemente, en lodos los aspectos maleriales, la posicion financiera de
Cohervi S.A. al 31 de diciembre del 2019, & resultado de sus operacionas y
sus flujos de efectivo por al ane terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacign Financiera- NIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de

Auditoria- NIA. nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adetante en este informe en la seccidn- Responsabilidades del
Auditor en relacidén con la auditoria de los eslados financieros” Somos
independientes de Cohervi 5.A. de acuerdo en el Cédigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus sigias en ingkés) y la disposicion de
independencia de la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de audioria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proparcionar una base para
nueéstra opnidn

Cuestion clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es agueila que. segun nuestro juicio profesional,
ha sdo de mayor significatividad en nuestra audidoria de los Estados
Financiaros del periodo actual Esta cueshion ha sido tratada en &l contexto de
nuestra auditoria de los Estados Financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinidon socbre éstos, y nNO expresamos una opnidn por separado
sobre &sta cueshon
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Reconocimiento de ingresos

Los ingreses por senicios y bienes, se reconocen per referencia al estado de
terminacién del contrato. El estade de terminacion del contrato se determina en
funcidn de fa prestacion del servicio ¥ bienes; en &l proceso de reconocimiento
de ingresos, existe el riesgo inherenle de errcres, razon por la cual
consideramos que &l recanocimiento da los ingresos es una cuastion clave de

auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir |a cuestion antes mencionada
se incluyen a continuacion:

Evaluamos el disefio & implementacion y eficacia operativa de los controles
identificados an el proceso de reconocimiento de ingrescs

Seleccionamos una muestra de contratos y verificamos lo apropiado de
reconacimiento del ingreso en los estados financieres en funcion de su estado

de terminacian

En &l desarrollo de los referidos procedimentos de auditoria no hemos
identificado obhservaciones sobreé el reconocimignto de ingresos

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion de imformacion adicional,
la cual comprende &l Informe Anual de los Administradores a la Junta Ganeral
de Accionistas, pero no incluye el juego completo de Estados Financieros
nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con postenioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinidon sobre los Estados Financieros de la Compania, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramienio o

conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los Estados Financieros, nuesira
responsabilidad es leer dicha informacidn adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en
relacion con lps Estados Financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante |a auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente

incarrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Accionistas, si concluimos que existe un efror material en esta
informacian, tenemas la ebligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas

de la Compania
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Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonabie
de los Estades Financieros de conformidad con Mermas Internacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por &l consejo de Normas Inlernacionales
de Contabilidad (lIASB), v del control interng determinado por la Administracion

como necesarto para permitir la preparacion de los Estados Financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los Estados Financieros. la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelande. segun corresponda, los asuntos relacionadas con Negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que |a
Administracidn tenga la intencidth de liquidar la compafila o cesar sus
operacicnes. o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la comparnia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados

financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
Estados Financiercs en su conjunto estan libres de emmores matenales. debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue incluya nuesira opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Nomas Intemacionales de Auditoria-
NIA, detectara siempre un error matenal cuando este exista, Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente
o en su conjunto, pueden raronablemente preverse que influyen en las
decisiones econdmicas que los usuarios foman basandose en los Estados

Financieros.

Como parie de urna audiloria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Audiloria, aplicamos nuestro  juicio profesional
mantenemas una actilud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

ldentificamos, evaluamos los riesgos de error material en los Estados
Financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinion. El nesgo de no deteclar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el
fraude puede |mplicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente emoneas o vulneracion del control intermo,
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Obtenemos conocimienta del control interno relevants para la auddoria con &l
fin de disedar procedimientos de auditoria gue s=an apropiados en las
gircunsiancias. pero no con el propésilo de expresar una opinién sobre la

efectividad del control interno de la Compania

Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la

Administracidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos s existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafila para continuar come negocio
en marcha. Si concluimos gue existe una Incerfidumbre matenal, se requiere
que llamemos la alencidn en nuestro mforme de auditoria a 1as respectivas
revelacionas en los Estados Financieros o, s dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinign modificada Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventas o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Companfia deje de ser una empresa en funconamiento.

Evaluamos la presentacian general, la estructura y al contanido de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones, vy sl los Eslados Financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren

una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia
respecto a, entre ofros asuntos, &l alcance 8l momento de la realizacion de la
auditeria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control inferno que identificamos en el transcurso de

auditoria

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
de los Estados Financiercs del afio actual gue son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar pablicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadaments peco
frecuenies, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porgque razonablemente esperamos gque las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés piblico de la comunicacién.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
De conformidad con & articule 102 de la Ley Organica de Regimen Trbutario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones

tnbutanas de la compafia an su calidad de sujelo pasivo Nuestra opinién al
respecto sé amitird en un informe por separado

e A

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal RMNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Junio 3, 2020
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COHERVI S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

Ados Terminados al
ACTIVOS Notas 31 de diciembre
ACTIVOS CORRIENTES 2019 2018
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 1.885.902 60 194 450 61
Activos Financieros 2 1.766.912.10 235452099
Inventarios 3 1.877.833.02 988.026,27
Otros Activos Cormrientes 4 1.699.222.12 13.344 50
Activos por Impuestos Corrientes 5 78.392.43 28.981.39
Total Actives Corrientes Us§ 7.308.26227 3.579.32376
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo B 4.582.432 80 4.346.691.30
Otros Cuentas y Dctos Cobrara Largo Plazo T 5.001.698 65 2.560.783 64
Total Activos no Cornentes USS 9.584.13145 £.907.474 94
TOTAL ACTIVOS USS 16.892.38372 10.486.79870

~VInicio Diaz Penafiel Ing. Vanessa Cherres Garcia
Representante Legal RUC No, 0920057262001
GLAT11707784 Registro Contador N* 8704

Ver notas a los Estados Financieros
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COHERVI 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresado en dolares)

Notas Afios Terminados al

i Y P NIO DE LOS ACCIONIST AS 31 de diciemire
PASIVDS CORRIENTES 2019 2018
Cuentas y Documentos por Pagar ! 3.018.287 83 1,485 484 61
Obligacionas Bancarias y Financieras a 579.6258,33 599.682.35
Emizion Ohligaciones Corrente 10 1.879.008,24 1.110.148,08
Otra Obligaciones Corrientes 1 239.343.74 240.001,52
Anticipo de Clientes 12 73.045 35 10.636,02
Total Pasivos Corrientes LSS 588931548 3.445932 .56
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Bancarias y Financieras 13 386.033,13 13888863
Emision Obligaciones Largo Plazo 14 3921.770,80 B67.180.34
Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo 15 290.000,00 0,00
Oros Pasivos no Corrientes 18 14 878,75 118.369 36
Total Pasivos no Corrientes UsSs 462258268 824,438,333
TOTAL PASIVOS LSS 10.511.98817 437037085
Patrimonio de los Accionistas
Capital Soctal 17 2.000.000,00 2.000.000.00
Aporie para Fuluras Capitalizaciones 1.817.408 50 1.617.408 50
Resarva Legal 88.733.01 51.169.27
Reserva Facultativa 124.015391 124.015.81
Resultados Acum. Provenientes KIIF 1.648.034.06 1.648.034,.06
Resultados Acumulados B27.236,33 190.162,68
Utilidad del Ejercicio 263 987,75 485.637 39
Total Patrimonio de los Acclonistas W55 638033556 6.116.427 81
TOTAL PASKNOS ¥ PATRIMOMNIO Uss 16.832.391,72 10.486. 798,70

g Vinicic Diaz Pepafiel
Represantants Legal
C.LATIIT0TTE4

—

RridsE

C U oot buig s
ing.Vanessa Cheres Garcia
RILIC Mo, 0820057262001

Registro Contador N° B704

Ver notas a los Estados Financieros
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COHERVI 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en dolares)
Aios Termenados 8
31 de diclembre
Notas
N ES 2019 2018
YENTAS
Ventas Tarifa 12% 4536.426.22 21.486.518.26
Ventas Tarifa 0% 4.537.815.28 TE47 394 42
Otros Ingresos 117.226. 1 0,00
intereses Devengados con Terceros §91.216,66 0.00
Total Ingresos Operacionales USE 972484 44 10.131.532.68
(-] Costos Operacionales
Costo de Ventas y Produccion -7.2249803% -7952.70393
Utilidad Bruta UsSS 2.557.504.05 2181.228.75
Gastos de Ventas -1.336.721,51 824,800,901
Gastos de Administracion -379.050.45 -526 659,42
Total Gastos Operacionales UsSs -1.715.771,86 -1.451 460,33
Utilidad Operacional uss B41.732,09 T29.768,42
* o ionales
Utilidad en venta de propledades, planta y squipo 36.516,36 206.686.62
Total Otros Ingresos no Operacionales uss 35.516,38 296.688.62
(-] Otros Gastos no Operacionales
Gastos Financleros -463.181,39 -264.673,90
Tatal Otros Gastos no Operacionales uss -463.181,389 -264 873,90
u T 414,067 .06 T61.784.14
(-} 18% Participacitn Trabajadores £2.110,06 114,267 .82
(<) 25% impuestos a la Renta del Ejercicio A7 8889 25 -161.878,13
Utilidad del Ejercicio uss 261.967.75 485637 39
T 1 '
Lict o, Wetillls o oa
Vanessa Cherres Garcia
RUE Mo. 0820087 262001
CLATIITOTTR4 Registro Contador N* 8704
Ver notas a los Estados Financieros
@ vélez 556 y Garcia Avilds - Edif, Briz Vera, plso §.
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COHERVI 8.A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en dolares)
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Ver notas a los Estados Financieros
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COHERVI 5.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

1. INFORMACION GENERAL

Maturaleza del Megocio. - Cohervi S.A. (en adelante la "Compafia”), fue
constituida en la Republica del Ecuador, ciudad de Guayaguil v por Resolucion de la
Junta General de Accionistas podre establecer sucursales denfro del territono
ecuatcriano. El plaze oe |a duracidn de la compaflia a8 de 50 afios a partir da |a

inscripcidn en &l Registro Mercantl

Su objetivo principal E= ‘a gisinbucion y comercializacion de productos comestibles
elaborados Yo semigiaborados para suU consumo humano. ¥ animal y la
comarcializacién de olros productos tajes como! cigarrillo, licores, bebidas gaseosas,
efecirodomesticos; equipes de bazar, asi como 8 sU importacion, representacidn y

distribusidn.

La informacién contenida an eslos sstados financeros es reésponsabiliclad de fa
administracion de la Compariia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
cenformidad con las Normas Internacionales de informacidn Financiera- NHF, emitdas
por-al Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE)

a ional y de Presentacio
La empresa presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados
Umidos de Aménca, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000

Bases de Preparacién — Los estados financieros han sido preparados schre las
bases del costo historicos, 1al como se explica &n ias paliticas contablas incluidas mas
abajo. El costo histérico esfa basado generalmente en el valor razorable de la
contraprestacion antregada a cambio de blanes y servicios,

El valor razonable es ei precio que se recitbird por vender un activo o &l valor pagado
para ransferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valgracidn,
independientements de si esfte precio 28 directamenie observable o eslimado

utilizando ofra técnica de valoracion

Al estimar el valor razonable de un activo o pesivo, la Compadia tiene en cuenta las
caracleristicas del aclivo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del aclivo o pasivo a |a fecha de medicien

Adicionalmenia, a efectos de informacion financiera, las medicionas estructuradas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
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de o2 NSuUMOS para medicion de!l valor razonable en U lolabdad los cuales se

deachben 8 continuacian

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 paswvos
idénticos que la enlidad pueda acceder a la facha de medicién

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para @ activo o pasiva, ya sea direcia o indireciamants

Nivel 3: Imsumos son dalos no abservables para gl activo © pasivo

Los imporiés da |as notas a los estados financieros estan expresados en miesa de U 5
daolanes excepic cuando se especifique lo contrario

A continuacion, se descrnben las principales poltcas contables adoptadas en I3
preparacion de esios estados nanceros

Efectivo y bancos - Inciuye aguelos activos financeros lguidos y depdsitos
bancarios

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades Planta y Equipo, a lo que en nuastra
normativa denominan "Bienes de Uso” ¢ "Activo Fijo”

El cbjetivo de esta Norma #s8 prescnmr 8 fratamsento conlable de propiedades, plania
y equipa, de forma que los usuanos de los estados financseros puedan conocer la
informacion acerca de la invers:on que la entidad bene &N sus propiedades. plianta y
equipo. 35i como s cambios gue w8 hayan producide 8n dicha inversion

Los prncipases problamas que presenta el reconoGmiento contable de propedades
pianta y equipo son W contatiizacion de ios activos. la determinacdn de su imports en
Ebros y los cargos por depreciacion y pérdidas por deterioro que deben reconocerse
con relacion a 'os mismos

La nerma considera que las propsedades planta y aquipo son los activos tangibles
que

* posed una entidad para sU uso en |a produccidn o suminisiro de blenas ¥y senvicios,
para arrendarlos @ lercercs o para propdsitos administratives, y

* CUYO UsO durante mas de un periodo conlable se espere

Un elemento de propiedades, planta y equipo Cebara reconocerse como activo si, y
&Gio si-

= &3 probable que la enbdad obtenga o benefcios econdmicos luluros denvacos ded
miSma; y
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* &l costo de! actvo para a enbdad pueds ser valorado con fabiigad

Modelo de revaluacion Con postenondad @ su reconocimiento como aclivo, un
glenento de propedades planta v eguipe Cuyo valor razonabls pueda medirseé con
fiabibdad se contabilzars por su vaior revaiuado, que es su valor razonable, en &
momento de la revaluacidn. menos la depreciacidn acumulada y e mponsa acumulade
de las pérdicas por deteroro de valor gue haya sufrido Las revallacionas s@ deberan
hacer con suficiente regulardad para asagurar que & importe en libros. en todo
momento, no difiera significatrvamente del gue podria determinarse utiizando &l valor
raronabla an (A fecha del Balance

Cuando se incrementa el importe &n ibros de un activo como consecuencia de una
revaluacidn, tal aumento se levara directamenta a una cuenta de superavit de
revaluacion (como reserva), dentro del patnmonia nelo No obstante, el incrémento se
reconocerd an al resuitado del periodo en la medida en que SUpONga una réversion de
una disminucidn por devaluacioén del mismo activa, que fue reconocida préviameanta an
resultados. Cuando se reduzca sl imporie en fibros de un activo como consacuencia
de una revaluacidn, tal disminucidn se reconocera an el resultado del penoado No
obstante, la deminucion sera cargada directamenta al patnimonio neto contra cugiquisr
supardvit de revaluacién raconocido previamente en redacion con &l mismo actvo, an
la madida que tal disminucién no exceda el saldo de la ctada cuenta de suparavit de

revaluacian

Medicién en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propledades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se
valorara por su costo El costa de un elemento de propiedades, planta y equipo serd el
prac:o aquivaiente al contado en |a fecha de reconocimianto. 5i &l pago S8 aplaza mas
alid de los plazos normales del crédito comercial |la diferencia entre el precio
equivalente al contado y el total de los pagos se raconocera como gasios por Inlereses
& lo largo dal panodo de aplazamients, a menos que s& capitalicen dichos intereses de
acuerdo con al tratamiento altemative permitido en la NIC 23

El costo de los slementos de propiedades. planta y equipo puede contener

* 85U precid oe adquisicion. incluides los aranceles de imporacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion, después de deducir
cuakgyuler descuanio o nebaja del precio;

* lodos ios costos directamente relaciorados con la ubicacion de! activo en el lugar y
en las condicones necesaras para que puada operar de la forma prévista por la
gerencia,

* la estimacidn imicial de los cosios de desmantelamiento o retwo del elemento, asi
como la rehabitacion del ugar scbre o que se asienta cuando consiituyan
oblgacionas an las que incure la entidad como consecuencia de utiizar & elemanio
duranie un determinado penodo. con propositos distntos dsl oe la produccon de
inventanos ourante tal perioco

Valor residual es el importe eshimado que la entidad podria cbiener actualmente por
desapropiarse del slemanto después de deducr los coslos estmados por lal
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desapropacion, & el activo ya hubéera alcanzado la anfigledad y los demds
condiclones esparadas al l&rming de su vida ey

Deterioro del Valor de los Activos: Es &l melodo para delerminar 8 un alemanio da
propledades planta y equipo ha visto deteriorado su valor Esta metodologia esta

regulada bajo la NIC 36

Método de depreciacion y vida Gtiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerde con al método ce linea recta La wda Ul estimada, valor residual
y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el sfecto de
cualgues CamDo an & estimadc regisirado sobfe una base prospactiva

A continuacdn 48 présentan las ornopales pahdas ce propedaces y eQuipos y las
vias uliles usadas en el cdlouio de la depraciacion

Activo Vida util o)
Edificios 20 anos =]
instacionas 10 afnos 10
Muebles vy Enseres 10 aRos 10
Maguinaria v Equipo 10 afnos 10
Equipo de Computacion 3 afos 33.33
Vehiculos 5 afnos 20
Otros Activos Fijos 10 afos 10

La normativa emitida por las NIC requiere la revaluacion de los bienes
inmuahles por mado de avalios de peritos independientes al Menos una vez
cada cinco afos eliminando la opcion de mantenarios al costo o revaluar otro
tipo de bien,

Adicionaimente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capnalizar) @ superavit por revaluacion en capial acciones, mientras que la
NIC 16 solo parmite realizar el superdvit por medic da la venta o depreciacion
del activo. Una consecuencia de este tralamienio es que las enlidades
reguladas que presenten un deterioro en sus actvos fijos, deberdn reconocer
su efecto en los resultados de operacidn, debido a que no se podria ajustar
contra el capital social La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el
superavit por revaluacidn y si no es suficiente, la diferencia se regisira contra el

estado de resullados.

La NIC 16 requere que las propiedades. planta y equipo en desuso se
continen depreciando La normativa emitida por &l NIC permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables
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Retiro o venta de propiedades y equipe — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferancia entre &l precio de venta y el valor an libros del
activa y reconocida en resultado

Las perdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediatamente en

resultados.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta represaenta la suma del impuesto
a la renta por pagar comente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La ulilidad gravable difiere de la uliidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parfidas gue nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula utihizando las lasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo

Impuestos diferidos - 5e& reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los
eslados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compania disponga
de utiidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasvos no se reconocen si
las diferencias temporanas surgen del reconocimiento micial (distinto al de la
combinacidén de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacion gue no
afecta la utilidad gravable (tnbutania) ni la confable.

El importe en libros de un active por impuesto difendo debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que sa informe y s& deba reducir, an
la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utiidad gravable
{tributaria), en el futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una

parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacion en &! periodo en el que el activo se
realice o el pasiva se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se

infarma.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos par impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue sa informa, recuperar o

liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,
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La Compafia compensa activos por impuestos difendos con paswvos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autorndad fiscal, los importantes reconecidos
en asas parfidas y la compafiia tlene la intencion de liquidar sus activos y

pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea an otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente {a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable gue la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen
beneficios scondmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estmacion del
desembalso necesario para cancelar fa obligacion presente. al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes
Cuando se mide una provision usando el fiujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor aclual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en &l tiempo

s matenal)

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
econdmicos reguendos para cancelar una provision, e reconoce una cuenta
por cobrar como un aclivo si es vitualmente seguro que se recibira el

desembolso y e monto de la cuenta por cobrar como un aclivo s s
virlualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta por

cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la compania. Este
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liguidad de acuerdo con

disposicionas legales.

Reconocimiente de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la Compafia

puade otorgar
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Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia el estado oe
terminacion del contralo, &l estado de lerminacidn del contrato s& determmna &n

funcidn de la prestacidn de servicio

Gastos - Los gastos se registran al costo histonco. Los gasios se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gque se hayan
realizado el pago. y se registran en &l periodo en &l que s& conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que [a compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esancia de la transaccion

Los ingresos y gastos con ongen en fransacciones que, contractualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tiene la Intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago al pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados,

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financiaros sa reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instruments

Los activas y pasivos financieros s& miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de fransaccion gue son directamente atnbuible a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados se
reconocen de inmadiato an el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los actives financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: aclivos financieros “al valor razonable con cambios en
los resullados®, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “activos
ﬁmwmdmrihlupamlamntu y “préstamos y partidas por cobrar’

La ciasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimento inicial Todas las compras o
ventas regulares de activos financeros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son lodas aqueilas
compras o ventas de aclivos financieros que reguieren la enfrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el
mercado
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Método de la tasa de interés efectivo. - El mefodo de la tasa de Inferés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacidn del ingrese financiero a lo largo del pericdo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicos de interés pagados o recibidos, costos de
transaccidn y otras primas o descuentos gue esten incluldos en &l calculo de 2
tasa de interés efectiva) a lo lamgo de la vida esperada del instrumento
financierg o cuando sea adecuado, es un periodo mas cono, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa da interes efectiva para
los instrumentos de deuda distintas & los activos financieros clasificados al

valor razonabie con cambio en las resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados gue no son colizados
en un mercado active. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualguier detenoro de valor.

Deterioro del valor de activos financieres - Los activos financleros distintos
a aguellos desgnados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se

infarma

Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del active y los flujos de efective futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para lodos los otros actives financierog. la evidencia objetiva de deterioro de

valor podria incluir

Dificultades financleras significativas del emisor o del obligado. o
Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal. o

« Es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
regrganizacion financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultadas financieras

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el imporie de |a
perdida por deterioro de valor es [a diferencia entre el importe en libras y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectivo original de! activo financiero.
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El mporte en libros del activo financiero se reduce por ia perdida por detenoro
de valor directamenta para todos los activos financeros exceplo para las
cuentas comearciales por cobrar, donde el impore en hbros se reduce a través

de una cuénta de provision

Cuando se considara que una cuenta comercial par cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posienor de los montos previamente aliminados se convierte
&n créditos contra |la cuanta provision

Los cambios en el mporte en libros de la cuenta de provisionas se reconocen
&n &l estado del resultado del panodo.

Baja en cuenia de los activos financieros - La Compafia dara de baja en
cuenta un actvo financiero (micamente cuando expren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra enlidad. Si la Compafia no transfiera ni retiene
substancialmente lodos |08 nesgos y ventajas inherentes a la propedad vy
continda reteniendo &l control como activo transferido, la compafia reconocera
su participacion en el active y la obligacidn asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero. La Compafila continuara
reconociende & active financierc y también reconocera un préstamo
garantizadc de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros - Los insitrumenios de deuda son clasificados como
pasivos financercs de conformidad con la sustancia del acuardo confractual
Los paswvos financieros son clasificados como al valor raronable con cambios
en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comenle a menos que fa
compania tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacién por o
menos 12 mesés después de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financleros. - Los otros paswos financieros (incluyendo los

prestamos y las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden
mmmu al costo amortizado usando el método da la tasa interés

efectiva

El mélodo de la tasa interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo de! periodo relevante. La tasa de interés efecliva en la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectvo por cobrar o por pagar
{ncluyendo todos los honorarios y los punios pagado recibidos que forman
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parte de la tasa interés efectiva v los costos transaccion y otras primas o

descuentas) estimados a lo largo de la vida esperada del pasive financiero (o
cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe neto en libros

en &l momento dal reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compania dara de baja un pasivo
financiero si v sGlo si expiran, cancelan © cumplen las obligaciones de la
compania La diferencia entre el importe an libros del pasive financieros dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo

Nermas centables, nu v amitidas y su aplicacién efectiva,

Las poliicas conlables adoptadas son consistentes con agquallas utilzadas el afia
anterior. A parlir del 1 de enera de 2017 eniraron an wigencia las sigwentes
modificaciones a las normas internacicnales de informacidn financiera

Maodificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujo de Efectivo: Responden a @ necesidad
de majorar la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en
relacion con fos pasivos gue surgen oe actividadas da financiacion, y requieren que las
antidades releven |a informacidn que parmita a los usuarios de los estados financieros
avaluar los cambios en pasives producidos por actividades de financiacion, inchuyendo
tanto tos dervados de flujos de efectiva como las gue no implican fiujos de efectivo,

Medificaciones a la NIC 12 — Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requenmientos da
reconocimeentc de activos por impuesics diferidos por pérthdas no realizadas en
inebumentos de deuda medidos a valor razonabis

Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciongs y olras
Entidades: Las modificaciones aclaran los requenmientos de relevar informackin sobre
invarsiones en - subsidiarias. emprasas conjuntas o ascoiados gue estan clasificados o

mantendos para la venta.
La adopcién de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los astados

fhnanceros de la Compaliia y sus relevaciones

NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” Elmnacion de exenciones g coro plazo para lgs enlidades que adoptan par

primera vez las NIIF

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones” Las mocificaciones proporcionan requenmienios
para la contabilizacion de los efecios de las condiciones para la imevocabiidad v las
condiciones distinias a las de [as de irevocabitidad de la concesion sobre la medicion de
un pago basado en acciones que se liquide en efectvo, |25 transacciongs con pPAGOS
basados en acciones con una caracteristica de lguwdacidn por & nelo por causa de
obiigaciones fiscales de retaner, y una modificacidn de ios términos y condiciones de un
pago DEsaO0 en AcciDnes que cambia la casificacidn de la ransaccion de liquidarse en

efectivo a iguidarse con instrurmenios de patrimanio
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NIC 28 ‘Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Medicion @ valor razonable
g una 285C1ada 5 NEQGOCD conjunta.

NIC 40 “Propledades de Inversion™ La adaracion sobre la ransferencia d@ una
propiedad de inversion desde o hacia soio esta permitida cuando exishe envidenca oe un
cambio en U USD

NilF 4 “Contraio de seguros™: La modificacion permite & ias entidades gue estan dentro
del picance de (a NIIF 4 la opcidn de apicar fa NilF § o su exiension tamporal (Derogada
por la NIIF 17 vigente a partir ded 1-01-2021)

Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos Financeros con fa NIF 4 Contalos de Seguro
iModificaciones a la N|IF 4) aborda las preccupaciones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia do ka NIIF 8 y la proxima Norma sobwe contratos de seguro. Las modificacionss
introducen dos enfoques opcionales:

Una exencion temporaria— las enftidades cuyas aclividades sstan predominaniamants
conecladas con seguros pueden oplar por continuar apicando a la NIC 38 en lugar de s
NIIF & Esta exencidn temporana opoicnal de la NIIF 3 esia disponible hasta el 2021

Un snfoque da la superposiclén—indas las entdades que amiten coniralos de seguro y
aplcan ln NIF 9 pueden oplar por reclasificar en obro resultade integral, la diferencia an (05
importes reconocidos an el resullads del periods para aclivos financierns elegiblas antra
aplicar la NIIF 8 y aplicar la NIC 39,

La adopoidn de las modificacionas relacionadas o la emprasa, no fivieron un impaoto
significabivo sobre los estados financieros de ia Compaflia y sus revelaciones

o \

Internacional o
Modificacion
Sujeto de modificacion Fecha de
| . vigencia
CINNF 23 Aftade 3 'os reguenmenios e @ NIC 12
“La impuesio a4 =5 Genancies B
Incertdumbre espacificacion de como refejar los
frecie a los clectos de L incerbdumbre en la
Tratamientos corntabiizactn de smpussilc a las U018
del Impuesio a ganancias cugndo no esid clarp como
las Ganancas™ aphcar 22 eyes bEcales B8 UNE
FransacTion O cFcunsianca concrela. o
no o5t claro = B sutondad fscal
| aceptara & wyalamiento fiscal de una
-— m — —y
AClars que actvos Brancemts CONCIwnS
con  caaciernsicas de  cancelacion
mm| arlicicadd que pueden C2r Wgar 8 1na
# la NIIF 8 mmwmul 01012019
terminacidn anticipada del contrato. son
eleghies para medirse a3  costo | -
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cambos en otro resuftado integral, en
lugar de valor razonable con cambios en

amortizado © al vaior razonable con |
repultedos ‘

Aciara gue 85 abdades contabilizsran |
HM&W‘FMHW
ascCcada o NBgoCo coNuUNID- & Que no
8& aphca &l meindo de la particpacidn-
usandd i3 NIF O anies contablzar ias
pérdidas o pardidas por delericonns de
valor apkcando m NIC 28

01012018

Anuaies a las

Ciclo 201 5-

¥

Las modficaciones a la NIIF 13 aclaran
que cuando wha oanbidad oblene el
cortrl de un NEQoOCID Que @8 uma |
Dperacian conjunta, MogiIrd nuevamente
ia parficpactn #manenida on 5P
L Pt

Las modificacones a ia NIIF 11 aclaran
gue cusndo una erbdad obbene el
control conjunlc 08 UR NEJOCT que es
una operacdn conjunis.  madird
nusvamente |3 participacidn mantenida
6N 858 NEGOCIC

Una de tas modifcacionas @ la NIC 12 |
acla'a gue una entidad contablizara
todas 85 consecuencias de los
dvdendos & & mpussio a las
pgarancas de @ mbsma foma
ndepandiptiements de I matera =n
fue Suna & mmpuestio

Lina de 33 modficaciones a ia NIC 23
acinrg que cuanda un SCUVe que cumpls
hos requisitos esta listo para su uso
provets & venta una enbdad irata los
présiamos  pandientes realizados para
obtener ese activo como pare de Ioe

01012018

NIIF 9: Instrumentos Financieros
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisiios para la
clasificacsdn y medicion de activos financieros. Esta nomma se maodifico
posleriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financiercs, asl como su baja en estados
financieros y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general En julic del 2014, se emilic ofra version
revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo siguiente’
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= Requerimientos de detericro para activos financieros y,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otra
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:
Toedos los activas financieros gue se clasifican dentro del alcance de [a NIC 38-

Instrumentos Financieros se reconocerdan posteriormenta a su costo amortizado
o valor razonable Especificamente los instrumentos de deudas que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo chjetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y gue ftengan fujos de efectivo
contractuales qué son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos an un modelo de
negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales coma por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos
de efectivo gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre &l imparie
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en olro
resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y de patnmonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores
Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patnmonio (no mantenida para negoclar nl gue Incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios del
acuerdo con MNIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconceido en el resultado del penodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere gue el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el
nesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resuitado integral, a
menos que, el reconocimianto de los efectos de los cambios en &f riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimelria contable en &l
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al resgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, |a totalidad de! importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado & valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo

Respecto al deterioro de actvos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticla esperada, contrario al modelo de detenoro por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de detenoro por
perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
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reconocimiento inicial. En otras palabras. ya no @5 necesarno Que ocura un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticlas

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de coberlura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de coberiura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de nstrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
resgo de parfidas no financiera elegibles para la contabilidad de ccbertura
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de “relacidn economica’ Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura También se afiadieron requenmentos
de revelacion mejorados scbre las actividades de gestion de nesgo de una

antidad

La Administracian de la Compania se encuenira evaluando los impactos sobre
los Importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen delallado haya sido

completado

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF

requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y esiablezca
inherentes a la actividad econdmica de la compafia, con el propdsito de
determinar la valuacion y representacion de algunas partidas que forman parte
de lps estados financieros En opinion de la Administracién estimaciones
esiuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacion disponible al
momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presenle
de las provisiones para cbligaciones por beneficios definidos, depende de
varios factores que son determinados en funcién de calculo actuarial basados
en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa descuento, cualguier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos

banaficios
La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar

el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la
compafiia estd expuesta a distintos nesgos de naluraleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus

flujos y actives y, @n consecuencia, sus rasultados

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compaifia,
una caracterizacidn y cuantficacion de estos, y una descrnpcion de las medidas
de mitigacian actualmente en uso por parte de la compafia, sl es el caso

Riesgo de Crédito - el riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las
partes incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafila La compania ha adoptado una politica de
unicamenta nvolucrase con clentes reconocidos d& acuardo a sus politicas
internas y oblenad suficienies colaterales, cuando sea apropwados como forma
de mitigar &l nesgo de una perdida financiera ocasionada por los

ncumplimientos

Riesgo de precio. - La comparia opera Gnicamente en el mercada local y por
sus caracteristicas de operacion los precios de los servicios y coslos
contratados son  generaimente negociados @ precios de marcado No
manliena negociacioneas de largo plazo.

Riesgo de liquidez - |a administracion tiene la responsabilidad final por ia
gestion de liguidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquider de manera gue la gerencia pueda manejar los
requenmentos financamienio a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de la guidez la compafia La empresa manea nesgo de lquidez
mantenendo, facilidades financieras adecuadas, moniloreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y concilando los perfiles de
vencimenios de los activos y pasivos fimancieros.

Riesgo de capital - La administracion gestiona su capial para asegurar gue
la compafia estard en capacidad de continuar como eémpresa en marcha
rentras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimzacion
de los saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los Instrumentos financieros - La Adminigiracion de
compafia considera que en los libros de los aclives y pasivos financieros
reconocidos al coslo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor

razonable
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CONCILIACION TRIBUTARIA

2019 2018
Utilidad del Ejgrcicia 414,067,086 TE1.784,14
15% Participacion Trabajadores 52,110,086 114 26763
Utilidad Antes de impuesto uss 35195700 B47 51E 51
(+) Gastos no Deducibles Locales .00 163.384 42
(-} Otrad rentes exentes e Ingresos no objeto de impuesto & la Renta 3,00 131285897
Salkdo Utilidad Gravable 3% 351.857.00 539.600,86
Total impuesis causado uUs%s BToE9ZS 172.400,24
anticipo determinade corfespondiente o ejerddo fiscal declarads 48.736.43 8551365
(#} Saldo del anticipo pendionte de pago a0 26390 08
[«} Cradita Tributario de Afos Anteriores -39.252.82 4276551
|-} Retenciones en |8 Fuente realizadas del Ejercicio 3961280 =45, 143,21
Saldo a faver contribuyenta uss 159,98 23,385,017

» D& conformidad con disposiciones legales, la tarfa para el impuesto a la

renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre la sobre las utiidades sujetas a capriializacion,

A partir del ejercicio fiscal 2011 entro en viger la norma gque exige el pago
de un "anticipo minimo de impuests a la renta °, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los coslos y gasics deducibles, 04% de los ingresos
gravables y 0 4% del activo total. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por concepto establecidos en disposiciones tributarias

Pagos Efectuados - Comesponde al anticipo de impuesto a fa renta,
retenciones en la fuente, impueslo a la renla y impuestos salida de divas.

4. Aspecto Tributario:
El 29 de diciembre del 2017 se emitic |a Ley Organica para reactivaciones de

la economia, fortaleciendo de la dolarizacion y modemizacién de |la gestion
financiera, a continuacidn, se detalla los aspectos mas imporantes de la

mencicnada Ley

Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubllacion patronal, que no pravenga de provisiones
declaradas en ejercicios anleriores (deducibles o no)

Se incrementan la tarifa de mpuestc a la renta para sociedades al 258% vy
cuando la sociedad lenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes,
beneficiaros o similares ¢ establecidos en paralso fiscales o regimenes de
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similares, uummmammam
porcentuales. Se debe demostrar que &l beneficiano efectivo no es tiular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir l0s gastos por sueidos y salangs, decimolercera,
decmocuarta remuneracion, apories patronales, y los valores gaslo
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adguisicion de nuevos
activos productvos gue permitan amphar la capacdad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Inlerna podra gevolver total o parciaimente el entre el
anticipo pagado y el mpuesto causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incremento el empleo neto

El martes 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley Organica de
Simplicacion y Progesividad Tributaria

Que el articulo 56 dispone que las sociedades que realicen actividades
BEAnoMicas ¥ que hayan genefado ingresos gravados iguales o SUpBnores a un
millén de dolares de log Estados Unidos de América (US$ 1.00000000) en &
efercicio fiscal 2018, pagaran una conlribucion Unica y temporal para los sjercicios
fiscales 2020 2021 y 2027 sobrfe dichos ingresos oe acuardo con la lable
establacida en el mencionadas aniculo

DE LACONTRIBUCION UNICAY TEMPORAL
resos, de acuerdo tabla:

Ingf @305 Ingresos

ir avados gravados Tarifa
desde hasta
Loo0.000| | 5.000.000] 0,10%
5000, 000)| 160,000, 00| 0,15%

10,000,000 |En adelante 0,20%

Que el Segundo y tercer inciso del articulo 56 del mismo iegal sefialan que las
socedades pagaran ia contribucidn dnica y temporal teniendo como referencia &l
total ingresos gravados contermdos &n la declaracion del impussio a la renta del
ejercicio afio 2018, inclusive los ingresos que s& encuentre bayo un régimen de
impuestos renta Onicos y gue ninglun caso esta contribucidn serd supenor of
wenbcinco por ciento (25%) del impuestio a la renta causado del ejercion fiscal
2018

Esta contnbucidn se deciara y pagara en el formulanio 124 (Contnbucion
Unica y Temporal dispuesto en la ley Organica y Progresvidad Tributana)
El plazo para declarar y pagar ia Contribucién Unica y Temporal sera 1 de
enero hasta 31 de marzo de cada afio, segin cofresponda
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Que en las dos ultimo incieos del articulo 56 se establece que esta contribucion No

podra ser ublizadas como crédto tnbutario, ni como pasio deducible para la
derminacicn y liquidacian de otro tributo durante los aflos 2020, 2021 y 2022 y que

esta contribucién no serd aplicada para empresas publcas

Las socedades canceladas hasts & 31 cioembre de 20'8 no esta obligadas a
declarar y pagar [a contnbucidn de 'a que irata esta resolucdn
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COHERVI 5.A.
Maotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

(Nota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciernbre del 2018 es
como siue

2019 2018
Caja 1.1 384666 3911474
Bancos 1.2 1.847.43692 156,335 87
UsS 1.865.802 60 194,450 81

1.1.Caja 20198 2018
Caja Chica 3.000,00 1.650,00
Caja Tesoreria 33,166,588 34.264,74
Caja Fonda Fijo 2.300,00 1.200,00
uss j8 466,68 911474

1.2 Bancos 2019 2018
Banco Guayaqull 17.048.18 14.2581,91
Banco Pacifico 1.154.41 .00
Barnco Bolivarang 1.711.523.11 108.238.12
Banco Machala TE.020 64 17.999 45
Banca Pichincha 18.483,78 0,00
Banco Solidario 0,98 487
Banco Produbanco 4,813,558 470228
Banco intermacional B.118.43 Ba.0r
Cooperativa El Sagrano 11.042.87 10.040,18

USS 1.847.43592 155.335.87

(*] Constuyen cuentas comentas on dolares de los Estados Unigos de Ameénca en diversas actividades
financieras iocaies, los cusles son de fibre dispenibilidad

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue:

€19 2018
Documentos y Cunntss por Cobrar Clientes no Relacionados 2.1 1.6B8.246,03 2.353.024.21
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 22 6103522 0,00
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 23 2557209 0.00
Anticipos y Cuentas por Cobrar Empledos 24 TaS21T8 B8.960.80
i} Provision Cuentas Incobrables B7.464 02 £7.484 02
Uss 1.766.91 Ei'lﬂ 2.354.520.99

La empresa no ha hecho la provision para cuentas incobrables ano 2019

@ Vélez 554 y Garcia Avilés - Edit, Briz Vero, plso & 31
W +573 4 2510155 45934 2513557 El +E593. 99 454 4RBS
B panomaricanyasociodos@gmiml.com



/’\ PANAMERICAN B ASOCIADOS

AUDITORES EXTERKOS

\_/ FE=ETS TR Ty FTE Iy TIPS AT e e

11 Documentos y Cuentas por Cobrar Clentes no Relacionados

Chentes Locales No Relaconsdos
Clentes Locales Chegues Postechados
Cartera de cheques
Tanetas de credito por Cobrar
Cheques Protestados

Dtras Cuentas por Cobrar
Chentes Locales Asoc Papelera

2.2 Dtras Cuentas por Cobrar Relacionadas
Delgade Vilacis Targella Josefina

Delgado Villacis Clara Alemania

Diaz Peftafiel Vinicio Roberto

Delgado Villacis Alicia Cumanda

2.1 Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas
Locales

Cuenta por Cobrar Empleados

Cuentas por Cobrar Pago agil

2.4 Anticipos y Cuentas por Cobrar Empledos
Otras Cuentas por Cobrar Empleados

Prestamo a Empleados
Cuentas por cobrar Ex-empleados

(Nota 3) INVENTARIOS

E! detalle de inventancs al 31 de dlembre del 2019 es como sigue

inventario de Mercaderias

2018 2018
1.796.561.41 123406479
38201842 1655
Bosasd 0.00
89572 703,69
113.970,1% 855302
0.00 2584078
74133 510,58
USS 16884600  2.353.024.21
013 1018
1422275 0.00
2.4848 0.00
3296471 0,00
4,500,230 0,00
uss  61.02622 0,00
018 2018
25.486,53 0,00
155 0,00
82,91 0,00
Us§ 2557209 0.00
2018 2018
860,69 85,960 80
4.115,58 0,00
74.545 51 0,00
us§ Te.521.78 B5.960.80
2019 2018
187783302 888.026.27
Uss 187783302 S88.026.27
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(Nota 4) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2019 es como
sigue

2013 2018

Proveeduria 591946 173824
Depositos en Garantia 5.809.07 5.809,07
Seguros Pagados por Anticipada 5.276.83 3.797,18
Otros Gastos Anticipados 480.270,88 0,00
Ciros Activos 1.201.545 28 2,00
USS 1.688.22212 13.344, 50

(Mota 5) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activas por impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2018 es
como sigue

2013 018
Credito Tributario (IR) 1.224.99 0,00
Credita Trbutario (IVA) T0.807 44 76.981 34
Retencicnes Clientes 360,00 0.00

Uss T84 28.881,38

{Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diclembre del 2015 es
como sigue:

SALDO AL | COMPRAS O AJLESTES | SALDO AL
CONCEPTO 1-1-2019 ADICIONES | RECLASIACACION | J1M2118
cosTO
Toarronos Z4TH 684 45 0,00 00D ZATH G5B 45
Edificios 2 T6).038, 22 250,000,800 0,00 304103822
Instaciones Jik2. A6E, 30 118,158, 34 0,00 G217 644 84
Mum bles y Ensaras 297.207.83 .00 200 28720753
Magquinaria y Egqulpe BO.22% 40 0.00 0,00 ‘80,336, 40
Equipa de Com putacion 325.054,08 12 964,88 L0 33B036.TT
Vo hiculos 244 602,76 0, Ol 133,391,681 106.111.13
Otros Activos Fijos 655.642,08 &, 87 000 55564255
LSS 7193741, 86 442 143 50 A313594,63 T4TLA94,13
DEFRECIACION ACUMULADA -2.T67.080,55 X010, 7T 0,00 -LB40.067,33
LIES 4,348 651,30 JEE. 133,13 133351 ,63 458243280
Q Vélez 558 y Garcia Avilés - Edif. Briz Vera, plso § 13
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iNota 7) OTROS CUENTAS Y DCTOS COBRAR A LARGO PLAZO

El detalle de Otros Cuenias y Dctos Cobrar a Largo Plazo al 31 de Diciembre
del 2018 es como sigue

w018 01
Chientes no Relaconados Locales S001.69865  2.560.78)54

(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 21 de diceembre del 2015 es
COmo sigue

2019 2018
Cuentas y Docum. por Pagar no Relacionados Locales 81 13411154 LI8LTMN
Otras Cuentas por Pagar 1675.172.35 3271760
USS 301828783 148545461

8.1 Cuentas y Docum,. por Pagar no Relacionados Locales 03 018
Cuentas y Docum, por Pagar no Relacicnados Locales 1.279.03458  1.161.747,01
Proveedores de Materiales y Servicios 64,080 90 0.00

USS 134311548 11804700

(Nota ) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA C/P

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financiera al 31 de Diclembre del
2019 es coma sigue:

019 w8
Bancos Locales PIC 51 54502846 565.280.88
Tarjetas de Crédito 33.600,87 A AT
USs 57962913 58068235

§.1. Bancos Locales 2019 18
Banco de Machala 1453871 184 531 61
Banco Guayaquil 17248670 26889104
Banco Pichincha B9.AT566 5500243
Banco Bolvariano 12334540 4685310
Cooperativa El Sagraria 14,852 69 0,00

USS 54802848 §65.200.88

@ Vélez 556 y Garcio Avilds - Egil. Briz Vern, piso & T
B +593 42510155 +593 42513557 (O «593 99 454 4884
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Banco de Guayaquil

Fecha de culminacion: 12-2-2020
Monto: § 172,.486.T0

Tasa de interés: 9.05%

Pichin
Fecha de culminacion: 21-1-2020
Monto: § 89.875.66
Tasa de interés: 9,05%

Banco de Machala

Fecha de culminacion: 25-T-2020
Monto: § 145 367.01

Tasa de interés: 9,05%

i
Fecha de culminacion: 25-11-2021
Monto: § 123,345.40
Tasa de interés: 9,33%

Cooperativa Sagrario

Fecha de culminacion: 17-1-2029
Monto: $ 14,953.69

Tasa de interés: 11%

» Garantia Local 3 Bodega 11-10 Parque Carlifornia: Capital de Trabajo

« Garantia Local 6-7 Torres Bellini Adquisicion Activo Fijo

« Garantia Porton Vargas Torres Callejo 1, Enrique Plaza y Calle A: Capital
de Trabajo

« Cadena de Valor

(Nota 10) EMISION OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalie de Emisién Obligaciones Comentes al 31 de diclembre del 2019 es
SO0 Sjue

2018 2018
| Emision Obligaciones 118400928  1.110.148,06
I Emision Obfigaciones TE5.000,00 0,00

USS 197900924  1.110.14808

q Viger 558 v Gorcig Avilds - Edif. A Verno. piio 5 15
W -593 4 2510155 #5934 2513547 E =503 PP 454 4888
E panomericanyosociogosEgmail.com
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(Nota 11) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otrazs Obligaciones Comientes al 31 de diciembre del 2018 es
COMma Sigusa’

- e————

2018 2018
Con la Administracion Tributania 111 4882681 0,00
Impueste a la rents Pagar del Ejercicio | 0.00 23.395.01
Obligaciones con el IESS 112 18.27T367 16.452,86
Por Beneficios de Ley Empleados 1.3 11003318 85.586,03
Participacisn Trabajadoses por pagar del ejercicio ") 82.110,06 114.267 52

USS 23334374 240.001 52

|| La participacion laboral se caloula considerando b tarifa del 15% de fa utilidad contable antes
de impuesto a ka renta.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, sea calculada en
un 25% sobre las ulilidades sujetas a fa distribucion hasta el afo 2019,

11.1 Con |a Administracién Tributaria 2018 2018
Retencionas IR por Pagar 20.225,60 0,00
Retenciones IVA Pagar 28701.23 0,00
USS 4892683 0,00

11.2, Obligaciones con of [ESS 2018 2018
9.358% AP Personal por Pagar 5.140,26 546914
12.15% AP Patronal por Pagar 8.630,64 4.254,00
Prostamos Quirografarios 11768 3.034,38
Fondo de Reserva 914,58 1.255.22
Prestamos Hipotecarios 2.37048 2.440,12
USs 1B.27367 16.452 86

11.3. Beneficios Sociales 3 Empleados 2018 2018
Décimo Tercar Sueldo 4.158,43 193231
Décima Cuarto Sueldo 21.796,64 16.858,57
Vacaciones 48.090.08 39.398,77
Muita de la Empresa 9.466,86 7.962,95
Sueldos por Pagar 24.521 .07 177243
US§ 11003318 85.686,03
Q Vélez 554 y Garcia Avilds - Edil. Briz Verg, plso & 16
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(Nota 12) ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de diciembre del 2018 &5 como sigue:

PLE 2018
Clientes Locales 21 TIM535 1053602
USS  TIME3S 1063602

12,1, Cliantes Locales 2019 018
Anticipo Clientes Varios TIME3 1063602

US§  71.04535 10.636,02

(Nota 13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA LIP

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financiera Largo Plazo al 31 de
Diciembre del 2018 es como sigua

2018 018
Bancos Locales LIP 131 19603313 138.888 63

USS 39603313 13888853

13.1. Bancos Locales 2018 2018

Banco de Machala 12141948 63484 .31
Banco Bolivariano 66,993,06 75.404 .32
Cooperativa El Sagrario 20762058 0,00

Us§ 3%6.033.13 138.888,63

Banco de Machala

Fecha de culminacion: 30-4-2022
Monto: $ 121,419.49

Tasa de interés: 9,05%

Banco Bolivariano

Fecha de culminacién: 25-11-2021
Monto: $ 66,993.04

Tasa de interés: 9,33%

Cooperativa Sagrario

Fecha de culminacion: 17-1-2029
Maonto: § 207,620.67

Tasa de interés: 11%

g Vidlez 556 v Goarclo Avilgs - Edif. Briz Vero, pio 5 37
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» Garantia Local 3 Bodega 11-10 Parque Carlifornia: Capital de Trabajo
* Garantia Local 6-7 Torres Bellini: Adquisicion Active Fijo
= Garantia Porton Vargas Torres Callejo 1, Enrique Plaza y Calle A: Capital

de Trabajo
* Cadena de Valor

{Nota 14) EMISION OBLIGACIONES CORRIENTES LARGO PLAZO
E! delalle de Emisidn Obligaciones Largos Plazo al 31 de diciembre del 2019 es

COMO Sigue
o

| Emsion Obligacianes METM0A  GATAN0M

I Emsion Obligacianes 2.205.00000 00

USS 392177080 6671804

(Nota 15) OTROS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

El detalle de Otras Cuentas por Pagar Largos Plazo al 31 de Diclembre del
2019 és como sigue:

2019 2018
Otras Cuentas por Pagar 290.000,00 0,00
USS  260.000,00 0,00

(Nota 16) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El detaille ge Otras Paswvos no Comentes al 31 de Diciembre del 2018 es como
B L

W19 Wi
Deposito Garantia 9.600,00 9.600,00
Prestamos de Accionistas 080  108.769.36
Otras Cias Relaciondas 527875 0,00

USS_MTMTS _ 11A38936

n' Viélaz 554 v Gorclo Aviés - Edif. Briz Vero, plsc 8 I8
4551 42510155 59342513557 O +593 9% 454 4805
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(Nota 17) CAPITAL SOCIAL

El captal suscrio y pagado es de Dos Milcnes 30/ 100 de dolares de los Estados
Undos de Aménca deididos en 2°000 000 de acoones ordinarias y nominativas de

un dolar Cada una como sigue

Mo. De Valor Por % por Valor Total

Acclonistss Acciones  Accion  Accion 2018
Delgado Villacis Josefina 1.060.000 100 53,00% 1,060.000,00
Delgado Villacis Clara 840 000 1.00 47 .00% 940.000,00

2.000.000 100% 2.000.000,00

La Ley de Compafias del Ecuador reguiere gue las comparias andnimas
trasfieran de las ulilidades que resulle de cada ejercicio un porcentaje no
manor de un 10%, destinado a formar &f fondo de resarva legal, hasta gue este
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion excepto en el caso de liguidacion de la compafia
pero puede ser ulilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las

aperacionas.
2019 2018
Reserva Legal §9.733.01 51.169.27
USS  99.731.01 §1.169,27
Reserva Facultativa.

Los accionistas podrédn acordar, la formacidn de un fondo adicional de la
reserva, para lo cual podra destinar parte o totalidad de las utilidades liquidadas
anuales Esta reserva esta a libre disposicion de los accionistas

Reserva Facultativa 12401581 12401591
USS 12401591 12401591

Resultados del Ejercicio
Al 31 de dicembre del 2018, |a compafiia Cohervi S.A. Obluvo una WNilidad
Neta USS 263,967.75

En cumphmento de las disposicones contenidas en la ley de compahias,
hamos obtenkdo de los administradores informacion sobre |as operacionas y
registros de la comparia Cohervi S.A. asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de dickembre del 2019 conforme a lo cual informamos o

suents

Q@ Vélez 556 y Gorcio Avilds - Ecit, Briz Verg, piso 5 "
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1 No hemos encontrado activos y pasivos monatanos que pierdan su valor
¥ que no esién pactadas a3 una tasa equivalente

Los mustes provenentes de |a adopoion por pnmera ver de as Normas
imtemacionales de Informacidn Financiera * NIIF” que s# registraron én & patnmonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenenies

de la adopcsdn por primera vez de las “NIF, que genararon un saldo acreedor éshe
sdlo podra capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ulmao ejercicio econdmico conchudo. si las hubeeren utilizado &n absorDer
pérdidas. o devuelto én al caso de bquidacion de la Compadia

La convergencia de los estados fnancerps a las normatvas infermacionales de
informacion financiera, busca homologar los Dalamnces de las empresas con fa
normativa local

La compania Cohervi S.A. Ha dada cumplimiento a las disposciones medianie
resaluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias

w0
Resultados Acum. Provenientes NIIF 1648.03406  1648.034.06

USS 1.648.034.06  1.648.034,06

El 20 de diciembre del 2007 mediante Registro Oficial No 242 se publicd la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. la cual fue aprobada por
la Asamblea Constituyente. La indicada Ley ftrae entre ofros cambios
mportantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Reégmen Tributano
Inferne &an malera de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a
ia Salida de Divisas (ISD) Esta ley entrd en vigencia a pariir del 1 de |unio del

2011,

el Regstro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY

con
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafilas que pasen o
superen los 25 rabaiadores debe de fener un discapacitado por cada 25
empleados. los mismos que al tlerminar & afio econdmico se convierte un litulo
de crédio a favor de la compafiia y que se iquida en la conciiacion inbutana

@ Vélez 556 y Gorcio Avilds - Edif. Briz Vero, piso 5. 20
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Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre &l 31 de Diclembre del 2018 y |la fecha de emision de los Estados
Financieros no se produjeron eventos gque en la opinidn de la gerencia de la
compafnia pudieron tener un efecto imporante sobre dichos Estados

Financieros adjuntos

ign de los F igros

Los Estados Financieros por @l afio terminado al 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su

conocmianta.
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