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Alos Accionistas de: 

Cohorvl S.A. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cohrvi S.A. Que, 
comprenden el Estado do Shuación Financiera al 31 do diciembre del 2018 y los" 
Comesponcientes Estados de Resuñados Integralos, de Cambios en el 
Patrimonio y de Flujos de Etectivo por el año terminado en esa facha, así como 
las notas a Jos estados financieros que incksyon un resumen de las políticas. 
contables significalvas y otra información explicativa, 

Ennuestra opinión, los Estados Financieros acjuntos presentan razonablemente, 
"an todos los aspectos materiales, la posición Inanciera de Cohervi S.A. Al 31 de 
itiembra del 2018, el resutado de sus operaciones y sus Mujos de efociivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de 
Información Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de Nomas Intamacionales. 
de Contablcad (IASB). 

  

Pundamentos de la Opinión 

Nuestra Auditoría fuo efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditoria- NIA. Nuestras Responsablidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adelante en esto informe en La sección- Responsablidades del 
sudioc en relación con ta mudtora de los Estados Financieros”. Somos 
Ieevindecias. de Coberl 5AS De ateo en al Cigala poa 
Proleskonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionalos de 
para Contadoros (IESBA por sus siglas en Inglós) y las disposiciones de 
independencia de la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del 

Ecuador, y hemos cumplida las demás responsablidades de ética de 
conformidad con dícho Código. Consideramos que la evidencia de auditoria que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para. 
nuestra Opinión. 

Cueatión clavo de autoría 
Las cuestionos clavo de sustioria es aquela que, según nuestro julio 

profesional, ha sido de mayor sigatiatvidad en nuestra audita delos Estados 
Financieros del periodo actual. Esta cuestión ha sido tratada en el contexto de 
nuestra mucñora de los Estados Financieros en su conjunto y enla formación de 
vostra opinión Sobre éstos, y no expresamos una ophión por separado sobre 
esta cuestión. 
Información prosontada en adición a los estados financieros. 

cual comprende el informe Anual de los Administradores a 
accionistas, pero no incluye en el juego completo de Estados Financieros 
estu informe de audios. Se espera que dicha Infomación sea puesta a 

nuestra disposición con posterioridad a la fecha de esta Informe. 
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"Nuestra opinión sobre los Estacos Financieros de la Compañía, no incluyo dicha 
igmecón y no expesamos ieguna ora de aseguramiento o conclusión 
sobre la mismo, 

En conexión con la sudtoria de los Estacos Financieros, nuestra responsablidad 

  

con los Estados Financieros o con nunstro conocimiento obtenido durante la 
'auciloria, o sl de otra forma parecería ester materialmente incorrecta. 
Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General, 
de accionistas, sí concialmos que exdste un error material on esta información, 
Cavero la obIgación de reponar dicho asunto a los Accionista 00 la 

pedía. 
Responsabilidad de ía Administración de estados financieros. 

La Agmiisiración es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los Estecos Financieros de conformidad con Normas Intemacionales de 

Información Financiera- NIF emidas por el consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad (JASB), y del control intemo determinado por la Administración 
¡como necesaro pera permktir la preparación de los Estados Financieros libros de 
“errores marerales, debido a frauca o erro. 

En la preparación de los Estados Financieros, la Administración os responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con negocio en 
marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que 
Adminisiración tonga la intención de liquidar ta compañía O cesar sus 
Cpersiones, o io, enga cra amet ralsa que hace 

  

Responsabilidad del auditor on rolación con la auditoria de loz estados 
Mnancieros 

Los objetivos do nuestra sudloria son obtener seguridad razonable do si los 
Estados Financieros en su conjunto están Forex de errores materiales, debido a 
fraude o error, y emir un infome de audloria que Incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un ato grado de soguridad, pero no garantiza que una. 
auditoria realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Audioria- NIA. 
Detectaré siempre un error material cuando este exisia. Errores pueden surgir 
debido a frauda o error y son considerados materiales sl individualmente o en su 
conjunto, pueden razonablemente praverse que Infuyen en las decisiones. 
económicas que los usuarios loman basóndoss en los Estados Financieros. 

Como parte de ws audtoria efecuada de confomidas con las Normas 
Intemacionales de Audiorta, aplicamos nuestro juldo profesional y mantenemos 
na cta de escapucimo proesienal rent oda la muito. Yana: 

+ Igentiicamos evaluamos los desgos de emo material en los Estados 
Financieros, debido a fraude O emor, diseñamos y ejecutamos 
procedimimios de audlría para responder a dichos riegos y obtenemos 
evidencia de muditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base      
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para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error malerial debido a 
fraude es más elevado que en el caso de una incorreción material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

e enss o merca 0 
+ Obtenemos conocimiento del contro Intemo rejavanta para la auditoria con el 
In de diseñar procedimientos do mudñoria que sean apropiados en las 
eleunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
'electvidad del contolintemo de la Compañía. a 

+ Eveluamos al las polllcas comatles ampladas son apropiadas y sl las 
estimaciones contables y ía comespondiente información revelada por la 
Administración es razonable. 

== Conetiimos sobre lo adecuado de la uilizacón, por parte de la 
“adminisiración, de la hase contablo de negocio en marcha y, basados en la 
videncia y sudioría obtenida, evaluamos sl existe o no una Incertidumbre 
'matejal relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas. 
Sioricaives antro la capaciónd da la compañia Para Canal Como 
negocio en marcha. Si conciuimos que existo una Incertidumbre material, se. 

requiera que llamemos la atención en nuestro informe de eudlioria a las. 
respeciivas revelaciones en los Estados Financieros o, si dienas revelaciones. 
"no son adecuadas, expresar ura opinión modicada Nuestras conctusiones 
so basan en la evisencia de audtoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
Infonre de audtoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros puedon 

"ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

+ Evalamos la presentación general, la estructura y al contenido de los 
Estados Firenciros. lnciaendo. las remlacones, Y 31 los Ecos 
Financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un 

modo que fogren una presentación razonable, 

'Comunicamos a los responsables de la Administración do la Compañía respecto 
entre otros asuntos, el alcanos el momento de la resización de la auditoría 

planificada y los halazgos significativo», así como cualquier deficioncia 
significativa de control inferno que ¡éentificamos en el Iranscurso de audtodía. 

Proporcionamos a los responsaies de la Administración una declaración de que. 
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relación con la 
independencia e Informamos ecerca de todas las relaciones y otros asuntos de 
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afociar a nuestra 
Independancia, y en su caso, las comespondiantes savaguardas, 

Entro los asuntos comunicados los responsables de la Administración de la 
Compañía, determinamos aquelos que fueron más significativos en la auditoría 

e los Estados Financieros del año actual que son, en consecuencia, las 
cuestiones clavo de auditoria. Deseribimos estos asuntos en nuestro informe de 
autoria selvo que las disposicones legales o reglamentarias prohiban rovelar 
públicamente estos asuntos O, en Circunstancias extremadamente poco 

frecuentes, detorminemos que un asunto no se debería comunicar en muestro 
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Intome porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 

superarían los beneficios de interés público de la comunicación 
Infomme sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 

De conformidad con el articulo 102 de la Loy Orgánica de Régimen Tributario 
Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tibutaria de la compañía en su calitad de sujeto pasivo. 

Nuestra opinión al respocto se emitrá on un informe por soparago. 

: AR k ÓN 

  

Ing. Mario Marúnez C., Socio CONMARTINEZ €. LTDA. 
Representante Legal RNAE No. 110. 
RNC-No, 13.333 

Guayaquil, Ecuador 

Marzo 25, 2019 
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COHERVI S.A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

Años Terminados 2131 de 

Diciembre 

AcmuOS ¿0 20 A 
Electivo y Equivalentes al Efectivo 1 53591 AS ABAASO 51 

Activos Financieros. 1 195.258,39 TIA 

Inventarios. . s 3:748,235,02 388026,27 

Activos por Impuestos Comientes 4 1094502 2019 

bos Activos Comemtes 5 3500 140 
Total Activos Comentes Us AAMASIS 357932376 

ACTIVOS NO CORRENTES 
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo. 5 0.0. 2550.783,54 

Propiedad, Plarta y Equipo 7 AMBOS A UESDJO 

Total Activos No Comtentes us$ A48O.551,18 IATA 

TOTALACTOS US _so02AnBOS  t0MmAJO, 

Representante Legal 

CLAN Registro Contadorio. 8704 

Ver notos a los Estados Financieros       
Teléfonos. 2610165 — 2513887 
El: panamaricanyasocladosggmalLcom 
Guayaquil - Ecuador 

Vélez 556 y Garcia Avilés Mo Plao Edificio Briz Vera
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COHERVI S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado on dólares) 

Atos Temirados sde 
PASIVO YPATRBAOMNO DE OS ACCIOMSTAS: lides 
PASNOCORAENTE mom mn 
Cuanta y Documentos porPagar DASS 
Obligaciones Con instñuciones Financieras CP. » am4200 seras 

tr Osfgios Cotes 0 aus as 
hare de Clentes “ 130 1001002 

Toni Porre Connts US RASO Ss 
PASOS O COSIIONTES: 
otgacooas Con surios Polea PS IBA 1804 
ra Cornas Por Pagar. 12 sms SON 
Protioss por Beneñcor3Emplrcos 4 amar 500. 
TosIPastro o Contents sy Catan aaa 
TOTALDASIOS VOS zeta ear 

PAMBONODELOS ACCOMT 
Cspaal3oc 160 amonsonDO 20000 

Aporta Para FomeasCaplaacones VADO AJO 
eservaLaza Ur 
Fonera Facua sas as 
Aura por Adopción NE Primera Vaz. VEA 154405406 

ananclrArurstuóas . sosa: 
Vrnana del Ecco PE E E 
Toni Patinonio delos Mec Vos Renard ESMAS 

TOTAL PASIVO YPAYRMOMO Uss AsORsenoE —foae7eazo 

   Ma PAT 2A2001 
cama osito Contadorio, 8704 

Ver notas a los Estados Financieros 

      Vélez 888 y Garcia Avilés Slo Plao ESNicio Briz Vera 
Teblionos. 2610185 — 2513547 
Ema: paramericanyasociadosggmat.com 
Guayaquil» Ecuador
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COHERVISAA, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en dólares) 
Años Tminaos 3 de 

Moss. Diciembre. 

ESOS PRICES « EN mn 
yan Vane Tute 10% STAR zas + Vet Tarta ipcrao 100 
Tovar vs sana 
Totalingrosos Operaciones. US$ 706171287 VIII 

[A Cos y astas Operaciones 
Costo Vena asa) PI 
Oaszde Adición (sn st 
Duo do Vr (3028 (aSIS43 
Gara Por Rambo stan : 
Gac Finas poza tama 
Tao Cats Operacional Tiniam) —Pstasa 

Valid Oracion Us AGE aa 
tuo mos Mo Operan Oros grasos amas as 
Td os lagos o Operas Vos Toimazosr meses 
ett ts dto y Puriecón. Tratan ama az 
H1BX Participación Trabajadores. (510926) (UL 
pr e MT, 
stes Ejea uy ia a 

e 

otra ga foma 
cLoama Reglas Camaro. 0704 

Ver notas a los Estados Financieros 

     Vález 556 y Garcia Avis BO Plso Edificio Briz Vara 
Teléfonos. 2810155 —2813887 
Emat: paramericanyasociados£igmal.com 
Guayaquil - Ecuador
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COHERVISA, 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
(Expresado en dólares) 
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COHERVI S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

4. INFORMACION GENERAL. 

Naturaleza del Negocio, - COHERVI S.A, (en adelante la "Compañig”, fue: 
constituida en la República del Ecuador, cludad de Guayaquil y por Resolición 

de la Junta General de Accionistas, podrá establecer sucursales dentro del 
tertlorio ecuaforíano. El plazo de la duración de la compañía es de 50 años as 
partir de la inscripción en el Registro Mercantd. 

Su oblativo_princioal: Es la distribución y comerciolzación de producios 

gusposas, electrodomésicos, equipos de bazar, asi como n su Importación, 
representación y distribución. 

La información contenida en estos Estados Firancieros es responsablidad de la 
administración de la Compañia. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimionto — Los Estados Financieros han sido preparados. 
de conformidad con las Normas intemacionales de Información Fmanciera- NIF, 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad ([ASB). 

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compañía es el Dólor de los 
Estados Unidos de América (US. la), el cuales monoda de cctación en 
el Ecuador. 

Bases de Proparación — Los Estados Financieros han xido preparados sobre 
las bases del costo históricos, tal como 38 explica en las políticas contables 
inculdas más abajo. El costo histtrico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

ES valo razonablo es el rocio que se recibirá por vender un actno 0 el valor 
pagado para tansteri un pavo enve paricipantes de un mercado enla fecha 
e vación, independientomente de este precio es directamente observable 
0 estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
los caracterísicas del setivo o pasivo que los participantes del mercado tomarlan 
'n cuenta al fjar el precio del activo o pasivo a la focha de medición, El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 

determina sobre una basa de esto Upo, a excepción de las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance se ta NIC 17. y las mediciones quo 
¡eno algunas similtudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 

tales como el valor en uso de la NIC 36. . 
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Adicionalmente, a efectos de infomación financiera, las mediciones 

estruciuradas a valor razonable se clasícan en el nivel , 2.0 3 con base en el 
grado de Importancia de los insumos para medición del valor razonable en Su 
totalidad, los cuales se describen a conlinuación: 

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos iéónticos que la onidad puedo acceder a la focha de medición. 

  

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea direcia o indirectamente 

Nivel 3: Insumos son dalos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados fancieros están expresados en miles 
de U.S dólares excepto cuando so especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados fmancieros: 

Efoctivo y bancos — Incluye aquelos activos financieros líquidos y depósitos 
bancarios. 

Propiedades y equipo: 

NIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
Esta norma utliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo qua en 
nuestra normallva denominan Bienes de Uso" a “Activo Fla". 

El objotivo de esta Norma es prescribr el tratamiento contable de propiedades, 
planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan 
conocer la información acerca de la inversión que la entílad ene en sus 
propiedades, planta y equipo, asi como los cambjos que se hayan producido ea 
ina inversión. 

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de 
propiecades, plana y equío son la coniabfizacón de los acos, la 
Eeleamineción de su importo en lexos y lo cargos por depreciación y pérdidas 

por deterioro que deben reconocerse con relación a los mismos. 
La norma considera que las propiedades, plania y equipo 200 los activos 
tengibles que; 

- posse una entidad para su uso en la producción o suministro do bienes y 
servicios, para arrendarlos a lorceros o para propósitos administrativos; y 

+ cuyo uso durante más de un periodo contable se espere. 

Un slamento de proplecaces, pinta y equipo debeh reconocer como nc 
sl, y sólo st 
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+ vea probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros 
derivados del mismo; y 

«el costo del activo para ta entidad pueda ser valorado con flablidad. 

Modelo de revaluación: Con postertoridaa a su reconocimiento como actho, un 
elemento de propiedades, planta y equipo cayo valor razonable pueda mediso 
con fiablidad, se contablizará por au valor revaluado, que es su valor razonable, 
enel momento de la revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pértidas por deterioro de valor que haya sufrido, Las. 
revaloaciones se deberán hacor con suficiente regularidad, para asegurar que el 
importe en htxos, en todo momento, no diera signfalivamente del que podría 
determinarse uilizendo el valor razonable en fecha del balance. 
¡Cuando se incremente el Imporie en bros de un activo como consecuencia de 
una revaluación, tal sumento se llevará directamente a una cuenta de superávit 

de revaluación (como reserva), dentro del patrimonio neto, No obstante, el 
Incremento se reconocará en el resulado del periodo en la medita en que 
suponga una roversión de una cisminución por devaluación del mismo activo, 
que fue reconocida previamente en resuñtados. Cuando se reduzca el Importe en 
Koros de un activo como consecuencia de una revaluación, al disminución 30 
reconocerá en el resultado del periodo. No obslante, la disminución será cargada 
directamente al patrimonio nelo contra cualquier superávit de revaluación 

reconocido previamente en relación con e! mismo activo, en la medida quo tal 
¡disminución no exceda el saldo de la ctada cuenta de superávt de revaluación. 

Medición en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedados, 
plants y equipo. que cumpla las condiciones para ser mconocido como un activo. 
se valorará por su costo. El costo de un exmento de propiedades, planta y 
quo será el precio quires al contado enla fechs de reconocimiento, Sel 

pogo se aplaza más alá do los plazos normales del crédito comercial, la 
llerencia entre el precio equivale al contado y el lotal de los pagos se 

reconocerá como gastos por ntereses u lo largo del periodo de aplazamiento, a 
menos que sa captalcen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento 

ahemativo permitido en la NIC 23. 
Elcosto de los elementos do propiedades, planta y equipo puede contener; 

« Su precio de adquisición, incluidos los arancolos de importación y los 
impuestos indirectos mo recuperables que recalgan sobre la adquisición. 

después de deducir cuakquler descuento o rebaja del precio; 

Todos los costos directamente relacionados con la ubicación de! activo en el 
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la foma 
prevista pora gerencia; 

+ La estimación Inicial de los costos de desmantelamiento o reto del elemento. 
"si como la renblitación del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan 
obligaciones en las que incurre la enidad como consecuencia de wbizar el 
elemento durante Un determinado periodo, con propóstos distintos del de la 

producción do inventarios durante tal período. 
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Valor residual: es el importe estimado quo la entidad podeía oblener actualmente 
por desaproplarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal 
desapropiación, si el acia ya Mubiera alcanzado la antigledad y las demás 
condiciones esperadas al término de su vida tl, 

  

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un 
elemento de propiedades, pianla y equipo ha visto deteriorado su valor, Esta metodología está regulada bajo la NIC 38. 

Método de depreciación y vida útiles. El costo de propiedades y equipos se" 
eprecia de acuerdo con el método de Inez recta. La vida ¿ti estimada, valor 

residual y método de depreciación son revisados al fnal de cada año. siendo el 
efecto de cuaiquier cambio en el estmaco regisimdo Sobre Una bose 

prospective, 
A continuación, so presentan las principales panidas de propiedades y equipos y las vias úlies usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Hom Vida útl— %Dopreciación 
Edificios 20 20% 
Instalaciones 10 10%, 
Muebles y Enseres. 10 10% 

Maquinaria y Equipos 10 10% 
Equipos de Computación 3 33306 

Vehículos 5 20% 
Otras Propledades. 10 10% 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La uiSéas o pércida quo suja del 
retro o versa de una venta de una parida de propiedades y equipo 0 calculada 
como la dfbrencia ento el precio da venta y el valor en Moros dal acto y 
reconocida en resultado 

  

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al nal de cada periodo soure el 
cual se informa, la Compañía evalua los importes en ftros de sus activos 

tengibles a fin de determinar i exislo un indeativo de que estos acivos han 
sufndo alguna pércida por detenoro. En tel caso, se calcula el impoña 
recuporablo del pcivo a ln de deleminar el slcanco ds la pórgida por deterioro 
e valor (de haber alguno). 
Las pérdidas y revorsiones por deterloro se reconocen inmediatamente en 
resulados. 

Impuestos = El gasto por impuesto a la renta reprosenta a suma del impuesto a 
la renta por pagar comente y el Impuesto dterido. 

Impuesto Corriente - Se basa en la utlidad gravable (Iributaria) registrada. 
durante el año. La utligad gravable difiere de ta utIKIsd contable. debigo a las 

paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que nunca son 
gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
conente se calcula utlizardo las lasas fecales aprobadas sl final de cada 

pertodo.     
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Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las dterencias temporarías 
determinadas entre el valor en Tiros de los actvos y pasivos incluidos en los 
estados fmenciros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto díerido so. 
reconoce generalmente para todas las cferencias temporarias imponibles. Un 
BcvO por Impuesto derido sa reconece por todas las aferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resute probable que la Compañía disponga de 
ulisgades gravables facturas conira las que se podría cargar esas dierencias. 
lempocaries deducibles. Estos actos y pasivos no so reconocen sl las. 
dlerencias lemporarías surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la 

combinación de negocios) de cos activos y pasivos en una operación que no" 
afecta la vidad gravable (tibutaria) ni la contebie. 

El importo en Kbros de un activo por Impuesto derido deba someterse a revisión 
alfil do cada periodo sobre el que se informo y se debe reducir en la medida 
que estimo probable que no cispondrá y suficiente utidad gravable (uiutaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parto del 
acivo. 

Los activos y pasivos por impuesto cforidos se miden empleando las tasas 
fiscales que So espora sean de apicación en el periodo en el que el acivo se 
realico o el pasivo se cancelo basándose en las tasas (y leyos fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al fal del periodo que se 

Lo medición de los pasrs por Impuestos Kerios y los acivos por impuestos 
¿iteridos roflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en 
Que la entidad espera, al final del perlodo sobre el que se intorma, recuperar o 
Bquiar sl importe an ros de sus Actos y paivos. 
La Compañía compensa aciios por impuestos dferidos con pasivos por 
Impuestos déeridos sl, y sola si ena recenocióo legalmente el derecho do 
compensaros, frente a la misma autoridad cal, los importantos reconocidos en 
sas partidas y la compañia tiene la intención de fguidar sua activos y pasivos 
como netos. 

  

       

Impuestos corriontes y ceridos -. Sa reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resutado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce luem del resultado ya sea en oro 

resultado integral o directamente en el patimonio, en cuyo c2s0 el impuesto 
también se reconoor fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
una combinación de negocios. 

Provisiones » Se reconocen cuando la Compaía tiens una oDigación presente 
(a sea legal o mplcta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía lenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
“económicos para cancelar la obligación y puede hacerse una estación fue 
el importe de la oipeción. 
El importe reconocido como prodsién debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar Ea cbigación presente, al final de cada 
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período, teniendo en cuenta los riesgos y las inceridumbres correspondientes. 
¡Cuando so mide una provisión usando ol jo de afectivo estimado para cancelar. 
la obligación presento, su importe en bros representa el valor actual de dicho 
lujo de efecino (cuando el etectivo del valor del dinero en el tempo es materia. 
¡Cuando se espera ja recuperación de algunos o lodos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, $e reconoce una cuenta por cobrar como 

lun activo sí es virtualmente soguro que ss recibirá el desembolso y el monto de: 
la cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el 
desembolso el monto de la cuenta por cobrar puedo ser medido con fiabifdad. 

Beneficios a empleados: 

Beneficios definidos: Jublación palronal y bonificación por desahucio, El costo 
de los beneficios definidos (ulalación patronal y bonificación por desahucio) es 

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédto Proyectada, con 
valoreciones actuariales reakzadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
«en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
de beneficio definido. 

  

Las nuaves mediciones, que comprenden las ganancias y pérdicas aciuariales, 
se reconocen en el esiado de situación fnanciera con Carmo o abono a otro 
resultado integral cn el período en que se producen. El reconocimiento de las 
fanancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
lnmedialamente en las ganencias acumuladas y no son reciasiicadas a la 
lidad o pérdida del periodo. 

Participación a trabojadoras - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por 
la paricipación do jos trabajadores en las utlldaces de la compañía. Esto 
benufiio se calcula la tasa del 15% da las utildades Iquidad de acuerdo con 
disposiciones legales. 
Reconocimiento de Ingresos — Se cakulan al valor razonable de la 

contrapreslación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado. 
¡de cualquier descuento, bonficación o rebaja comercial que la Compañla puede: 
otorgar. 

Prestación de servicios - Se reconocen por referencia el sstado de terminación 
del contrato, el estado de terminación del contrato se detemina en función de la 
prestación de servicio. 
Gastos - Los gastos se ceglstran al costo histórico, Los gastos se reconocen a 
megida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan 
realzado ol pago, y 58 reglstran en el período en el que 58 conocen. 

  

Compensación de saldos y transacciones - Coma norma general en los 
estados financieros no $e compensan los aciivos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquelos casos en los que la compensación sea 
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requerida o permiida por alguna noma y esta presentación sea ol reflejo de la 
"esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con cren en transacciones que, contractuaimente o por 
una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía 

tiene la intención de quitar por su Importe neto o de roskzar el octvo y procedor 
al pago el pasivo de forma simutánea, se presentan netos en resultados. 
Instrumentos financloros. -. Los activos y pasivos financieros 58 reconocen 
«cuando la Compeña pasa a formar pora de las disposiciones contractuales del 
Instrumento. : 
Los activos y pasivos fmancieres se miden inicialmente al valor razonable, 

Los costos de transacción que son directamente atribuible a la adquisición o 
omisión de activos y pasivos financieros (disinlos a las activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 

"gregan O deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
cuendo sea apropiado, al momento del reconocimiento inkial, Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adguisición de acivos y pasivos 
fnancieros designados al valor rezonable con cambio en los resultados se 

reconocen de inmediato en ol resutado del periodo, 

Activos financieros. — Los activos financieros so ciastican dentro de las 
siguientes categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en los 
resuados”, “laversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros. 
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. 

La clasiicación depende de la naturaleza y propósto delos actvos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento nia, Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son rocónocitas y dadas de boja la foca de la 
trensacción. Las compras o ventas rogulares son todas aquellas compres 0 

vonias de aclvos financieros que requieran ía entrega de activos dentro del 
mareo de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

étoco de la tasa do Interés afectivo. — El método de 1a tasa de interés 
lectiva es un método de cálculo dol costo amorizado de un instrumento 
ranciero y de imputación del ingreso financiero alo lago del pertodo reievante 

La tasa de interés efeciva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
ajos de efeciwo por cobrar o por pagar estados (incluyendo comisión, puntos. 

bésicos de interés pagados o recibidos, costos de Lransacción y otras primas o 
descuentos quo estén incluidos en el cákulo de la tasa de interés efectiva) a o 

largo de la vida esporada del instrumento financiero o cuando sen adecuado, os 
un periodo más corto, con el importa nato en vos en el reconocimiento Inca. 

    

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectica pora 
los instrumentos de deuda distintas n los activos financieros cinstficados al valor 
razonable con cambio en los resultados. 

Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar. — Son activos 
foancieres no derivados con pagos (jos o determinados que no son cotizados 
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“en un mercado activo. Los préstamos y paridas por cobrar son medidos al costo. 
“amortizado usando el método de la tasa de interés electiva, menos cualquier 
deterioro de valo. 

Detertoro dol valor de activos financioros. - Los activos Inancieros distintos 
a aqueos designados al valor razonable con cambies en los resultados son 

probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se Informa. 
Un activo fnanciero estará deteriorado cuendo exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento inkia! del activo y los Mljos de efectivo futuro, 

estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Para lodos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de 
valor podría incluir 

«  Difcutades financieras sigiieaivas del emisor o del obligado; o 
+ Infracciones de las cióusulas contraciuales, llas como ineumpimiento o 
moras enc pago delos intereses o el princpal o 

+ Es probable que el prestatario enare en quiebra o en otra foma de 
reorganización fancie 

+ La desaparición de un mercado actio para ese activo financiero debido a 
dificutades financioras. 

  

Para los activos (nancieros registrados al costo amonizaco, el importe de la 
pertica por deterioro de valor esla derencia entr el Importe an tyos y el valor 
presento do los Mujs futuros estimados del activo, descontados a la tasa de 
Irtorsofectivo origina! dl activo financiero, 
El importe en Ebros del sctwo financioro so reduce por la percida por detertoro 
de valor directamente para togos los activos financieros excepto para las cuentas. 
comerciales por cobrar, donde el importe en iros se reduce a través de una: 
cuenta de provisión. 

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es Incobrable, se 
"mina contra la cuenta de provisión. 

La recuperación posterior de los montos previamente eliminados ae convierta en 
créditos contra la cuenta provisión. 

Los camblos en el importe en Rbros de la cuenta de provisiones se reconocen en 
el estado del resutado del periodo. 

Baja en cuenta de los activos financieros. - La Compañia dará de baja en 
cuenta un activo financiero únicamente cuando explien los derechos 

contractuales Sobre los flujos de afectivo del activo financiero. o cuando 
transfero do manera sustancial los riesgos y ventajas inberentes a la propiedad 
del activo financiero a otra entidad, SÍ la Compañía no transfiere ni retiene. 
aubslancialmente tados. os desgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control como activo transferido, la compañía reconocerá 
su participación en el acivo y la obligación asociada por los montos que tendría 
que pagar, Sila Compañia retieno sustancialmente (odos los riesgos y ventajas. 
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inherentes a la propiedad de un activo financiero, La Compañía continuará 

reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo. 
'Soforma colateral por ls ingresos recibidos. 

Pasivos Financieros, = Los instrumentos de deuda son clasiicados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los. 
pasivos financieros son ciasficados como al valor razonable con cambios en los 
fesutados u olros pasivos fnancieros. 

Los pasivos financieros sa clasifican como pasivo coriente a menos que la, 
compañía tenga cerecho Incondicional de «te el pago de la obligación por lo 

menos 12 meses después de la fecha del esiado de situación financiera. 

Otros Pasivos Financieros, - Los otyos pasivos financieros (incluyendo los. 
préstamos y las cuentas por pagar comercials y otras) se miden posteriormente 

Al costo amortizado usando el método de la tasa interés efectiva, 

El método de la tasa interás efectiva es un método de cálculo del costo 
amorizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a o 
largo del periodo relevante. La tasa de Interés efeciva en la Lasa de descuanto 
quo iguala exactamento loa fujos de afecto por cobrar o por pagar (ncluyendo 
todos los honorarios y los puntos pagado recidos que forman parle de la tasa 
interás efectiva y los costos transacción y otras primas o descuentos) estimados 
a lo largo de la vida esperaca del pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de 

un periodo más corto con el Importe neto en Bbros en el momento del 
reconocimiento inicial, 
Baja de un pasivo financiero. - La compañía dará de baja un pasivo financiero 

si y sólo sl expira, cancelan o cumplen las obligaciones de ta compañía. La 
terencia entre et importa en libros del pasivo financieros dado de beja y la 

contraprestación pegada y por pagar se reconcoe en el resultado del periodo. 
Aplicación de Normas Internacionalos de Información Financiera nuevas y 

rovisadas que zon mandatoriamento afectivaz en el año actual. 
Durante el año en curso, la Compañía ha apicaco los siguientes modificaciones 
a las NIIF omias por el Consejo de Normas intemacionales da Contablicad 
((ASB), y que son mandatoriamente ofocilvas a part del 1 de enero dol 2017 0 
posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revetación 
La compañía ha aplicado esles modficaciones por primera vez en el año en 
Gurso. Las modificaciones requieren que una entidad revela información que 

Permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las 
obligaciones derivadas de las actividades do financiación, incluyendo tanto los 
'camblos que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo. 

Los pasivos de la Compañía proveniente de actividades de financiación 
consisten en préstamos (Notas 9-12). Una conclkación entre los saldos de 
apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en (Notas 9-12) De acuerdo 
¡con !as disposiciones del período de transición de estas modiicaciones. 
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Además de ta revelación adicional en la (Notas 9-12) la aplicación de estas 
"moólicaciones no ha teni rigún Impaco en los estacos fanciers la 
compa 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas. - La siguiente 
Norma internacional de Información Financiera (NIIF) nueva y revisada que han 

sido emitidas, pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipado. Un 
tallos como sigue: 

  

Etectva a parir de 
pue Tuto perlodos Ínicien — en 

a un 
NIF9 — tnstrumontosfinancioros Enero 1,2010 
NIIF1S- Ingresos procedentes de contratos con Enero 1,2018 

contes 
NIFIG Arrendamientos Enero 1.2019 

Sa permite la aplicación anticipada de ostas normas nuevas y mevísadas.. 

NIF 9: Instrumentos Financiaros, 
La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requistos para la 
clasficación y medición de activos financieros. Esta noma se modfcó 
posteriormente en octubre del 2010 para inci los roquistos para la clasificación 
y medición do pasivos financieros, ssl como su beja en estados financieros y en 
noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para ia contabliciad de cobertura 
general. En julo del 2014, se emiió ota versión revisada de la NIF 9, 
principalmente para incl o siguiento: 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
+ Modificaciones limitadas a los roquistos de ciasficación y medición al 

introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro 
rosullado integral, para cietos Instrumentos deudores simples. 

Requísltos claves de la NIF 
Todos los actos financieros que se clasfican dentro del alcance de la NIC 39- 

Instrumentos Financieros $8 reconocerán posteriormente a su costo armonizado 
o valor razonable. Especiicamente los instumentos do deudas que se 

mantienen dentro de un modelo do negocio cuyo objetivo sea el do recaudar los 

  

Posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un madelo de negocio 
Cuyo Objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
¿como por la venta de activos fnancieros, y que tengan lérminos contractuales 
el activo financiero que dan lugar en fecha especificas a fijos de efectivo que 

solo constituyen pagos de capital e Íntereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro resultado 
integral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio $0 miden a sus. 
valores razonables al final de jos periodos contables posteriores. Además, bajo. 
la NIF 9las entidades pueden hacer una elección irevocable para presentar los       
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cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no. 
mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente 

reconocida por al comprador en una combinación de negocios del scuerdo con 
UF 3) en cto fesulado htegral, y sob con el ingreso por dividendos 
generalmente reconocido en el resutaco cel periodo 

En la medión de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados la NUF 9 requiero que el importe generado por cambio en. 
el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo 
de crédito del referido pasivo so presente en olro resultado Integral, a menos, 
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el rlesgo de crédito del 
pasivo en otro resultado integral genera una asimeva contable en el resultado 
del periodo. Los cambies en el valor razonable atribuible alrioego de crtto de 

Un pasivo financiero no son postoriomerte reciaséicados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del imporie del cambio en el valor 
tezonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en 
resuñados so presenta en el resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de activos fnancieros, la NIF 9 establece un modelo do 
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por. 
perdidas incunida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por. 
Perito creia erpraa require que una entidad contablice las perditas 

las esperadas y camblos en esas pórdidas crediltias esperadas en cada 
loca de rerone put tera los cambies en el fesgo credo desd el 

reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocura un 
vento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias. 

    

La MF 9 mantena fos tres tipos de mecanismo de contablidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 8, 
los Uipos de Iransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho 
más Mexibles, especificamente, al amplar los pos de instrumentos que se 
clasifican como Instrumentos de cobertura y les tipos de componentes de riesgo 
de partidas no fnanciera elegibles para la contablicad de cobertura. Además, se. 

ha revisaco y resmplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación 
económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospeciva para medk la 

efectividad de la cobertura. También sa añadieron requerimientos de revelación 
"mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una entidad. 

La Administración do la Compañia se encuentra avalando los impacios sobre 
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 
Sa embargo, no es poside proporcionar una estimación razonable de este 
afecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiero que la Administración realico ciertas estimaciones y establezca 
inherentes a la actividad económica de la compañía, con el propéslto de 
determinar la valuación y representación de algunas partidas que forman parte. 
de los estados fiancieros, En cpinión de la Administración estimaciones 
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estuvieron basados en la mejor utlización de la información disponible al 
momento, los podrian llegar a áferir de sus efectos finales, 

A continuación, se presenta las estimaciones y Juicios contables crficos que la 
Administración de la compaña ha utltzados en el proceso de apicación de los. 
serios contables: 

Detarloro dl Activo. — A la fecha de ciorre de cada portodo, a en aquella fecha 
ue se considere necesarios, se analiza el valor de los activos para dolerminar sí 
existen algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pertída por, 

deterioro, En caso de exista afgún indicio se reakzará una estimación del importe" 
recuperable de dicho activo. Si se Lata de activos identifcables que no genera. 
fujo de efectivo de foma independiente, sa estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de electivo a la pertenece al acivo. 

Las péreicas por deteriora reconccidas en un actim en periodo anteriores son 
revertidas cundo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperabio incrementado el valor del activo con abono a resultados con limi 
el valor en bros que el activo hubiera lenido de no haberse reconocido la 
perdida por deterioro. 
A 31 de diciembre del 2018 ía compañía no ha registrado pérdidas por deterioro 
de sus activos. 

Provislones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presento 
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios 
factores que son determinados en función de cálculo actuarial basados en varios 
supuestos. Estos supuestos utlizados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones incluyen una tasa descuento; cualquier cambio en los supuestos. 
impacta en valor en hbros de las provisiones de estos beneficios. 

La asa descuento us latasa de interás que debe ser utlizada para determinar ef 
valor presente de los flujos futuros de caja estmados que se espera van ser 
requeridos para cumplk con las obligaciones de estos beneficios. 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la 
compañía está expuesta u distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 

afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y 
“acivos y. en consecuencia, sus resultados, 
A continuación, se presenta una definición del riesgo que enfrenta la compañía, 

una caracterización y cuantificación do estos, y una descripción de las medidas 
de milgación actualmente en uso por parte de la compañía, si es el caso. 

Riesgo de Crádito,- el riesgo de crédito se refiera al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una percida 
fnencera para la compañía La compañía ha adoptado una políica de 
únicamente invotucrase con cientes reconocióos de acuerdo a sus pollicas 
internas y obtener suficientes colaterales, cuando sen apropiados como forma da 
Ímiigar el iesgo de una perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 
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geográficas. Lu evaluación de crédito continua se reafiza sobre la condición 
Tnanciera de las cuentes por cobrar. 

La compañia no mantiene exposición de riesgo de créditos significativos. 

Riesgo de liquices. - La administración tene la responsabilidad fnal por la 
gestión de guides, la vez qué ha establecidos un marco de imbajo apropiado, 
peca la gosión de Iquides de menera que la genencia pueda manejar 
requerimientos Iinanciamiento a corto, mecano y largo plazo, así Como la 
Aesión de la Kques la compañía. La empross maneja esgo de fquies 

manteniendo, faciidades financieras adecuadas, montoreando continuamento 
los Mujos electios proyectados y reales y concilando los perfles de 
vencimientos de los actos y pasivos financieros. 
Riesgo de capital. - La administración gestiona su caplal para asegurar que la 
compañia estará en capacidad de contíruar como empresa en marcha mientras “que meximvza el rendimiento a Sus accionisias a través de la optimización de los 
saldos de deudas y patrimonio. 

  

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administración de 
compañia consicera que en los los de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amorizado en estados financieros se aproxima a su valor 
razonable. 

CONCILIACION TRIBUTARIA 

  

[ur sm dro rr en ca 
[cese Dosis a [asno pr era so rra e yt aa E 
[panaacina Tres sota rr Ec ma Ss 
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a A BUSES CONSI MERC IT. 

» Do conformidad con disposiciones legales, la tara para el impuesto a la 
rente. se calcula en un 28%, sobre las utlidades sujetas a distibución y del 
12% sobro la sobre las utilidades sujetas a capitalización, 

+ A parti el ojerico fiscal 2011 entrá en vigor la norma que exige el pago de 
un “antico mínimo de impuesto a la resta *, cuyo valor es calculado en 
función delas cras reportadas el año anterior sobre el 02% dol patrimonio 
total, 0.2% delos costos y pastos decucis, 0.4% de los ingresos gravables 

y 0.4% del acto total. Dichos rubros deben incrementarse o disminutse por 
concepto establecidos en disposiciones tbutarias : 

Pagos Efectuados, - Corresponde al anticipo do impuesto a la renta, 
retenciones en la fuento, impuesto a la renta. 

Aspecto Tributarios: 

El 29 de diciembre del 2017, bo enió la Ley Orgónica para reacilvaciones de la 
economia, foraleciondo la dolarización y modemización de la gestión Mmanciera, 
A continuación, se detalla jos aspecios más importantes de la mencionada Ley. 

  

+ Serán considerado deducibles para el cáículo del impuesto a la renta los. 
pagos por desañucios y jublación patronal, que no provenga de provisiones 

declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no). 

+ Se incrementan la taa de impuesto a la renía pera sociedades al 25% y 
cuando la sociedad tengo accionistas, socios, participes, consituyontes, 

beneficiaros o similares o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de 
¡menor imposición, o cuando la sociedad incumpla él deve informar sobre sus. 
acciónistos, socios, participes, consttuyentes, benefíciaros o similaros, la 
asta será correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales, Se 
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es ttutar nominal o formal bajo 

régimon juridico especo. 
+ Para el cálculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se 

puesen disminuir los gastos par sueldos y salaos, decimotercera, 
decimocuarta remuneración, apodes patronales, y los valores gasto 
incrementales por generación de muevo empleo y la adquisición de nuevos 
aciivos productos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y 
¡generar un mayor nivel de producciones. 

=  ElSerdicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el anticipo. 
pagado y el impuesto causado, siempre que se verfique que ae ha 
mantenido o incrementos el empleo neto, 
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A Aer 0 UBINESS CONSI TM SEAVICES POL. 

COHERVIS.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

El detal del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018 es. 
como sigue: 

mr zea 
cala o Bas 3911474, 
Bancos Bot. SA 

e unas Je 

14 cala mu zu 
Caja Ctica 365000 285000 

CalaTosora 197208 4284.74 
Cala Fondo Fjo 10090 120000, 

vs os DR Naza 

12 Bancos mu zu 
Banco Balhweno Cia. Cte. 1 OSSSOS19: 250577 108758,12 
Banca Guayaqui Cta Co. 4 8064087. : 1425190 
Barco de Machala Ca Cia 1200168122 se 730048 
Barco Prodbarco Cia Cl. 8 2728004581 200 47m 
Banco Intemacienal Cia. Oo. 1830500878 mr Bar 
Barco Salado Cra. Abonos Y OBAZOAS7A0 1032 457 

El Soga —_ 90 

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 

us Ta 

El detal de Activos Financieros al 31 de diciembre del 2018 es como sigue: 

Ciertas Mo rlacionados 
“Qas Cuentas por Cobrar Proxamos a Empleudos 
(A Providion Cuartas ncobrables 

a a 
TO] 

HOR SO 
am 

1: lata» Mo Rolacionados a au 
estes o Decmerdos BM 220 

Crees Preta UA Ps 
Cheques Pesticidas - E 
Asoc Palena 10os0s sins 
Tage de Colo pr Cotrar me Tos 
tas Does pe Cobrar sa 2524875 

Teléfonos. 2510165. - 2613867 
Email: panamertcanyasocladosgBgmat.com 
Guayaquil Ecuador. 
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e A 
(Nota 3) INVENTARIOS 

Eldetale de Inventarios al 31 de diciembre del 2018 es como sigue; 

an 2 
Inventa e Mercader —SiaaMiae 0% a 

SS ATARIIS02 MIG 

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El delale de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre dol 2018 es 
como sigue: 

a an 
Conil Tábutario 9 sm A 
Couto Tébutaio IVA) 2054 Lts 

Anticipo de Impuesto ala Renta HA s 
CITI 

(Nota 5) OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

El detallo de Otros Activos Cortentes al 31 de diciembro del 2018 os como 
sigue: 

2 e 
Depositos en Garantia 00907 30907 

Proveeduría e ama 
Licencias 0d] - 
Seguros Amticipados 140097 179 
Otros Activos. 1A01350 - 

US$ 35000 LD 

(Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO 
El detale de Cuentas y Documentes por Cobrar Largo Plazo al 31 de diciembre: 
del 2018 es como sigue: 

al a 
Varios Clentes por Cobrar 09 256078364 

us$ 090 250783 
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(Nota 7] PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

El detallo de Propiodades, Planta y Equipos al 31 de diciembre del 2018 es 
como sigues 

Mon o suo. 
ca, IVY ECUACIONES. ANI ms 

cono. r 
Tesranos. UM . - RA 

tt mena aa 
toi men me 
tato ms o Loms 
Maura, Equipos. 0 . . nao 
lado. AZ AA MI 

Equipos de Compadacian. mes A - TA 
Dtos eos Fo Mos 56) NS 

us NA SS AR TA 

Mpifcuena: 
DeprrciacionAraruada Pro. ata y Epos AS CL O A 

Ton Dcdo 09 QUO MO do UA losa PIT TT 

(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
El detale de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es 
como sigue" 

a 4 
Proveedores Locales 51 1555496 1.164.107,04 

Emlslon de Obligaciones - 1.410.448,06 

Otras Obligaciones. IMA 30 

Usi ISI — BS ST, 
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a A A dife £ oran De Eeaador 6.4 
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A 
(Nota 5) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

El detalle de Obligaciones con Insituuiones Financieras al 31 de diciembre del 
2018 es como sigue: 

ao a 
orion Ch. Prestamo Bco. Guayagul MDL BA 
Porcion Ci. Prestamo Bco. Piebinch - 504 
Porcion Cta. Prosatamo Bco. de Machala aman e] 

a] ABRO + 

  

281995 340. 
sí size mesos 

(Nata 10) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

El detallo de Otras Obigaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2018 es como. 
gue: 

  

7 2 on la ACitracion Tetra so usa . 
Irpuesto y a Rena o er Mam masa 
algdones cen 1835 2 mama asas 
blgaiocencon ls Emplardos e PA Parto econ Trtajadores por pago pro re 

6 EA 
41 Con la Adeinlatracion Teba. mu a Renca a Pa Pope aa > 

arc Foms Po Pagar as - 
sor A, E 

0 a 
2 ObUzaciona ren IEsa pa a Aroa Par taras E 
A Peral as esto Prestar pateo 165 209 2002 
Pistas Otegi ES hire Jos 
Fado de sera — 

ve 1, 
AL OMizasicot190a loser mu mu bromo Tener oso Meozs 15001 
Desa Oiato Guo nus sa 
Vicacon E] 
dls elo Empresa sa 13029S 
PP AmO 00 

E QT CTA 
Con la nueva reforma tibutarla que sa publicó en el Reglstro Oficial No.150 
ubicado el 29 de diciombro del 2017 se aplicara la taría del 25% sobre la base. 

Impenbie para el Impuesto a la Renta 2018.       
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SES CONSUCTEND SERVICES INTL. 
(Nota 13) ANTICIPO DE CLIENTES. 

Eldetal de Anticipo de Ciientes al 31 de diciembre del 2018 es como sigue: 

mu a 
Varios Clentes Ara 10650 

CORTAS Ls 02 

(Nota 12) OBLIGACIONES GON INSTITUCIONES FINANCIERAS UP. . 

El detaña de Obigaciones con Instuconos Financieras al 31 de diciembre del 
2018 es como sigue: 

a py 
Prestamo Banco Bolivariano. LIA 7540 
Prestamo Banco de Machala. E 

15$_11941,29 140088 

1... Préstamo Bancario N" 266246 Otorgado por el Banco Bolivarlano, el 
30 de noviembre del 2016 por un monto de $ 143,132-48 a una tasa efectiva 
del 9.33 % y una tasa nominal del 8.83 % con vencimiento el 
noviembre del 2021. 

  

2. Préstamo Bancarlo N* 617415 Otorgado por el Banco de Machala 
con fecha de inicio 25 de septiembre del 2017, fecha de vencimiento 235 

septiembre del 2020, capital prestado US$ 250.000,00 con una tasa de 
Intorós anual de 2,32% en pagos mensuales, 

Nota 13) OTRAS CUENTAS POR PAGAR LP. 

El detala de Otras cuentas por Pagar LP. al 31 de diciombre del 2010 es como 
sigue: 

au a 
Depestosan Geranfas E 500 
Emislon de Obligaciones Largo Píazo 09m iO 
Prezamos de Accionistas SAGAS 1OAZU0S 

Cuentas por Pagar Accionistas SUMATE S 
Usos —fócisza2 SSI 
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  o EEES CONSULTA SERVICES BL. 
(Nota 14) PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

El detalla de Provisión por Eieneficios a Empleados al 31 de diciembre del 2018 
es como aque: 

aL 2 
Prodsión JubRación Patronal TSDAS . 
tros Beneficios o Contentas para los Empleados ALTO 

TA2997 00 

+ De acuento con disposiciones del Cáxigo de Trabajo, les empleados que por" 
vointe años o más hubieren prestado sus senácos en forma continuada, o 

internmpida. tendrá derecho a ser jublados por sus empleadores sin 
paruiio de í jublación que le corresponde en su concición de afilados al 
Insituto Ecuatonano de Soguridad Socia. 

El 29 de diciembre del 2017 la Ley Orgánica para Reactivación Económica 
Registro Oficial No. 180 ordenó que toda la provisión de jublación patronal y 
desahucio son gaslos no deducibles que genera un Impuesto a la renta diferido. 
por lo cual se registra "activo diferido”, se calcula muliplicando el valor no 

deducible porel 25% de la tasa del impuesto a la renta, (Ver nola 13,2.) 

(Nota 15) CAPITAL SOCIAL. 

El capital susceño y pagado es de Dos Milones 00/ 100 de dólares de los 
Estados Unidos de América, divididos en 2'000.000 de acciones ordinarias y 
nominalvas ce un dólar cada una como sigue: 

  

No.De ro por “5 
Acciones! Accion “5 

Po Delgado Vilas Joselo, 19000 
Delgado Vilca Cra 0000 de pe con 

900.000 1O0% 200000 

Nota 16) INGRESOS OPERACIONALES. 

a amu 
Ventas Tara 12% ANAITOSE 28556 
Ventas Tala 0% JADIZAZIS  7807:3442 

US$ ZOGIMIZE —M03I832SS 
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Amar 0 BSAS CONSI SERVICES IL. 

Beserva Legal 
De acuerdo a la legislación vigente la compañía debe transferir el 10% de las 
utildades iquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sen equivalente al 
50% del capital suserto. - La roserva legal pueda utlizarse para compensar 
pérdidas o para aumentar el capdal, pero sotamente puede disiibuirea entr los. 
'Becionistas en caso do iquidación de la compañía. 

po a 
Raeseraa Legal E SL. 
Raperva Facsliatva ATADOS 1H 

IL TE 8 

Resultados del Ejercicio. 

AL31 de diciembre del 2018, la compañía Cohorvi S.A. Obtuvo una Utidad Neta 
US$ 485.637,39 

En cumplimiento de las disposiciones contenidas on la ley de compañtas, hemos. 
obtenido de los administradores Información sobre las operaciones y registros de 
compañia Cohervl S.A. Así mismo hemos revisado sus estados financieros al 31 

de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo siguiente: 

  

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que plerdan su valor y 
que no están pactadas a una tasa equivalent. 

  

Los ajustes provenientes do la adopción por primera vez de las Normas 
Intesmacionales de Infomación Financiera “ NIF” que se registraron en el 
patrmonio en ta cuenta Resutados acumulados, subcuenta Resultados 

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que 
generaron un saldo acreedor éste sólo podrá capiaizados en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úllimo ojorcicio económico 

«concluida, s las hubieren, utiizado en absorber pérdidas, o devueto en el caso 
de Iquidación de la Compañía. 

La convergencia de los estados financieros a las normativas interacionales de 
información financiera, busca homologar los balances de las empresas con la 
normativa local. 

La compañía Cohorvl S.A. Ha dado cumplmienta a las aisposiciones mediante. 
resoluciones emíidas por la Superintendencia de Compañias. 

2 28 
Auste por Adopción NIF Primera Vez ASABIADS  1GABDIA06 

US LHROA06 —HROSADS 
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e Ars 0 DUSINESS CONSTR SERVICES UNT. 
Re ria. jad Tr y 

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se pubicó la Ley 
Fetomaori ara la Equidad Tru del Ecundor cual fun aprobada por la 
Asambjea Consttuyente. La Incicada Loy Irae entre otros cambios importantes 
modficeciones al Código Tributario, Ley de Régimen Tributaño Iniemo en 
materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos 

Especiales y creación de nuevos impuestos, entro ellos el del 5% a la Sala de 
Dlvisas (ISO). Esta ley entró en vigencia a parir del 1 de Junio del 2011. 

Eenlamento 41 Ley Orsánica de Discapacióades. 
Se derogó el REGLAMENTO A LA LEY ORGÁNICA DE DISCAPACIDADES, 
publicado en el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de 
“diciembre de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejecutivo, Registro 
Oficial No. 109: donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un 
Irabajuor y no espacial número de abajaores paa ten un decapachado 
omás. 

  

El porcentejo de incasón Ibor para el sector privado se calculará y aplicará 
en base al total 08 trabajadores, exceptuando aquelos cuyos contratos no sean 

de nalralza att oparmaneria cono al Jegistcón Veni en matara 
laboral 

Hechos Ocunidos después del Periodo «ctra l que so triorma 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la techa de emisión de los estados 
Mancieros auditados (25 de marzo 2019) no se produjeron eventos que en la 

nión de a gerencia da a compañía pues anar un efeco Inparans otra 
dichos estados financieros adjuntos. 

Aprobación do Estacion Financieros 
Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembro del 2018, han 
sido aprobados por la Gorencia y serán prosentados a los Accionistas para su 
“aprobación. En la opinión de la namiisiración, estima no habrá modificaciones. 
al contenido de los mismos. 
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