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A los Accicnisias de:
Cohervl 5.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs que sa adjunion de Cohervi SA. Cue
compienden o Estado de Skuacién Financiera &l 31 de diclembre del 2018 y os’
comespondienties Esiados de Rasulados Infegrales, de Camblos en o
Palrimonic y de Flujos da Efectivo por ¢l afio ierminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
conlabiés significalivas y olra iInformadcidn explicativa,

En nuestra opinidn, los Extados Financiernos adjunios presantian razonablementa,
on todos lod aspocios maleriales, la posicion financiera de Cohervl 5.A Al 3 de
diciemnbra del 2018, & resukado de sus operaciones y sus fujos de efeclivo por
&l afo ferminado on esa fecha, de conformidad con Nommas infemacionales de
Informaciin Finandera- NTIF emitides por af Conssjo de Normas Intemacionales
da Contabildad (IASB).

Fundamantos de la Opinidn

Nuestra Audiioria fue efectuads de acuerdo con Nomas Internacionales de
Auditoria- NTA. Nuestras Responsabiidades da acverdo con dichas normas se
describen mas adelante en esle informe en la seccidn- Responsablidades del
nﬂhmrﬂuhmhmMﬂhEﬂlﬂﬂFw Somas
independienies de Cohervl SA. De scverdo en o Codigo de Etca m
Prolesionales da la Conlabikdad del Consejo de Normas Inlemacionales do
para Coniedores (IESBA por sus siglas en Ingkis) y las disposicionas de
independencia de la Supenntendencla de Compafilns Valores y Seguros del
Ecusdor, ¥ hemos cumplido Ias demds responsablidades de élica de
conformidad con dicho Codigo. Consideramas que la evidencia de auditoria que
hamoa cbianido es suficenls y aproplada para proporcionar una bass para
nUestra opiniGn.

Cuestidn clave de auditorfa

Las cueslionos clave de audhorin es aquella que, segin nuestre juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuesira audiloria de los Estados
Flnancieros del perodo actual. Esta cuesiidn ha sido iralada en el contexto de
nuestra sudiloria de los Estados Financleros an su confunio y en Ia formaciin de
Mlmﬂmimm.rmmwmwwm
esla o :

informacién prosontada en adicidn a los estados financlercs,
La Adminisiraciin es responsabie por la preparacidn de informacidn adicionsd, la
cual comprende & informe Anual d8 los Administradores 8 la Junia General de
eccionisias, pero no incluye en o juego completo de Esiados Financienss
nuastro iforme de auditoria, Sa espera que dicha Informacion ssa puesta a
nuestra disposicidn con posterioridsd a la fecha da asle Informe.
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Nuestra opinibn sobre ios Eslados Financieros de la Compaiia, no incluye dicha

informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramientc o conchusibn
sobre la misma,

En conexidn con la suditoria de ios Estados Fnancieros, nuestira rasponsabilidad
os leer dicha informacidn adicional cuandd esié disponibie y, o hacerio,
corsiderar sl esta informaciin contiene inconsistoncias matsriales en relaciédn
con s Estadoa Financlernos o con nuasiro conocimiento obtenido durante la
audiioria, o ¢ de otra forma pareceria &sler materiaimenie incomecta.

Una vez que leamcs e informe Anual de kos Adminisiradores a la Junta General
de accionistas, sl conclulmos que exdste un ermor material en esta informacion,
w{mnmmmmdmmammum

pafia.

Responsabllidad de (a Administracion de estados financlieros

La Adminisiracion es rasponsable do ls preparacion ¥ preseniacion razonable de
s Estedos Financleros de conformidad con Nomas Intemacionales de
Informacibn Financlera- NIIF emilidas por el consajo de Normas Inlemacionales
de Conlabdidad (JASB), y del control imtemno determinado por la Administracidn
comao necesarto para pemitir la preparacidn de los Estados Financiercs lbres de
ermores materiales, debido a fraudn ¢ ermor.

En la preparacidn de los Estados Financieros, la Administracidn es rasponsable
de evauar la capacided de la Compalfiila para conlinuar como megocio en
marcha, revelando, seqln comssponda, los asunios relaconadas con negocko en
marcha y of uso de la base conlable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tonga & intencin do Equidar @ compalia o cesar sus
opemciones, 0 blan, no tenga olra altomativa raaksta que hacario.

La Administracidn es meponsabie de (8 supervision del proceso de reporie
financisro de la compafiia.

Responsabliidad del suditer on relackn con la auditoria de los estados
fMnancieros

Los objetivos de nuesira sudiioria son obtener seguridad raronable do & los
Estados Financieros en su conjurto eslén Fbres de errones malerinles, debido a
froude o emor, y emitr un Informe de audiiora que Incluya nuestra opinkdn,
Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad, pano no gananiiza que una
suditoria realzada a conformidad con Nonmas Intemacionales de Auddoris- NIA
Deteclard siempre un amor malerial cusndo este axisla Errores puedsn surgr
debido a frauda o emor y son considerados materiales sl individualments o en su
conjunto, pueden razonablements preversa gua influyen en las declsiones
scondmicas que los usuarios loman basdndose en los Estados Financieros.

Coma parle de una audlorla efectusda da conformided con las Normas
Intermnacicnales de Audioria, apiicamos nuesing juicio pml'eshﬂui[);ﬂﬂmnm
una actitud de ascepliciana profesional durants toda ls sudioria, :

» |denificamos evalusmos s resgos de omor malerial en los Estados
Financieros, debido @ fraude o omor, dissflamos y ejeculamos
procedimienios de audilorla para responder & dichos riosgos ¥ cblanamas
gvidencia de suditoria suficiente y adecuada pare proporcionar una base
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pare nuestra opinkin, El resgo de no defeciar un &mor malerial debido a
fraude os mia slevado quo en el caso da una incomecidn material debido &
enor, ya qué o fraude puede mplicar coluskdn, faisificacibn, omisiones
deliberadas, manfesiacionas ntencionaiments emdneas o winemcldn del
comirl nemo.

» Obtenemos conocimiento del control intemo relevanta para la audiloria con el
Mn de disediar procedimienios de suditoria que s=an spropiados on las
circunsiancias, pero no ¢on of propdsito de expresar una opinidn sobre la
eleclividad del contol inlemo da la Compeiia. "

« Evauamos s las polilicas contables ampladas son apropiadas y sl las
+  estimaciones contables y la comespondients informacidn revelada por fa
Adminstacidn &3 mronable.

» Conchimos sobre o adecuado de la ullzacidn, por parle da fa
adminisiracidn, de la base contable de negocio sn marcha vy, basados en fa
evidancia y audiloria oblenida, evaluames & exisle ¢ no una incertdumbre
malarial relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
signficatives sobra ln capacided de la compafiila para conlinuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incaridumbre material, sa
réquiars qué llamemos (8 elencidn en nuesto informe de eudliorda a las
respociival revelacionas en jos Esladds Financems o, si dehas revelacionas
NG Son sdecuBday, sxpresar una opinidn mod¥icada Nuestras conclusiones
s& basan en la evidencla de sudioria obtenida hasta la fecha de nuesto
informe do euditoria, sin embargo, oventos o condiciones fuluros pueden
pcasionar que la Compalila deja de sor una ampresa en funclonamiamo.

« Evaliamos la presenlacidn genaral, la estruchua y ol contenido de los
Esiados Financiercs, inciuyendo las revelaciones, y sl los Esiadoa
Financieros mepresenton las fransacciones y evanios subyncanies de un

moda que logren una presentaciin razonabia,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de Ia Compaliia respecio
a, entre oiros asuntos, &l alcance &l momento de la realizacidn de la audilorla
planificada v loa hallazgos significatives, asl como cualquier deficiencia
significativa de conlrol inlemo qua dentificamos en &l iranscurso de auditoria.

Proporcionamos a ios responiables de la Administracidn una declaracion de que
hemoa cumplido con los requerimionios de élica en relackdn con [a
indepandencia ¢ Informamos ecerca da todas las relacionss y otros asunios de
o4 que se pueden aspersr mzonableménis que puedan aleclar a nuesira
independancia, y &N U caso, las comespondianies salvaguandas.

Enire los asunios comunicados a los responsables de la Adminisiracidn de la
Compafiia, determinamos aquelios que fueron més significativos en la auditorla
o los Estados Financieros del aflc actual que son, en consecusncis, las
cuestiones clove de auditorin. Deseribimos asios asunios en nuesirno informe de
suditoria seivo que las disposiciones legales o reglamantarias prohiban revelar
piblicaments estos asunfos o, en circunstanclas extremadamenie poco
frecuentea, determinemos que un Bsunto no s& deberfa comunicar en nuestro
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informa porque razonabemeanie ssperamos que las consecuencias adversas
superarian los banaficios de intends pdblico de la comunicaciin.

Informe sobre ctros requisitos (egales y reglamentarios;

De conformidad con ol articulo 102 de la Loy Orpdnica de Régimen Tributario
Infemo, estamos cbiigados a opinar sobre &l cumplimiento da las obligaciones
tnbutaria de la compaliia an su calilad de sujsto pasivo.

Nuestra opinidn al respecto se emitird en un informe por separado.

-I [f T .
| %H:?/ A & Asismotes &
" , e sssrrl i whan i @ e ™™,

Ing. Mario Martinex C., Soclo CONMARTINEZ €. LTDA.
Representante RMAE No. 110
RNC- No. 13,333

Guayaqull, Ecuador
Marzo 26, 2018
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COHERMI S.A
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

(Expresado en ddlares)

ACTVDS

ACTIVOS CORREENTES
Efectivo y Equivalentes af Efectivo

Actvos Financlerns

inventarios

Activas por kmpuestos Enrﬂlut;s
Owros Activos Comlentes

Total Activos Comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Cobeara Largo Plazo
Propledad, Plants y Equipo

Total Acthvos No Cormientes
TOTAL ACTIVOS

Notas

T s L Ba

Uss

Afos Terminados a1 31 de
Diclembre

w1 018
5350 A5 154450 61
13525809 L3154.520,99
174823502 I88.026,27
18945802 28,5819
35.353,00 13.344,50
AATI4G38 157932376
000 L550.720,64
4 AB0.661,18 4. 345,591 30
4.480.661,18 B.907AT4 54
L2E0E06 10.486.T94.70

Var notas a los Estados Financleros

Registro Contador No. 8704
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COHERWI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado on dblares)
Afigs Terminados 8131 da
P izl
LASND CORRENTE HOTAS an i
Cuentas y Documentas por Pagar ] 182877317 1EMEE124T
Oblgaciones Con inathuciones Flnanclars CP ¥ LR bd ] ] (LT AT
Chran Dbl itisney Comiestrs 10 JTLATAET b a2
Amicipo ds Chentes 19 1473119 10.438,02
Totad Pevhrzs Cormiantes Uss satam LLE 5
EASHOS HO CORRIENTES
Obligackonas Con instituciones Financleras L 11 M 13088051
Dtras Cuarias Por Pagar UP, 11 18475162 TessLn 0
Preevisiones por Beneficios 1 Empleados 14 112 000
Total Pasive Mo Corrlantes uss HHIJ_H_ 11.430.
TOTAL PASNOS Usy inxiaxse 43T8aTH
P& BE IONEST.
Capital Jociad 14 100080000 LOD0.66G 08
Aportss Para Futaray Capluizasiones 1517 ACLED 1817400 50
Resarva Lagal WAMAL §1.163,27
Resgrva Facultrtva 11742258 10015
Muwie por Adopeidn NEP Primens Ve LE4LE. 04 1R4L0H 06
Gananchis Avumedsdid . 9098268
Uniiciad de! Ejarsicio 111983,08 44653738
Toml Patrimenis de o1 Adcloniptes Uss LRIt 8 5118477 81
TOTAL PASIVO Y PATRIMONO USSH _BMZESLOE  _ 104BETALTE

S Mo PI00ET 2061
CLATIITOTTA Reghsts Contader Mo, 1704

Ver notas a los Estados Financleros

Viéiez 858 y Garcia Avilds Slo Plsc Ed¥icio Briz Vera
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COHERWI 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en ddlares)
Aot Terminados 2l 11 de
Motas Diclembxre
INCRES0S QPERACIONALES L 247 Foall
YENTAS
Yot Tarks 1% 14270 58 LAREIL I
Ventes Tarks 0% l.'l!'l.ﬁ__ll'll I'.HT.-IHE
Total Vanrtas USS_TOSLMLET  _ 1433snis
Totad ing rwaos Operncion g US$ 7THEITILST AN
Costos
Casto de Vents (304383 52N
Oesics da Adminksiacidn HSRATAY)  pesesAY
Gasios do Ventas (378800  (185TS4M)
Ganio For Reambolss {131, -
Gaaton Financleros 0.725.30) (264571 90)
Toksl Coston y Gathos Operacionales [ENETIM) _ PN
Utld d Dperaciona: ust  saimn HS0M R
141 000t Ingresos No Oparscionstes
Otrors Ingrusoa ALY =0 I 550 52
Total Dtros Ingresas No Operacion.sies Uss Mo MENR
Ui arees do brpueyion y Particigaeiin.
Trbofadores WAL TR
H 16% Participacién Trabajadors (B832.) {1LTAD)
19 26% Impossio 3 s Reats {#1277.85) HELETAY
Millad 4wl Ejercinio usy__misom LT

€ No. D9 200672001
Reglstrs Cantador Mo. 8704

Ver notas a los Estados Financleros

Villez 55 y Garcla Aviida Bto Plse Edificlo Briz Vera
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COHERWI S.A.
ESTADO DE FLUWO DE EFECTIVD

[Expresado en délares)

N i T RERSTRACINT] N R FRCT YD ¥ EQUOMALINTLE AL DFUCTIVG, MATES L
i ol TS

L1 prreTTen PR TR T O (TR 0 AT TPmne § (0 2 L
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e eyt i s oo £ ippog e ey
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[ Lo
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COHERW 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio, - COHERVI S.A. (en adelante la “Compafia”), fus
constitukda en In Replblica del Ecuador, cudad de Guayaquil y por Resolckdn
de la Junta General de Accionistas, podrd establecer sucursales dentro del
lemiiona ecualoriano. El plazo de ia duracion de la compaliia es de 50 afos a
partir de la inscripcidn en el Registro Mercantil.

i: Es la distribucidn y comemislzacidn de producios

goseosas, aectrodomésiicos, equipos da bazar, n'rmnmu:uimpnmdﬁn
reprasentacion y distribuckin. .

La informacdén comenida en asios Estados Fnancieros es responszabiiidad de la
administracién de la Compadiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimionio — Los Estados Financiercs han sido
de conformidad con las Normas Intamacionales de Informacidn Financiera- NIF,
emitidas por &l Consejo de Normas Intemacionalas da Contabiidad (LASB).

Moneda Funcianal — La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de Amdrica (U.S. ddlar), &l cual #9 la moneda de circulacidn en
el Ecuador.

Bases da Proparacidn - Los Eslados Financieros han sido preparados sobre
las bases dal coslo hisideicos, tal como & explica en las politicas contables
incluidas mds abajo. El coslo histirico estd basado generaimente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicics.

El valor razonable es &l procio que se recbird por vender un aclivo © ¢l valor

para ransfernr un pasivo entre participantas de un mercado en la fecha
de valoraciin, independieniemants de si este precio es dmestaments obsarvable
o estimado ullizando cira lécnica de valoraciin.

Al estimar o valor razonable de un aclivo 0 pasivo, la Compa’ia tiens en cusnla
las caracieristicas del aciivo o pasivo que ko8 parficipantes dal mercado lomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicién. EI valor
razonable a efectos de medicidn y o dé rovelacidén en los astados Tnancieros, se
determina sobre una basa da esle tpo, a excepcin de las operacines de
amendamiento que estin dentro del alcance de ia NIC 17, y las madiciones qua
liens algunas srméktudes con ! valor razonable, pero nNo 50N su valor razonable,
ales como el valor Bn uso de la NIC 38,

Vilez 558 v Garcla Aviles 5to Piso Ecificio Briz Vera
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Adicionaiments, a efectos de nlomackdn financiera, las  mediciones
estruciuradas a valor razonable sa clasifican on &l nivel 1, 2 0 3 con basa en ol
grado de importancia de loa insumos para medicion del valor mzonables an Su
totakdad, los cunles s& describen a conlinuacsion:

Nivel 1: son precios colizados (sin ajustar) sn mencados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad pueds acceder a la focha da medicidn.

Nivel 2: Insumds distinlos a los precios colizados Incluidos en o Nivel 1 que
sean obsarvables para el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son dalos no obasrvables para el active o pasivo,

Los importes de ias notas a kos astados financiercs estin expresados en mikes
de U. § dolares exceplo cuando so especifiqus jo contrano,

A continuacidn, sa describan las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacibn de esios esiados financiernos:

Efoctivo y bancos - Incluye aguelios actives financieros liquidos y depositos
bancarios.

Propledades y equipo;

NIIF 18: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS.
Esta norma uliliza e nomibre do Propledades, Planta ¥ Equipo, a ko que an
nuestra normatiiva denominan “Bienes de Uso" o "Activo Fijo".

El objetivo de esta Norma es prescribic ¢ imtameento contable de profiedades,
plania y equipo, de forma que los usuarics de o eslados financlercs pusdan
conocer la informacidn acerca de la inversion que la entidad tens en sus
propiedades, plania y equipo, asl como los cambios que se hayan producido en
dicha inversion.

Los prncipales problemas gque presanta el reconoGmienio contabla de
propledades, plania y uu:u son la conlablzacibn de los acthvos,
Hﬂmhﬁﬂhﬁmhﬂamlﬁmrhmwmmmﬂrpﬁmmn
por deteriom que deban reconocarse con relacidn a los mismos.

La norma considera que las propledades, pianla y equipo son los activos
tengibles que;

- poses una enthidad para sU UsH én la produccion o suministro de bisnes y
serviclos, para amandarios a tercergs 0 para propdsitos administrativos; y

= cuyo uso duranie més de un periodo contable se espere.

Un elemento de propledades, plania y equipo debent reconocerse como activo
sl, y sdlo sl
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« §28 probable que la entidad obienga ks beneficios econdmicos fuluros
destvardos del misma; y

= ¢l coslo del nctivo para la entidad pueda sar valorado con fiabiidad.

Modelo da revaluacion: Con posterioridad a su reconodimianto como active, un
slemento de propledades, planta ¥ aquipo cuyo valor razonable pueda medirse
con labilidad, se conabilizard por su valor revakuado, que es su valor razonable,
en el momento de [a revaluacidn, menos @ depraciacion acumulada y o impone
scumulado de &3 pérdidas por delerioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberén hacer con sufidents reguiaridad, para asegurar que of
imporie en fiwvos, en toda momento, no difiera significalvamente del que podria
detarminarse utiizando & valor razonable en & lecha del balance,

Cuando sa increments el imporie en Bros de un aclivo como consécuencia de
una revaliacion, tal sumento se llevard directamente a una cuenia de superdvit
de révaluacin {(como reserva), dentro del patrmmonio nelo. No obsiante, &l
incremento se reconocerd en el resuftade del periodo en la medida en gque
suponga una roversidn de una disminucin por devaluaciin del mismo aclivo,
que fus reconocda previaments an resutados. Cusndo s redurca ol Imports on
ibros de un aclivo como consecuencia do una revaluaciin, 1al disminucidn se
reconocerd én ol resullado del perodo. No obslante, la diminucidn serd cargada
directaments al patrmonio nelo contra cualquier superdvit de revaluacidn
mconocido prgviamenta en relacidn con of mismo aclive, en la medida que tal
disminucidn no exceda ¢ saldo da la cltads cuenta de superdvil de valuacidn.

Mediclén en el momento del reconocimiento: Tedo clemento da propiedades,
planta y equipo, qua cumpla ias condicionas para sef reconocido como un activa,
s@ valorard por su cosio. El costo de un siemenio de propledades, planta y
equipo serd ¢l precio equivalene al contade en la fechs de reconocmiento. Si el
pago so aplara mas alld de los plaros nomales del crédito comercial, [a
diferencia anlre el preclo equivalenle al contedo y el lotal de los pagos se
reconocers cOMO gasios por interssss g o largo del pariodo de aplazamiento, o
manos gua sa capitalicen dichos intérases de acuerds con & Iratamisnio
akemative permitido en la NIC 23,

Elcoslo de los elementos de propledades, plania y #quipo puede contener:

« Su precio de adgquisicidn, incluidos los aranceles Ce importacidn y los
impuestos indireclos no recuperables que recalgan sobre la adquisicidn,
despuds de deducir cualguier descuento o rebaja del precio;

+ Todos los coslos direcaments relacionados con la ybicacin de! activo en &
lugar ¥ en las condiciones necesarias para gque pueda operar de la forma

priwista por la gerencia;

« La estimacién iniclal da los coslos de desmantelamionio o retiro del elemenio,
as! como la rehabiltacidn del lugar sobre & que se asienia, cuando constituyan
obgacion=s en (a8 gue incume I3 enlided como consecuencia de ulbilzar e
slemento duranie un determinade periodo, con propdsiios distintos del de ja
produccidn de inventarios durantes tal periodo.
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Valor residual es el importe estimado que la entidad podra oblener actualmenle
por desaproplarse del slemento, desputs de deducir los cosios estimades por Lal
desapropiacion, si el aclivo ya hubjlera alcanzado la antigladad y las demis
condiclones eaperadas al témino de su vida il

Detericro del Valor de los Activos: Es ol mélodo para deferminar si un
slemenio de propiedades, planle y equipe ha visto detenorado su valor, Esta
metodologla esth regulada bajo lo NIC 36,

“lﬂdﬂﬂnﬂwhﬂdﬂyﬁdlﬁmu-ﬂmmmmuychpmu'
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (i) estimada, valkor
residual y método da depreciscidn son revisados al final de cada affo, siendo e
efecloc da cuaiquier cambio en el estmado registrado schre una base
prospectia,

A pontinuacion, s& presentan las principales pantidas de propledades v equipos y
las vias Glies usadas en ol ciculo de la depreciacidn:

itemn Vidaddl % Depreciacién
Edificlos 20 20%
instalaciones 10 10%
Muebies y Ensares it 10%
Maquinaria y Equipos 10 10%
Equipos de Computacion 3 32.19%
Vehiculos 5 20%

Ctras Pmopiedades 10 1%

Retiro o venta de propledades ¥y equipo - La uliidad o pérdida que surja del
reiwo o veria dé una venta de una partida de propledades y aquipo of calculada
como la diferencia entre e precio da venta y ol valor en bros del adtive y
reconocida en resultado.

Dueterioro del valor de los activos tanglbles — Al final de cada perfodo sobva el
cual se informa, la Compafla evalia los impories en libros de sus aclives
tangibles a fin de delerminar sl exisle un indicativo de que estos aclivos han
sufndo alguna pérdida por delenioro. En tal caso, se calkcula el impona
recuperablo del activo a fin de delerminar el alcance e la pérdida por detenonm
de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por detorono se reconocen nmediatamentd en
resullados.

impuestos = El gasto por impuesio a la renta reprosenta la suma del impuesto @
la renta por pagar comiere y el impuesto diferido,

Impuestc Comiente ~ Se basa en |8 ulikdad gravable (lidutaris) regisireda
duranie ol afo. La ulikdad gravable difiere de ba utifidad contabls, debido a las
partidas d= ingresos o gastos imponibles o dedudbles y partidas que nunca son
gravables o deducibles, El pasivo de ia Compaflia por concepic del impuesto
comente se caktula yilzando las lesas fiscales aprobadas a final de cada
periodo,
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impuestos diferides — Ss reconoce sobre las diderencias femporarias
deizminadas entre & valor én Fbros de s acivos y pasivos incluidos en los
mmmiSyparecaiiot agaduop syl ipdl ol gl o
reconocs para lodes las d @s temporarias imponibles. Un
activo por Impuesio dierido sa reconoce por todas las dferencias temporarias
deducibles, en fa modida en que resulle probable gue la Compadiia disponga de
ubbdades gravables facluras conlra las que se podris cargar esas dierencias
lemporanas deducitles. Eslos adhwos y pasivos no se reconocen sl las
dferencias lemporarias surgen del reconocimiento inical (distinto al de la
combinacidn de negocios) de otros aclivos y pasivos &n una operacidn que no’
afecta la uifidad gravable [tributaris) nl i contabis.

El importe en kbros de un activo por impuesto diferido deba someterse a revision
al final de cada periodo sobre el qus se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondrd y suficienie ulilidad gravable (tributaria),
mﬂhﬁm.mmwﬁr_ i que se recupers la totaldad o una parle de
activo.

Los aclivos ¥y pasivos por Impuesio diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que sa espera sean de aplicacion en &l parfodo en el que el aclivo se
realice 0 &l pasivo s cancelo basandose en las tasas (v leyes hiscales) que

hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se

La mediclon da los pasivos por Impuesios diferidos v los aclivos por impuestos
dileridos reflejard las consecuenclas fiscales que se darivarfan de ta forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobie ai gue $& nforma, recupemr o
liquidar el importe en lbros da sus activos y pasivos.,

La Compafia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos par
Impuostos dieridos sl y solo ai tiene reconocido legalmente o derecho de
compensarios, [rente a la misma adoridad fiscal, kos importanies reconocikdos en
asas parlidas y la compadia tiene la inlencién de liguidar sus activos y pashos
Como nelos.

Impuestos corrfonies y diferidos - Sa reconocen como ingreso o gasio, y son
incluidoa &n el resullado, excoplo en la medida an que hayan surgldo de una
fransaccidn o suceso que sa reconoce fuera dal resuflado ya sea en olro
resultedo integral o direclamente an & patrimonio, en cuyo caso el impuesio
también sa reconoce fuera def resullado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacikin de negocios.

Provisiones - Sa rconocen cuando la Compadila tiene una obigacidn prasente
{a s&a legal 0 impicita) como msultado da un suceso pasado, s probable que la
Compafia lenga que desprenderse de recursos que ncorporen beneficios
econdmicos para cancelar 3 obligacién y pusde hacarse una eslimacién fable
del importe de la obagation.

El importe meconocido como provisidn debe ser la mejor estmacion del
desembolso necesario para cancelar b obSgacidn presente, al final de cada
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periodo, tenlando en cuanta ko8 riesgos vy las inceriidumbres comespondientes,
Cuando se mide una provision usando ol fiujo de efectivo estimado para eancelar
la obligaciin prasenie, su importa en fibros representa of valor actual de dicho
fuso de efecivo (cuando o efectivo dal vaior del dinero en el tempo es materal),

Cuando se espera [a recuperacion da aigunos o 10dos kos beneficios econdmicos
requeridos para cancalar una provisidn, s8 reconoce una cusnta por cobrar Como
un activo 5f es viruaimente seguro que sa recibind el desembolse y &l montc de
la cuenla por cobiar coma un active 8l &5 virtuaimenle seguro que 3 recibira e
desambolso el monio da la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabifidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definldos: Jubflackin palronal y bonfficacian por desahucio. El costo
de los benefickis definidos (jubilacion patronal y boniflicacion por desahucio) es
determinado uliizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyeciada, con
valorsciones acluariales reaizadas 3l final de cada periode.

Los costos par servicio presonle y pasado s& reconocen en el resultado del afo
en & que s& gensran, &5l como & nlends financieno generado por 1 obligaciin
de beneficio definido.

Las nueves madiciones, que comprenden ks ganancias y pérdidas acluarisles,
sa reconocen en ol esiado de situacitn financiera con cargo 0 abono a obro
resuitado integral en & pariodo en que se producen. El reconccimiento de las
ganancios y pérdidas actuariales on obro resullado Integral se reflejfan
inmadialamente en las ganancias acumuisdas y no son reclasificadas a la
utledad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadoros - La Compadiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
le participacibn de jos trabajadores en las utiidades de la compafla. Esle
bannficio sa calcula la tasa del 15% da las wiidades quidad de scuerdo con

disposiciones agales.

Reconoeimienio de Ingreacs - Se calculan al valor razonabls de |3
contrapreslacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenla &l Imporle estimado
de cualquier descuento, bondicacidn o rebaia comercial que ts Compalila puede
otorgar.

Prestacidn de serviclos = Se reconocen por referencia o astado 9@ (arminacidn
del contralo, ef astado de terminaciin del contrado se delermina en funddn da la

prestaciin de sarvicio,

Gastos - Los gastos se reqgistran al coslo hisldrico, Los gasios 58 reconceen a
medida que 500 incwridos, ndependieniemants de8 a fecha en que s& hayan
realizado ol pago, y s& registran en & periodo en 8l que 5a CONOCEN.

Compensacién de saldos y transacclones — Coma norma general en koS
eslados fmancieros N0 $e compenzan los aclivos y pashvos, tampoco los
ngresos y pgasios, salvo aquelios casos en koS que la COMpansacion sca
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esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualments o por
una norma kegal, conlemplan la posibildad de compensacion y la Compadila
tiene [ inlencidn da Hiquidar por su importe nelo o de roakizar el octivo y proceder
al pago el pasivo de forma simultdnea, s& presantan nelos en resulados.

instrumentos financleros. - Los activos y pasivos financieres se& reconocen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposicionas contractuales ded
instrumento. -

o3 activos y pashos Mnancienss sa miden inkciaiments al valor razonabie.

Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adquisicidn o
omisin de aclivos y pasivos financienoa (dislinios a los activos y pasivos
financleros designados al valor razonable con cambio en jos resultados) se
sgregan o deducan del vaior raronable de kos activos o pasivos financiers,
cuando sea apmopiado, al momento del reconocimisnio inicial. Los costos do
rensaccion direclemente atribuibles a ls adquisicion de activos y pasivos
financierns designados al valor razonable con cambio en los resullados se
reconocen dé inmedisto en of resutads del periodo,

Actlves Mnancleros. — Los aclivos Mnancleros se clashican dentro de las
sigulentes categorias: aclivos Minancieros “al valor razonable con camblos en ba
resullados®, “inversiones mantenides hasta of vencimienlo®, “activos financieros
dlaponibles para la venta®, y “préstamos ¥ parlidas por cobrar”.

La clasificacion depende de a naturaleza y propdsito de los activos Mnancens y
s& delermina al momento del reconocimiento nicial. Todas las compras ¢ venlas
regulares de aclivos financleros son reconocidas y dadas de baja o la fecha de la
transaccion. Las comas o ventas regulares son lodas aquellnd compras o
venias de activos financiéros que requieren L3 entrega da aclivos denlro del
marco de tiempo establecido por una reguiaciin o acuerdo en &l mercado.

Método do la taxa de Interds ofectivo. — El método de la tasa de interds
efectiva as un méodo de cdiculo del costo amoriizedo de un instrumento
financiero y da imputacion del ingreso finenciero a o langa del pariodo relevanie,
La taza de interds efeciva &s |z tasn de descuento que iguala exaclamente ios
fiics de afeclivo por cobrar & por pagar estimados (incluyends comesidn, puntos
bésicos de interés pagados o racibidos, cosios de ransaccion y olras primas o
descuenios que estén induldos en el chiculo de la tasa de interéa efectiva) a lo
largo da la vida esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, o3
un paficdo mas corto, con & importa neto &n Ered en &f econadimianc inicial.

Los ingrescs son reconocidos sobre la base deo la 1asa de interds efeciiva para
los instrumentos de deuda distintas & los aclives financienos claalficades al valor
rarcnable con cambio en o resulados.

Cuentas por cobrar comerclales y atras cuentss por cobear. = Son aclivos
fnanceros no dermvados con pagos fios o delerminados que no son colizados
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&N un mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al coslo
amorizado usando ¢l método de Ly lasa de inlends efectiva, menos cualguier
detenoro de valor,

Deterloro del valor de activos financleros. - Los sctives financleros distintos
a equeflos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por dederdoro de valor al final de cada pariodo sobre el cual se Informa.
Un acthvo lnanciero esterd delerioredo cusndo axista svidenca cbistiva del
deferioro como consecuencia de uno o mas evenlos que hayan ocurrido
despuds del reconccimiento [niclal del activo y loa fijos de efectivo I'l.r'h.lrn
mdﬂmmummmm:

Para lodos los olros actives financiencd, ks evidencla objeliva de deterioro de
vakor podrin inchuir:

« Dificultndes fnancleras significativas del emisor o dal obligade; o

« Infracciones deo las cldusulas contractuales, lalss como ncumpbmienic o
moras en &f pago de los inlerases o of principal o

= Es probable que el presialario entre en Quiebra o en ot forma de
reorpantzacidn fmanciera; o

= La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuitades fnanciorss.

Para los aciivos (inancieros regisirados al cosio amoriizado, o imports de la
perdida por deterioro de valor as |a diferencia entre el importa en Ebres y e valor
presente de los flujos fuluros estimados del activo, descontadod & la tasa de
inlerés efective original del activo finandero,

El imporie en fbroa dal aclivo fmanciero s2 reduce por la pardida por deterioro
de valor direciamente para 10gos los activos financiencs excaplo parn las cuenias
comerciales por cobrar, donde el importa en libros se reduce @ través de una
cuernla de provision.

Cuando sa considera quo uma cuenta comercial por cobrar es incobrable, sa
&imina contra ia cuenta de proviaidn,

La recuperncdn posterior de los monlos previaments eliminados se convierts en
créditos contra 1a cusnta provision,

Los cambilos en of Importa én Foos de la cuenta de provisionss se recanocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los aclivos financleros. — La Compafia derd de baja en
cuenta un active finandero Unicaments cuando explen los  derechos
contractuales scbre los Mujos de efeclive del aclivo fnancero, o cuando
transfiere do manera sustancial ios riesgos y venlajas inherendes 4 la propiedad
del activo fnanciero 2 otra enfidad. Si la Compafia no iransfiere ni retiene
subslanciaimente 1odos o5 resges y ventejas inherenles a I propledad y
continda retenisndo el control como activo iransferido, la compaliia reconocerd
su pariicipacién en ol acivo y la cbligacidn asociada por los montos que lendria
que pagar. Sl la Compaftia retiene susianciaimente (odos los riesgos y ventajas
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inherentes @ la propledad da un aclivo fMnanciero, Le Compallia contimuard
reconocendo ol activo financiers y lambién reconocend un préstamo garantizado
oo forma colateral por I8 ingresos recibidos.

Pasivos Flnancleros. = Los instrumentos de deuda son claallicadcs como
pasivos financiercs de conformidad con la sustancla del aguerdo contractual. Los
pashvos financierss son clasifiicados como al vaior rezonable con cambios en os
resukados u olros pasivos MNancens.

Los pashos financieros sa clasifican como pasive coriente & mencs que la
compail(a tenga derecho incondicional da diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses despuds da la fecha del eslado de siluacidn Mnanciera.

Ctros Pasivos Financleros. - Los otros pasivos financleros (inchuyendo los
préstamos y a8 cuentas por pagar comerciales y otras) se& miden postenorments
al costlo amortizado usando ol mélodo do la tasa interds efecliva,

El mélodo de la tasa Inlerds efectiva &3 un método de cliculo del cosio
amoriizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financlaro 8 o
largo del poricdo relevanie. La tasa de inlends afeciiva en la lasa de descuenio
que jguala exaclamenta loa flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todaes los honorarios v los punics pagado recibidos que forman pare de la {asa
interés efectiva y los coslos lransaccidn y otraa pnmas o descuentos) estimados
& o lrgo de la vida esperaca del pashvo financiers (0 cuando sea adecuadc) de
un periodo mis corlo con el imporie neic en fbros en el momenio del
reconocimiento inicial,

Baja de un pasivo financler. - La compafia dard da baja un pasvo financiono
i y sbio sl expiran, cancelan o cumpien las obligaciones de fa compaiia. La
diferencia entre & impora en libros del pasivo financieros dado de baja v la
contraprestecién pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Apllcacién de Normas Internacicnales de Informaclén Financlera nuevas y
mvisadas que son mandatorlaments efectivas en el afo actual.
Durants el aflo en curso, la Compadila ha apicado los siguientes modificatones
a las NIIF emitidas por ol Consejo de Normas inlemaconales de Centabllidad
{IASB}, ¥ que son mandaionaments ofoclivas a parlic del 1 de enero dal 2017 o
posteriomaente.

Modificaciones a [a NIC 7 Inlcistiva de Revelacion

La compadiia ha apfcado eslas modificaciones por primera vez en &l afie en
cureo. Las modificaciones régquiersn queé una entidad revela informacién que
permiia @ los usuarios de Jos estados financieros evaluar los cambics en las
obligaciones derivadas da las aclividedes de finandiadidn, incluyendo tanto los
cambios que son en afectivo como aquelios que no son en efectivo,

Los pasivos de la Compafiia provenienie de aclividades de fnanciackn
consisten en préstamos (Notas 8-12). Una concikacion entre los saldos de
apertura y el cierre da estos saldos e proporciona en (Notas 9-12) De acuerdo
con las duposiciones del periodo de tranticidn de esias modficaciones.
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Ademda de la revelacion adicional en la (Notas 9-12) la aplicacidn de estas
nﬂ?ﬁ:mmmmnmﬂmmmhmmh
compa

MNormas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas. - La sigulenis
Norma intemacional de Informacin Financiera (NIIF) nueva y revisada que han
sido emitidas, pero adn no son efectivas, que parmilen aplicacién anticipada. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir de

NIE Titule periodos que,
Iniclen en o
_ despuds de
NIIF 9 Instrumentas financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos con Enero 1, 2018
cliantes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas nonmas nuevas y revisadas.

NIIF 8: Instrumentos Financlaroa

La NIIF 8 emilida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos raquisitos pars ls
clasificacin y medicion de aclivos financiercs. Esia noma se modificd
posteromments en oclubre del 2010 para ncuir los roquisies para la dasidicaciin
y medicidn de pashvos financiercs, asi como su baja en estados Minanciercs y an
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para [a contabiiidad de cobenura
general. En jubo del 2014, se emilid olra versidn revisada de la NIIF 8,
principaimenle para incluir 1o siguisnie:

Requermienics de deteniom para activos financieros y,

Modificaciones limilodas a los requisitos de clasficacion y medicidn al
introducir una calegoria de medicidn a “valor razonable con camblos en ofro
resullado integral®, para ciertos instrumentos deudores simplas.

Requisitos claves de la NIIF 8:

Todos los aciivos finanderns que s dasifican dentro del alcance de la NIC 38-
Instrumentios Financieros e reconocenin posterormeante a su costo amonizado
o valor razonasble, Especificamente los instrumentos de deudas que =a
mantienen dentro de un modelo do negoclo cuys abjetivo ses &l de recaudar los

posteriores. Los instrumentos da deuda manienidos en un modeio de negocio
cuyo objelivo s& cumpla tanto al recaudar les flujos de efective contractuales
como pof la vanla de actives financiencs, y qua lengan lérminos contracluales
ctivo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos de efective que
solo constituyen pages de capital & inleresas sobre o importe del principal
pandienie, son medidos a valor razonable con cambios #n oo resullado
integral Todas las ofras inversiones de deuda y de palrimonio $o miden a sus
valores razonables al final de ios pericdos contables postenores. Ademas, baje
la NIIF & las entidades pusden hacer una eleccldn imevocable para presentar ks

Vilaz 858 y Garcia Avilés Sto Phao Edificio Brix Vera
Teléfonos, 2510155 — 2513857

Emall: panzmericanyasociedos@gmall .com
Guayaqull - Ecusdor




R as e B i i i
A Mpmzer of BUSTNESS CONTULTING SERYVICES INTL.

cambios posierones on el valor mzonable de wna inversidn de patrimonio (no
manlenkia para negoclar nl que incluya una considenaciin  contingents
reconocida por ol comprador en una combinacidn de negocios del acuendo con
NIF 3) en olro resullado integral, y soio con el ngreso por dividendos
generaiments reconociio en el resultado del periodo,

En la madicikin de los pashos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 8 requiers que &l impone generado por cambic en
& valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios an &l riesgo
de crédito del referido pasivo s presenle en olio resultado integral, a menos
que, 8l reconocimients da los efecios de los cambios en el rlesgo de cridio dal
pasivo en ofro resullado integral genemm wna asimetria confabie en el resultade
de! periodo. Los cambios en & valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pashvo financienc no son posteriomenta reclasificados al resultado del
periodo. Seglin la NIC 35, la Iolalided del imporie del cambic en el vakr
razonable del pasivo financierc designado a valor razonable con cambios en
resufiados so presenta en el resuliado del penodo.

Respectio al deterioro de aclivos financienos, la NIIF 9 sstablece un modelo do
deleriore por perdida crediticls esperada, contranio al modelo de deteniorn por

incurrida, de conformidad con i NIC 39, E! modelo de deterdoro por
perdida crediicia esperada requiere que una entidad contabliice las pendidas
crediticlas esperadas y camblos &n esas pérdidas crediicias pspearadas en cada
fecha de reporie para refllejar los cambios en & riesgo orediicio desde o
reconocimierdo inicial. En olms palabras, ya no €S necesario gue OCUMA un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La HIIF 8§ mantena los tres lipos de mecanismo de contablidad da cobertura,
qua en 'a actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 8,
los tipos de lransacciones elegibles para la conlablidad da coberlura son mucho
mas Nexibles, especificamente, al amphar los Upos de instrumentos que 3o
clazifican como Instruménios de coberfura y los tipos de componanies de riasgo
de partidas no financiera elegibles para la contabiidad de cobertura, Ademas, sa
ha revisado y reamplazado la prueba de efectividad por el principio da “relacion
econdmica®, Ya no Se requiere de una avaluacidn relrospectiva para medir [a
efecthvidad de la cobertura. También se afladieron requerimientos de revelacidn
mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administrecidn do la Compahia se encuentra ovaliando los impacios sobre
los impories reconocidos en los estados Minancers adjurios y sus revelacionss,
Sin ambargo, no &3 posibla proporcionsr Una estimacion razonabie de esie
sfecic hasta gua un examen detallado haya sido comphetado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de kos presentes estados Mnanciercs en conformidad con NIIF
requiere que & Administracion realice ciertas estimacionss y esiablezca
Inherentes a [a actividad scondmica de la compafila, con e propdsilo do
B v s Mmnint N el o AGSMCPR Setioacines
ge los eslades financieroa, En opinkdn de la astimacicnes
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estuvieron basados en @ mejor uliizecin de la miomacidn disponibla al
mimenio, los podrian lleger a diferir de sus efectos finales.

A continuaciin, se presanta as estimaciones y juitios conlables oriticos que la
Adminisiracidn de la compaiila ha utlzados an el process de aplcadén de los
crienos condables:

Dwtorioro del Activo. = A la fecha da cleme de cada perodo, o en aquelia fecha
que se considera necesarios, sa analkza ¢l valor de loa aciivos para delerminar si
existen algin indicio de que dichos aclivos hubleran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de exista algin indiclo s& reairard una estimackén del imports’
recupergble de dicho activo. Si se Urata de actives Wenificablas que no genera
Aujo de efecthe de forma independienie, sa astima la recuperabilidad de Ia
unidad generadora de sective & la parlenscs al aclivo.

Las pérdidas por deferioms reconockdas an un acthvo en perioda anteriores son
reverlidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperablie incrementadc &l valor del aclive con abono & resultados con imie
del valor en kbvos que el aclivo hubiera lenido de no habersa meconocido la
perdida por deleriorn,

Al 31 de diciembre del 2018 [a compadia no ha regisirado pérdidas por deterion
de sus activos,

Provisiones para obligaciones por bensficios definidos. — El valor presanie
de las provisiones para obligaciones por benaficios definidos, dependa de varios
facloras qué son determinados en funcién de calculo actuarial basados &n varios
supuesios. Estos supuestas utizados para determinar &l valor presants da psias
obligaciones incluyen una tasa descuento. cualquier cambio en los supuesios
impacta en valor en kbros de las provisiones de estos beneflicios.

Lo taso descuento es Ia tasa de interds que debe ser gtilzada para delerminar e
valor presenta de 08 fujos fuluros deé caja sslimadod que s ASPErR Van Ser
requaridos para cumplic con las obiigaciones de estas beneficios.

4. INSTRUMENTODS FINANCIEROS

Geslidn de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafila esta expuestia o distintos rfiesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus fujos y
aclivos y, &n consecuencia, sus resullados,

A conlinuacion, se presenta una definicidn del riasgo que enfrenta la compadliia,
una carncterizacidn y cuantficacidn de estos, vy una dascripcién de las modidas
de miligacion aclualments en uso por pane de la compalila, sl ea ol caso,

Riesgo de Crédito, - &l riesgo de crédifto se refiare al rleago de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones conlractuales resullando en una perdida
fnanciera para la compafiia s compafiia ha adoplado una polftica de
unicamente involucrase con cientes reconocidos de acuerdo a sus polilicas
internas y oblener suficentes colaterales, cuando sea apropiados como forma da
mitigar &l fesgo de una perdida financiera ocasionada por koa incumplimientos.
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Laz cuenlas por cobrar comerciales esidn compuesias por un numen
importanies de clenles disinbuidos entre diversa indusiria, comenciales y dreas
geograficas. Le evaluacidn de crédilo continua se realiza sobre la condickn
lnanclera de las cuenias por cobrar,

La compafia no mantiene exposicion de niesgo de crddilos significetivos.

Riesgo de liquides. - La adminisiracidn tiene la responsabiided final por ba
gestién de lquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiadio,
paca la gostidn de liquides de manera que la gerencla pueda manefar los'
requerimientos financlamiento a corto, mediano y largo plazo, asl como la
gestién de la liquides la compafia. La empresa manela nesgo de Bquides
manteniendo, laciidades financioras adecuadas, monioreando continuaments
los Mupos efectivos proyeclados y reales y concliando loa perfles de
vencimientos de los activos y pasivos Rnanceros,

Riesgo de capltal. - La administracidn gestiona su caplal para asegurar que s
compafiia estard en capaciiad de continuer cOMO &MErEsa en marcha mientras
que maximiza ol rendimiento a sus acclonistaz a travds de [a optimizacidn de los
sakics de deudas y patrimanio,

Valer razonable de los instrumentos financleros. - La Adminisiracidn de
compafila considera gue &n los libvos de los aclivos y pashos financiens
reconocidos al costo amonizado en eslados financieros se aproxima a su vakor
razonable.

CONCILIACION TRIBUTARIA
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» De conformidad con disposicionss legales, la tarfa para el impuesto a la
renta. se calcula en un 25%, sobve las ulildades sujetas a distribucidn v del
1% sobre la sobre las ytilidades sujetss a capitalizacitn,

= A partir dal sjercicio fiscal 2011 enind en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a [a renta *, cuyo valor es calculado en
funcibn de las cifras reporiadas &l afo anleror sobre &l 0.2% dol patrimanic
total, 0.2% de los costos y gaslos deducibias, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% del activo total. Dichos rubros deben incremeniarse o disminuirse por
concepto establecidos en disposiciones ributarias, '

Feagos Efectusdos. — Corresponde al anlicipo de impuesio a la renia,
ratencionas an la fuents, impuesio a la renta.

Aspecto Tributarios:

El 28 de diclembre dei 2017, 5o emilié la Ley Orpénica para reaciivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizackin y modemizacion de [a gestidn Mnanclera,
a continuacidn, sa delalls los aspecios mas importanies de la mencionada Ley.

= Serdn considerado deducibles para el cliculo del impuesio a la renta ks

pagos por desahucics y jublaciin patronal, que no provenga de provisionsas
declaradas en gjercicios anteriores (deduciblas ¢ no).

« 5o incremontan la taifa de mpoesia a la renla para socledades al 25% y
cuondo la socledad tenga acclonitlas, soclos, participes, conslituyenies,
beneficiaros o similares o establocidos en paraisos flscales o regimenss de
MEnSr IMposickin, o cuando la socledad incumpla &1 debe informar sobre sus
accionisies, socios, particpes, constiuyentes, beneficiaros o similares, la
larfa serd correspondients a sociedades mas 3 punlos porceniuales. Se
debe demostrar que el beneficiario efeciivo no a4 titular nominal o formal bajo
regimen jurkidico especilico,

« Para el cikulo del impuesio a [a renia, del rubro de gastos deducibles so
pueden disminuir o3 gasios por sueldos y salarios, dacimotercera,
decimocuana remuneracidn, apories patronales, y los valores gasio
incrementales por generacidn de nueve empleo y la adquisicidn de nuevos
aclivos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un moyor nivel de produccionas.

« El Sarviclo de Rentas Inlemas podnd devolver tofal o parciaimente el anticipo

pagedo y el impuesio causedo, siempre gque se verifique que se he
mantenida o incrementos el empheo neto,
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COHERVI S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Nota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO

El detalla del efeciivo y equivalenies al efectivo al 31 da diciembre del 2018 es

come sigue:
- rh Foal )
Cajn L1 23.470.38 WAL
Hancos 1.2 __30.121,0% i 1“3!&!!_
uss £169145 184,480, 61
11 Caln mi st
Caja Chica 3.650,00 3.850,00
Caja Tasorenn 1872038 34 084 T
Caja Fonda Fijo 10000 1.200.00
uss 40,3% W14 T4
L3 Bancoy Foald ol |
Banca Balhadane Cla, Cle # OEBSDO3130 26,626, 77 108,738,192
Banco (slaryaqud Cta, Cle. § 8064067 - 14.251.93
Banco de Machala Cla Cla, # 1200150122 54 17.980 45
Banca Protubanco Cla. Cre. # 2728004581 143050 A T02 25
Banco intamiationl Cla. Cle, # 1650500528 B9.O07 BR.O7
Barico Sofwinds Clk Ahomed 8 DR P0L5740 109,32 4,87
El Sagrania - 10,040, 18
uss 3.121,09 1E£. 735 07

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalla de Activos Financieros sl 31 de diclembre del 2018 25 como sigue:

Qientss Mo miscionados i1
Otras Cuentas por Cokrar Prestamos a Empleados
{4 Provision Cuantas lassbrables

L1 Qianta s Mo Belactonados
entes no Documentndes

Cheques Profesiade
Cheques Pestiechados
fanc. Papelena

Tarjetes de Credilo par Cobrar
(rtras Cuentas por Cobrar

Fiih

NEI1LN LIELBILTY
TH 8 .50

— il WA
Uss__ mENGN  23ENW

it
H50TA N

BLIBE
10.080,59

671,54
15847

it
22084 T8
e =
25.16558
B1D.58
0369
p=t XE

Usy »iiny N
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(Nota 3) INVENTARIOS

El detalie de Inventarios al 31 de diciembre dal 2018 es como sigue:

ail i
Inventario de Mercacerias WA SRy

USS_ ATANISE  MARKDT

(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El celalle de Activos por Impuesios Corrientes al 31 de diciembre dal 2018 es

COMO Sigue:

o Fi'a ]
Cradilz Tributaria LK) : fHe11aen -
Cradito Tribataria TYA) 39,02545 291,19
Anticipa de Impuests & la Renta HMLH

USS WARG | BB

{Notz 5) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalls de Olros Activos Corrienies al 31 de diciambre del 2018 o3 como
sigue;

Fihd Fiil
Depositos en Garantla 808,07 S.409,07
Proveedurla eI TR
Licentias 178 -
Sequros Anticipados 410 179718
Otros Activos 1501390

s mw __Tms

{Nota §) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

El detalls de Cuenlas y Documenies por Cobrar Largo Plazo al 31 de diciembre
del 2018 &3 como Sigue:

217 wie
Varios Clientes por Cobrar 000 256078364
Uss 000 28507838
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(Nota T) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diclembre dal 2018 es
cOmo sigue:

WOOM  COMPRAS- 800 AL
CONTES W RCUSRCICE D i
(1]
Temancs LG . - LR
Edels M : . mmz
lnttalacionay B &Y - . XED
Mortdes 7 Exmes . 1t - - b o i
s quinarla, Epeipos L kel . - X Z6.40
ebios ) “emr - ATHI MR
Eauripot da Comprlacion By ] . Erie
Otroe Mesivs s mEa T U
v TN WERE paSI  LitTHA
BEPRECLCIN
D aciancien darruiada Prop. Pts y Eipos i uint e (M0 0ERE ROEG
Tetal Doprcicin Aoumids vsi_QEIAGR) [ NEMS IR
Sabdo o il dal ke W AL BUNEN (TIRN) LMY

{Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre dal 2018 es

£OMe Sigue:

Feitd Foiil
Froveedomes Locales 6.1 1.555.354. 9 LigLTa
Emision de Obligaciones - L1408
Otras Obligaclones nasH HI.H‘_IE_

US§  1EETLIT L595.01267
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At Presw s deve s Lonils e
A aanchar 5 A
Absorpeies papales Abscrmniss B A,
Al Bousdoed Botthng Coarmpany Ca
Bin Eaysder 0.A,
Brre gl Fousaier Sorrputis oo Sageerr
Digtoas Urdvlsn ool Eqanndor A,
Caltasy 1A
Cava Mosller Marllinary C.5
Colpate-F alrmalnm Mal Ecundes S 4 LT,
Corrddgrs el Eoupdor 5.4,
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Conlilacs C A
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gm RA

BA,
Comabeu T LT
Cipor B_A.

Femandas Anas Byron
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(Mota 5) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalie de Obligacionas con Insfiluciones Financieras al 31 de dicembre del
2018 as como sigue:

. ik il
Pordien Ch. Prestams Bco. Guayaguil HeoLes marna
Porcien C. Pemzame Beo. Pichincha - 5500243
Porcion Cts. Presatame Bco. de Machala 1IraT A 184,571,61
Porcion Cis, Promatams Beo. Bolbvarano 4181458 45.852,10
Tarjatan de Creditc 2.679,05 3440

uss EILENLTE 1682 38

{Nata 10) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
El detalie de Otras Oblgaciones Comentes al 31 de dicembre del 2018 es como

Sgues

mz il |

Con la Adiministraclan Tribetaria L1 oL ez -
Impueste 3 |a Rents del Berolsic .27 R LE
Dbllgadones can el [E33 L2 15454 145288
Sty rivrencon s Emplades L1 15N LEEFE 3
198 Participas cien Trabajadores por pager % 114247,

1.4 BT ST 240,001,853
£.3 Con la Adotinlgracion Tributaria bild
Fetensen bha Por Fagar Hwazn
Retencion Fuemts Por Pager EET IS
b oo P agmr 47.087.04

3

:

&
N

b1 Obligagignes von ¢l IEST Frikd
Aporie Patrongd LT A S48 04
Aperte Perporal 4assm 42540
Frestames Hipatecaios IEBS 243199 244012
Prestamas Curegrafadios IESS 4,104, 78 2034 24
Fondos dg Retena 1.534 53 1.255 72
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Con la nueva reforma tributaria que sa publicd en el Regisiro Oficlal No.150
pubficado el 29 da diclembre del 2017 s& aplicars |2 tarda del 25% sobre L3 base
impenible para el impuesio a la Renta 2018
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A Wernbet of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.
(Nota 11) ANTICIPO DE CLIENTES

El detale de Anlicipo da Clientes al 31 de dicembra del 2018 es como sigue:

o Fevil |
Varios Cllentes 14T 18 1083602

uss 14,731,19 10.636,02

{Nota 12) CBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LIP. -

El detalls de Obligaciones con Instiucionas Financieras al 31 da dicembre dal
2018 5 como Sigue:

a? s
Prestamo Banco Bolivaritno 12225742 7540422
Prestame Banco de Machala BTANNT 648431

US$ s 138.828,83

1. Préstamo Bancario N* 266246 Otorgado por o Banco Balivariano, el
30 de noviembre del 2016 por un monto de § 148,132.48 a una tasa efectiva
del 9.33 % ¥ una tasa nominal del 883 % con vencimignto ol dia 25 de
noviembrs del 2021,

& Préstamo Bancario N* 817415 Otorgado por ¢l Banco de Machala
con fecha de inicio 25 de septiembre del 2017, fecha de vencimlanto 25

sepliembre del 2020, capltal prestade US$ 250.000,00 con una tasa de
intords anual de 8,32% en pagos monsuales.

Nota 13) OTRAS CUENTAS POR PAGAR LIP.

El detalls da Oiras cuentas por Pagar LP. al 31 de didembre dal 2018 es como
skgue;

il uil]
Depositos an Garanfias S6M,% L.600,00
Emision de Obligaciones s Largs Plazo 0.0 BT.188, 4
Prestamos de Accionistas wign 108763, 3%
Cuentas por Pagar Aceionistas 50,004, 74

us$ 1575162 745.549,10
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A Hembe of BUSINESS SOMSULTING SERWVCES BITL
(Nota 14) PROVISION PDR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalla de Provision por Beneficios a Empleados al 31 de diciembre del 2018

€3 COmMo aigue:
ani Pyl
Provisidn Jubilacidn Patonal minm i
Otros Beneflcies Mo Comlentss para los Emplaados 4LETO 18 -
121,250 97 0,00

« De acuerdo con disposicionas del Codigo de Trabajo, los empieados que por”
wveinte a’'os o més hubleren prestado sus servicios en forma conlinuada, o
mierrumpida, tendrd deracho a ser jubliades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubllacion que e comesponde en su condicidn de afiliados al
Institute Ecualonanc de Soguridad Social.

El 28 de diciembre del 2017 la Ley Orgdnica para Reactivacion Econdmica
Registro Ohcial No. 150 ordend que loda la provssion de jubllacidn patronal y
desahucio son gaslos no deducibles que genera un impuesto a 1a renta difenido
por [0 cual se reglstra "activo diferido”, s& cakula mulipcando & valor no
deducible por el 25% de |a tasa del impuesto a la renta. (Ver nola 13.2)

{Nota 15) CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrto y pagado ex de Doa Millones 00/ 100 des ddlares de los
Eslados Unidos de América, divididos en 2'000,000 de acciones ordinaras y
nominatives de un dblar cada una como sigus:

No.De [valorPor| %por | |Valor Tota
Acclonistes Acclones | Aecion | Accion 2012

Delgada Villacis Jos=ina {40000 100 E300% 105000000

Deigado Villacis Clara 40 Do0 1.00 AT.00% 40,000 00

2.000.000 100%  _2000.000,00

Hota 16) INGRESOS OPERACIONALES

0z 0ig
Ventas Tarfa 12% 192997052 LARR53 20
Ventas Tarla 0% LA 7547 35442

Uss_TMTRE _lanssn
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De acuvardo a la leglsiacion vigenta la compafiia debe transferr o 10% de las
utiidades liquidas a ia reserva legal. hasla que dicha reserva sea equivalente al
5% del capital susarito. - La reserva legal pueda utiizarse para compensar
pérdidas c para aumentar el capdal, pero sclamente puede disiribuirss entre jos
accionistes en caso do Squidacidn de la compafia.

st ol |
Restra Legal 2R 4 ST .
Femna Fasultiva 1T AL 58 124064

1 58 176,105,128

Besultacos dei Ejerciclo

Al 31 de diciembre del 2018, la compahia Cohervl 5.A Obluvo una LHilided MNeta
1SS 485,637,209

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ey de compadfiias, hemas
oblenido de los adminisiradores Informackin sobre (as operacionas y registros de
compafiia Cehervl S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados (inancleros al 31
da diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo sigulents:

1. No hémos encontrado actives y pasivos monélarios que plerdan su valor y
que no estén pactadas a una lasa equivalente,

Los ajustes provsnientas de la adopcidn por primers vez de las Nomas
Iinlemacionales de [nformackdn Financiera * NIIF® gua se registaron en &
palrimonic en W cuenla Resufados acumulados, subcuenta Resulados
ascumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF®, que

un saldo acreedor éste solo podrd capilalizedos en B parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ollimo ejercicla acondmico
concluida, =i jas hubiersn, uliizado en absorber pérdidas, o devuellc an el caso
de Iiquidacin de la Compadila.

La convergencia de los estados financieros a las nofmativas inlemacionales de
informacidn financiera. busca homologar los balances de las empresas con
normativa lecal

La compafila Cohervl S.A. Ha dado cumplimienta a las disposiciones medianis
resoluciones emitidas por la Superiniendencia de Compafilas.

;7 Fitil |
Ajuste por Adopeidn MIF Primera Vez 1, G40.034,06 1.648.004,06
USS  LBALEM06 1.648.034,06
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A Wember of BUSINESS CONSULTING SERWICES INTL.

apara ad T 1]

EI 29 de diclembre del 2007, medianle Registro Oficial No 242 se pubiict a Ley
Reformalovia para la Equidad Tributaria del Ecusador, la cual fus aprobada por la
Asambiea Consituyente. La indicada Loy irsa entre olros cambios importanies
modificaciones al Codigo Tribulario, Ley de Régimen Tributario Intemo en
maleria de Impuesio a la Renia, Impuesto al Volor Agregado, y Consumos
Especiales y creacién de nuevos impuesios, entro ellos el del 5% a la Salida de
Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Reglamento u Is Ley Orgdnica de Discapacidades.

Se derogd el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publcado en el Segundo Suplemenio de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diciembre de 2013. Entrando en vigencia & nuevo Decreto Ejecutivo, Registro
Oficial No. 109; donde menciona el grade da discapaciiad que debe tener un
lrlnﬁ]adw ¥ no espacifica el nimaro de trabajadoces para tener un discapachado
o MAS.

El porcentaje de inchusion leboral para ol sacior privedo se calculard y aplicard
en base al tolal de trabajadores, exceptuando aquellos cuyos conlralos no sean
de naturakeze esiable a parmanents conforme a la legistacidn vigenie en materia
laboral,

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de loa eslados
fnancieras auditados (25 de marzo 2019) no se produjeron eventos que en la
opinién de la gerencia de la compafiia pudieron tener un efecio importanie sobre
dichos eslados flinanciers aduntos.

Aprobacién do Estados Flnancieros

Los Estados Financieros por ol 2fic terminado &1 31 de diclembre dal 2018, han
sido aprobados por la Gerancia y serén presentados a los Acclonislas para su
aprobacion. En la opinidn de la administracidn, eslima no habed modificaciones
al contenido de o3 Msmos.
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