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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:

COHERVI S.A.

4

1. Opinidén Calificada ,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cohervi S.A. que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017, el
Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el
Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la
seccion “Fundamentos de la Opinién Calificada®, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de Cohervi S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2. Fundamento de la Opinién Calificada

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independiente de Cohervi S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de la independencia de la Superintendencia de Compaiias,
Seguros y Valores del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de éticas de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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3. Responsabilidad de la_ Administraciéon y de los Responsables del
Gobierno de la entidad en relacién con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHIF) y del control intergo que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa
en funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
compaiiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacién _con la_ auditoria de los
Estados Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude
o error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, pueden influir razonablemente en las decisiones econémicas
que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria; también Identificamos y valoramos los riesgos de
desviacion material en los estados financieros, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
desviaciébn material a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar actos de
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colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errébneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la compaiia. 3

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacioén, por la direccién, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacion material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el franscurso de la
auditoria.
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5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones” tributarias de Cohervi S.A. como sujeto pasivo y agente de
retencién y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2017 se
emiten por separados. E
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Marzo 23, 2018
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COHERVI S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros
Inventarios
Activos por Impuestos Corrientes
Otros Activos Corrientes

Total Activos Cormrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Afios Terminados al31 de

Notas

o W N

uss$

us$
Uss$

Diciembre ~

2016 2017
29.404,95 53.591,45
293.131,96 395.298,39
2.677.377,19 3.748.235,02
92.714,40 189.459,02
34.185,64 35.363,00
3.126.814,14 4.421.946,88

4.741.387,60 4.480.661,18 '

4.741.387,60 4.480.661,18
7.868.201,74 8.902.608,06

(_ Ing. Vanessa Cherres Garcia

"RUC No. 0920057262001
Registro Contador No. 8704

Véanse las notas que acompaian a los Estados Financieros
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COHERVI S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en d6lares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por P'agar
Obligaciones Con Instituciones Financieras C/P
Otras Obligaciones Corrientes

Anticipo de Clientes

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones Con Instituciones Financieras L/P
Otras Cuentas Por Pagar L/P.

Provisiones por Beneficios a Empleados

Total Pasivo No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aportes Para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Ajuste por Adopcion NIIF Primera Vez
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS
7
8
9
10
uss

11

12

13
Uss
uss

14

uss$
uss

Afios Terminados al 31 de

Diciembre:.
218 2017
1.324.907,80  1.626.77317
49564645  639.62376
169.24848  324.174,62
1.029,16 14.731,19
1.990.83099  2.605.302,64
12126382  379.941,29
238.833,93 164.762,62
98.943,46 121,299,97
469.041,21 666.993,88
2449.872,20  3.261.296,62
2,000.000,00  2.000.000,00
1.617.408,60  1.617.408,60
26.464,43 26.464,43
93.366,11 127.422,66
1.648.034,06  1.648.034,06
3408644  222.982,00
5.418.323,64  6.641.311,54
7.868.201,74  8.902.608,06

erres Garcia

RUC No. 0920057262001
Registro Contador No. 8704

Véanse las notas que acompaian a los Estados Financieros
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COHERVI S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares)

Aios Terminados al 31 de

Notas Diciembis
INGRESOS OPERACIONALES 15 2016 2017
VENTAS
Ventas Tarifa 12% 5.281.776 44 3.929.970,68
Ventas Tarifa 0% 3.453.475,94 3.131.742,19
Total Ventas US$ 8.735.252,38 7.061.712,87
Total Ingresos Operacionales US$ 8.735.252,38 7.061.712,87
[) Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccién 16 <6.890.019,63 +5.244.436,33
Gastos de Administracién 17 $547.927,86 439.474 41
Gastos de Ventas 18 -1.266.453,80  -1.247.309,10
Gasto Por Reembolso 0,00 -1.131,22
Gastos Financieros 19 -48.616,31 -90.728,90
Total Costos y Gastos Operacionales -8.753.017,60  -7.023.679,96
Utilidad / Perdida Operacional us$ -17.765,22 38.132,91
{+) Otros ingresos No Operacionales
Otros Ingresos 95.377,65 319.820,01
Total Otros Ingresos No Operacionales us$ 95.377,65 319.820,01.
Utilidad antes de Impuestos y Participacién
Trabajadores 77.612,43 357.952,92
() 15% Participacion Trabajadores +11.641,86 53.692,94
{-) 22% Impuesto a la Renta -31.904,13 -81.277,98
Utilidad del Ejercicio uUs$ 34.066,44 222.982,00

g g RUC No. 0920057282001
ClL 02849769 Registro Contador No. 8704

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros
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COHERVI S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2017
(Expresado en doélares)

[sALDO AL FRAL DB PERICDO 2.000,000,60 161740850 545443 | 12742235 | 1.648.03406 20900 | 5641301154
[SALDO REEXPRESADO DEL PERICDO INMEDIATO ANTERIOR
NTERIOR 2.000.000,00 1.617.408,50 25.464.43 93,356, 11 1,648,034 06 H.00644 | 54183854
SALDODEL PERCD0 NEDIATO ANTERIR 2.000.000,00 1.617.408,60 K.464,43 .36, 11 1,648.034,06 U00544 | 541830
[CANENOS DEL ANOBNEL PATRIMONG: 34,066, 44 - 188,915, 22298200
Transferencia de Resuados a oiras cuentas patrimoniales 34,0664 ~ 06644
Resubada hiegral Total def Afio {Ganancia o pérdida del
epreisio) nmmn 2208200 |

Ing. Vanessa Eharres Garcia
RUC No. 0920057262001
Registro Contador No. 8704
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a
(Expresado en délares)
BALANCE 2016 BALARCE 2017
) (En US§) (En USS)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIN EN LA TASA DE CAHBIO (51'309'“‘ 24.188,60
E EFE i ) ACT 5 ! {188.710,89 (432.190,56)
clnes de cobrns por nﬂvuadu da operacién 8.913.368,00 7.044.225,70
Cobros proced de las ventas de bienes y prestacién de servidios 8.913.358,00 7.044.225.70
Clases de pagos por actvidades de operacién (9.166.543.41) {7.864.296,34)]
Pagos a proveedores por el suministro de blenes y servicios {8.414.339.70)f (6.013.428.89)
Pagos a y por cuenta de las emplead {11.644,88)} (64.398,08),
Otros pagos por actividades de operacién (740.561,85 (1.478.968,37)
Impuestos a las ganancias pagados (31.904,13 (77.573,89)
Otras entradas (salidas) de efectiva 95.377,85 155.453,97
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADUS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION L {167.120,78) 281.780,80
Adgquisiciones de propledades, planta y equipo (157.190,79)| =
Importes proced de ventas de activos Intangibles - l 281.780,30
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION | 296.692,20 174,6% 15
Ananciacién por pré a largo plazo 285.582,20 258.677,47
Otras entradas (salidas) de efectivo - {84.081,31)
Efectas de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y eguivalentes al efectivo
INCREMENTO (I,ISNMICIW) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO {61.309,48) 24.186,60
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 80.714,43 29.404 85
EFECTIVO Y EENAI.EN‘TES AL EFECTIVO Al FINAL DEL PERIODD 28.404,96 53.591‘45
[ CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION |
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA l T1.61243] 357.962,83 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 106.077,83 {186.
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacidn 148.623,92 {21.054,48)
Ajustes por gasto por impuesto a la renta _(31.804,13) (53.692,94)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores {11.641,86) {81.277,98)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: {372.401,26)] (m.m,_o;qr
{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 178.106,62 (1748717}
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar - _{84.679,26)
(Incremento) disminucién en inventarios 190.053,88 {1.070.857,83)
(Incremento) disminucidn en otros actives {31.376,06)¢ (87.921,98)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales (892.348,50) 301.865,27
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar - 239.198,48
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (71.254,80) 82.062,36
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes {14.441 25}/ 13.702,03
Incremento (disminucicn) en otros pasivos 268,858,76 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion I -489.710@9] -43?.190&6

RUC No. 0920067262001
Registro Contador No. 8704
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