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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accipnistas y Junta de Direciores de:
Cohervi S.A.

1. Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjuntoc de Cohervi

S.A. al 31 de diciembre del 2015 vy los correspondientes estados:

. Esfado de Situacién Financiera, Estado de Resuliado Integral, Estada

de Cambics en el Pafrimonio y Estado Flujo de Efectivo por al afio

terminado en esa fecha, asi como up resumen de politicas de
contahilidad significativas y ofras notas explicativas.

Respensabilidad de la Administracién _por los Estados
Financieros -

2. La administracién es responsable de la preparacidon y presentacion
razonable de esos Estados Financieros de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF}). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presehtacion razonable de estados financieros
que estén lbres de representacicnes erroneas de importancia relativa,
debido ya sea por fraude, o error, seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables gue sean
razonables en ias circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estados
financieros con base en nuestra auditorja. Efectuamos nuestra auditoria
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria vy
Aseguramiento. Esas nomnas requieren que cumplames con requisitos
éticos, asi como que planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener segurdad razondble acerca de si Jos estados financieros estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesicnal del auditor, incluyendo ia evaluacién de los riesgos de
representacién . errénea de importancia relativa en los esfados
financieros, debido ya sea a fraude o error.
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5. A| efectuar esas evaluaciones de riesgo, los auditoras consideran el
cantrel intemo relevanie para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compafia, a fin de disefiar los
procedimientos de avditorta gue sean apropiados en tas circunstancias,
perc no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interne de la empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas y normmas coniables utilizadas y [a
ragzanabilided de las estimaciones contables hechas por Ja
administracian, asi como evaluar la presentacién en cenjunic de los
estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién
de auditoria.

Bases para la opinién calificada:
Opinion:

7. En nuestra opinién los estados financieros antes mencicnados
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos la
situacién financiera de Cohervi 8,A. al 31 de Diciembre del 2015 y el
resultado integral de sus operaciones, do cambios en el patrimonio de
los accionistas y flujo de efectivo par el ano terminado en esa fecha, de
acuardo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Vélez 356 v Garcla Avilés 5to Piso Edificio Briz Yera
Teléfonos: 2510155 - 2513557

Email: consnltera_conmartinezi@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador




PanaImcrican & asociados oo.

informe sobre otros ragulsitos Legal Reguladores

8. Nuestra opinion conjuntamente con los ariexos, sobre el cumplimiento
de las obligaciones fributarias de Gohervi 8.A. como sujefo pasivo y
agente de retencion y percepcion del ejercicio terminade al 31 de
Diciembre del 2015 se emiten por separados una vez que la
administracidon nos proporcione 0s Anexes respectivos,

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 08, 2016
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ACTIVOS CORRIENTES
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ACTIVOS

Efectivo ¥ Equivaleaies al Efeciivo

Actives Financieros

Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes
Oimos Activos Corrientes

Total Actives Cortientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Pianta y Equipo
Total Actives No Cormientes .
TOTAL ACTIVOS

COHERVI 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares)

{Nota A)
(Nota B)
(Nota C)
{Nota I}
(Nota E}
USE

{(Nota H)
USS
USS

Aijos Termmnados al 31 de

Dicie mbre

2014 2015
125.861,90 $0.714,43
1.104.592,99 471.238,58
2.655.081,39 2.867.431,17
162.088,07 64.313.62
19.332 246 31.210,36
4.(166.956,61 3.514.908,16
5.048.824,65 4.732.820,73
5.048.824,65 4,732 820,73
9.115.781,26 §.247.728.89

2001
Registro Contador No. 8704

Véanse las notas gue acompaiian a los Estados Financieros
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COHERVI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2045

{Expresaio en délares)

PASIVO ¥ PATRIMON[O DE LOS ACCIONISTAS

| RSN 3 i
Cirnoias v Documenios por Pagayr
Obligaciones o Ins tintiones Fmacleras

Sobregima Bnmriu;s

{¥rag Obligaciones Cormientas

Anticipo de Cli¢ntcs

Total Paghos Comlemes

PASIVOE NO CORRIENTES

Pazivo a Largo Flam

Frovisipnes por' Dene Gcios a Empleados
Tom] Farivoe Wo Corriemies

TOTAL PASIVOS

FurrimpHo de 18 Accionis (@

Capital Social

Reserva Lamal

Resorva Facullativa

Ajuste por Adupr;idn NOF Primera Vez
Aporte para Futuras Capitalizsciones
THlxdad o0 Perdida de Ejmicior Aneriores
Utilldagd del Fjervlcio

Tetal Petritvonio de [oy Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIM ONIO

Véanse las notas que acompeadan A los Estados Finsncieroa

(Nota Ad)
(Nota BHY

{Nota CC)
(Waoim DTY)
(Mota EE)

UsE

{Mota BP)

{MNoia TT)
USSE
Uss

(Nota XX)

Us%
uUs¥

Aoy Terminados al 31 dc

Pricie mbre

2014 2015
2.190.495,95 2.217-256,40
3549554 THINERLS
341,957, 8% U, 04}
4725164143 TAH).502 X0
00 1547041
3. 31 (05620 2487318334
1.739.205.6) 26006, 74
10151345 4. 178,71
1840 800,06 (0, 13D, 45
515047526 2.863. 465,79
200, 000,00 2040 000, D0
1E,854,43 Z5 464,43
000 64.863,58
1.8d8 0340 1.048.034,06
0,0 1.617.908.50)
LLS.6T5,64 .1
175.7X1.RT IR 490,53
3,954 9000 £3584.263,10
9. 115, 781,26 R.247. 728,59

. YVanessa

RUC No. 0920
Registro Comtador No. 5704

D572620
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COHERYI §.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEY. 2015
{Expresada en dilareg)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

Ventas Tarifa 12%

Ventas Tarifa 0%

Takal Vemtas

Total Ingresos Operacionales

(-} Costos v Gasios Operacionales
Costo de Vemtas v Produccion
Gastes de Administracidn v Yentas
astos Financie ros

Toial Costos ¥ Lagtos Operaciopales
Perdiia Opemciomal

) Otros Ingresos No Operaclonales
Oitros Inpresos

Otros Reptas 12%

Ingreso por Reembolscs de Gastos

Tatal (Mras Ingresos No Operacionales

(-) Otros Gastos No Operacionales
Oitros Gastos
Total Oirgs Gastos No Operacionales

Lifilidad o Ferdida amtes de Imxms
{-} 15% Parficipacién Trabajadores

{-} 22% Impuesto a la Renta
LUtilidad de! Ejercicio

UsE
Uss

LS

uUss

Uss

Aoz Terminadoes al 31 de
Diciembre
2014 2013
12.431.749,19 10.267.248 70
8.689 360,49 6.717.845,22
21.121.109,68 16.985 743 .92
21,121.109.68 16985703 92
-19.317.823,.30 _14.631.588,00
-2.694_ 335 18 -2324 TB 58
-H2.904 34 -46.947 TG
-22.095,062,82 -17.003.244,64
073,053,114 -17.450.72
0,00 0,00
120202614 85.531,80
1.399.51 .00
1.203 425,65 85.521.80
-1.399,51 0,00
-1.309 51 4,00
228.073,00 6R.4081,08
-34.210,95 -10.21Z2,16
-18.130,18 -29.37%.39
17573187 28.490,53

In
RUC No.

920057262001

Regisiro Contador No. 8704
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COHRERVI 8.A.
ESTADOS DE CAMRBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dalares)

FRITAE T L S
AT O S
carm IR A, S
o3 AL i EMLATIMR
; o GARNLLE MUILASETR | kil AL
remtia . m‘l MOWTANE | AP FIRER 2]
VEDELSHm
m m wat | o s ) arl
A PHAL [ PR ZNEMe | THTARED HAEA | REEmsE 4 Bl (0 6 40035 554, 8205
REESF if b1 CH PEFCGOE HA ELTAL T ANTER CA
HTERCA AN b 75,4640 145,675, 4 1B 055 1753318 14,00, 505,00
BALLG (B PERKCT MEDATY ANTRALR LML, ol 26640 125, ETE, B b, 0 o2 JLER R ) 15 XEm
fultere W EvE FATAN AL 1517 BN WASIE | NE5mM - fd7 2eidh 14835685
Fugarien o hinoe capda bt LA T A
Trsslerench o e Raics & ols Coa pabimths S 5 - GhBER
e covalion (ritolars b = |- 1IEATES4 = B
Pegutiet. Tarul Tl ool Ad | Ciratiih o vy el
] AARE AW

RUC Mo, 192905726200t
Reégisiro Conthdar Na. 8704
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COHERVI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares)
INCREMENTO NET( (DISMINUCTON) EN EL EFECTIVD ¥ BQUIVALENTES AL EFECTIVE,
AMNTEE BEL KFECT( DE LOS CAMBIOE EN LA TASA DE CAMEBIO =5 147 47
FLIIIOS DE EFECTTVO FROCEDENTES DE (L1114 DOS EN ACTIVIDADES
CE O ERACION 20.6%],12
Cluzea de eolros por ackividades dt eperacidn ' 1738896767
Cobrog procedentes de |85 ventns de bienes ¥ prestacion dg servicios 17.3E3. 56T 6T
Clages de prazns por sctyidudey de gpe ohgidn =16.847.041 .59
Fagos a prirvdederes por =l punministro de bienea y servicisg =14 571 33858
Pagos &y par cuenta de o8 crpleadog =14 542 SR
(hrge papne por actividades de oparacin -1.B6tL50.73
Impnastas & {9 EaRuntiss pagzdos ~18.2240,740
Oras antradan {galbdac)y de & fectivo -311.%03,56
LALT E EF PRO Y ACTIVIDADES DE INVERSION S0 20
Adquiiciknee de propiedades, planga ¥ equipe - |
FLUIOS DE EFECTIVO PEQCENENTES DL (U1 LLIZARCS BN ACTIVIDADES
NCLACTON Eig,d32 30
Puaggm de préstomes ' «1.688 251,75
CHras entradag {salidash da afactv 143583945
CREMENTI} (DI 1 : EFECTIVO ¥V EQUIVALEMNTES AL EFECTIVD =15 14747
EFCOTIV v AL EFE (t AL FRINC DEL PERIOIHO - 125.851,90
EFECTVO ¥ EOTTVALFNTES AL EFECTEYO AL FINAL DEL FER[O DO 3171 d4d
CONCILIACION ENTRE LA GANANCTA (FERD DAY HETA ¥ LOS FIUJIOS DE QPERACION
A MANCIA !EEEI!IE&[ AMNTESDE 15% A TRABAJATIORER E TAMFUESTC A LA RENTA 81
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL RFRCTIVO: 2T BID A6
Ajustes por gasto de deprecisciin ¥ anmtzacin 319.4102L
Ajustes poc prto por impuesto a la rema C-29.3TE30
Ajusles poar |24yl pO parisipaci kabaf dores -18.212,15
CAMBINS E VOSY P VB! =1J7.219.63
(Incremeants) dismimmeidn an cosoag per eobear cliantag 403, 173,75
(Incrementy) disminucin an oas cuen@s por cobmar ) =2 SSBRS
(Incrementn) dismiminidn en anticipes d= proveadares 22847 50
(ncrements) dismipycilin en mentaris =12 M0 7
{Imcrememo) demuicim en obme actios 45 B9635
Incremente (dEnimeiing =n cuenas por pagar comensiake=s -0 268,10
Incrementa (diembucijn) en amas sosntas por pagdr 59,572 03
Incceoemla (dEmnciin) en beneficlos enpleadns -180.55203%
[eremento (dEsminucia) en aubcipos de clisnies 154741
fheremento (diEmimeidn) £n otros pEENTR -5B.35RS5T
Flujos v netos prorgdentes de (unlilivedor en) ectvidades de operaclan Z10.681-12

RIUC MNo. l]?i[lﬂﬁ'?lﬁlﬂﬂl
Reis (o Contador No. BT04
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COHERVI 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OPERACIONES

COHERVI S§.A., (La companhia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
capital de la provincia del Guayas, Republica de! Ecuador, €l dia seis de
Diciembre de mil novecientos ochenta ¥ ocho bajo la denominacién de
COHERVI S.A., e inscrita en ¢l Registro Mercantil del canton Milagro el
doce de enero de mil novecientos ochenta v nueve, con el ndmera 9 del
Registro Mercantil.

Su chjetive principal: Es la distribucion y comercializacién de preductcs
comestbles elaborados yfo semielaborados para consumo humano v
animal, y la comercializacién de ofros productos tales como: cigartillos,
licores, bebidas gaseosas, electrodomésticos, equipos de bazar, asi como a
su importacion, repraesentacién y distribugion,

Capital Social

La compaiiia COHERV! S.A., Tiene un capital de $2°000,000.00 de ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica, como capital social, dividides en
dos millones de acciones ordinarias de un dblar cada una.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las poifticas corlables més importantes utiizadas por la Sociedad en la
praparacian de sus estados financieros se detallan a continuacion:

Baseg de presentacidn.- La empresa lleva sus registros de contahilidad
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de
acuerdo can las Nomas Infernacionales de Informacién Financiera,

Vélez 356 ¥ Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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Uso de Estimaciones ¥ Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que
afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres vy
utilizacién del juicio, por io tanto no pueden ser determinadas con precision.
En consecuencia, los resultados reales puedsn diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones importantes realizadas por la
administracién se refieren a: deterioro de los activos financieros, esfimacion
de la recuperacion de la cartera de crédifo, productos por cobrar y ofras
cuenias a cobrar, detericro de bienes realizables v bienes de uso, vida atil
de los inmuebles, mobiliaric y equipo, afios de amoriizacion de activos
intangibles vy diferidos y estimaciones de pasivo.

Disponibilidades - Se consideran como disponibilidades todos los activos
gue por su liquidez tienen una disponibilidad inmediata.

Efectivo v sus Equivalentes de Efectivo: Representa efectivo dispenible en
caja y bancos locales. El efectivo en caja y bancos presentade en el estado
de situacion financiera se registra al costo histdrico ¥ no esta sujete a un
riesgo significativo de cambic en su valer.

Actlvos Financieros: La compariia clasifica sus actives financiercs en las
siguientes cafegorias. Cuentas por Cobrar Comerciales, Cuenias por
Cobrar Relacionadas y Otras Cuentas por Cobrar. La compaiiia determina
la clasificacidn de sus activos financieros después de su reconocimienfo
imicial ¥, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada
ano.

Estimacion por Deterioro s Incobrabilidad de la Carfera de Crédite - Se
caloila con hase en las disposicionss en vigencla derominadas
"Reglamento para la calificacion de deudores” emitido por el Servicios de
Rentas Internas. La normativa vigente se fundamenta, entre otros factores,
en e[ analisis de la capacidad de pageo, en el andlisis del valor ajustado de
las garantlas como mitigadores para efectos del célculo de la estimacion y
en el comportamiento de pago historica. Dicho acuerdo establece que fodos
los créditos deben ser clasificadeos de acuerdo a suU riesgo de cobro y
condiciones del eredito, y establece una estimacion minima por cada
clasificacion.

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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Inventarios: Los Inventarios se valorizan utilizando el méfodo promedio o al
valor neto de realizacion, excepto importaciones en transito que se registran
al costo. El valor neto de realizacion se defermina en base al precio de
venta en el curso ogrdinario del negocio, menos log cesios estimados de
terminacidn y venta.

El inventaric de materia prima se presenta al costo de compra y el
inventaric de productos ferminados y {rabajo en proceso incluye costos de
ateriales directos, mano de obra y una proporcion de costos de fabricacion
basados en la capacidad operafiva de [a planta.

Propiedad. Planta vy Equipos: La propiedad, Planta ¥ Equipo s& reconoce
inicialmente al costo de adquisicion, y posteriormente al costo menos 1a
depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor
acumulado. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que pueda estar asentados scbre 10s mismos ¥
se entiende que tisnen una vida Glil indefinida, por o fanto no son objeto de
depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos de compras no reembolsables y
cualguier costo necesario para poner dicho activa en operacidn y, en el
caso de aclivos que califican, e costo de financiamiento. El precio de
compra es el impore total pagado v ¢l valor razonable de cualguier otra
contraprestacidon entregada para adquirir el acfivo. Dicho costo también
incluye el desembolso relaciopado con una mejora sustancial v el costo
incurride én remplazar paries de la propiedad, plania y equipo, siempre y
cuando s&¢ cumplan con los cnterios de reconocimiento, castigandose el
valor en libros del componente que se remplaza. Los costos de reparacion v
mantenimiento rutinarios scn reconocidos como gastos seglin se incurren.,

El costo de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerde con el
método de linea recta, a lo largo de su vida dtil, la que se expresa en afios.

|_as 1asas de depreciacidn 2stén basadas en la vida probable de los blanes

COMo Sigue:

Activos ' Vida Util
Edificios 20 =fios
Muebies y Enseres 10 ahos
Maguinaria ¥ EquUipos 10 afios
Equipcs de Computacién 3 afios
Vehiculos 5 afios
Ofros Activos 10 afios
Propiedades de Inversién 20 afios
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Valuacidn de los Activas Fijos: Al costo de adquisicion. El costo de Actlivos
Fijos se deprecia de acuerdo con el méfodo de linea recta en funcién de los
afios de vida ofil. La vida dfil, valores residuales y el meétodo de
depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario

Activos indice Depreclaclén
Edificios 5%

Muebles v Enseres 10%

Maquinaria y Equipos 10%

Equipos de Computacion 33,3%
Vehiculos 20%

Otros Activos 10%
Propiedades de Inversion 5%

Provisidn por Desahucio v Jubilacién Patronal: Segidn el Art. #10 numeral 13
de la L.O.R.T.l, sera deducible la fotalidad de las provisiones para atender

el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia,
siempre que, para [as segundas, se refieran a personal que haya cumplido
por lo menos diez afos de trabajc en [a misma empresa. La compaiifa
segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacion patrenal y desahucio, y se registran
con cargo a resultados infegrales del afo vy su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de sifuacién financiera, que
se determinara anualmente.

Participacién a Trabajadores: Esta consfituido con cargos a los resultados
del afic 2015 & las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la Renta
De acuerdo a lo establecido en el artfculo 37 de la Ley de Régimen

Tributaric Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos pemanenties de sociedades extranjeras no domiciliadas
gue obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a [a tarifa impositiva del
veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Segln el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades
qua reinviertan sus utilidades en el pals podran obfener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en actives productivos.
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Reserva Legal: La ley de compafiias de la Repblica del Ecuador requiers
que las sociedades anonimas fransfieran a reserva legal, por lo meneos el
10% da la ufilidad neta anual, hasta igualar por 1o menos el 50% det capital
social de la Compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto
en el caso de liguidacidn de la compafifa, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital ¢ para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ingresos: Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso -
ordinaric de las actividades de ia compafia. Los ingresos ordinarios se
pragentan nefos del impuesio sobre el walor agregado, devolutiones,
rebajas y descuentos.

Costo ¥ Gasto: La definicién de gastos incluye tanto las pérdidas comao los

- gasitos gue surgen e las actividades ordinarias de 1a entidad. Entre los
gastos de la actividad ordinaria s& encuentran, por gjemplo, el costo de
ventas, los salarics vy la depreciacion. Los costos y gasios se reconocen a
medida que se devengan, independientemente del momento en que se
nagan y 2 registran en los pericdos con los cuales s relacionan.

Norma Internacional de Contabilidad MNo. 16: Propiedad Planfa y
Equip

La normativa emitida por &l Consejo reqguiers la revaluacion de los bienes
inmuebles por medio de avalltos de perifos independientes al manos una
vez cada cinco afios eliminando la opcién de manfenerlos al costo o
revaluar ofra fino de hien.

Adicionalmente, ha permitide a algunas entidades reguladas convertir
{capitalizar} el superayit por revaluacién en capital acciones, mientras que la
NIC 16 sole permite redlizar e! superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamientc es que las
entidades reguiadas gue presenten un deferioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacidn, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. La MIC 18 indica que &l
deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y si no es suficiente,
la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipc en desuso se
continden depreciando. La namativa emitida por el Consejo permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desusc y se
reclasifiquen como bienes realizables.
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ALY ISTRACYON DE GOB

¥aciores de Riesgo financieros
Lag actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgo financiere; riego de

mercado, fiego de crédito v riesgo de liquidez, El programa general de administracion
de riesgos de 1a Compafifa $¢ concentra principalmente en [a gestidn v diversificacion
del mercado en que opera v en la gestidn de los gastos de operacidn y costos de
productos ferminados para la revents, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. EI programa tiene
por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en ¢l desempefio financiero de la Compatifa.

La adminisiracion de riesgo estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de [a Compafiia.

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa de inferés
La compafiia asume minimoes en fluctuaciones de tasas de interds, en razdn de que no

Inantiene prestamoes coniratados con instifuciones financieras ni terceros por lo cual en
opcién de la (Gerencia, la Compafiia no tietie una sxposicion impotianie a los riesgos de
tasa de interés.

Riesgo de precio
La compafiia opera dnicamente en ¢} mercade local y por su caracteristicas de operacidén

log precios de los servicios v costos contratados son generalmente negorciados a precios
de mercade. Mo mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa realiza sus operaciones principales linicamente en ddlares de [os Estados
Unides de Norteamérica, moneda de curso legal en e] pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los Estados Financieros.

Riego de Crédito

El rdesgo de crédito es el riesgo de que una confraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un ingltumento financiero o confato de venta, generado
ottas cluentas por pagar menos el efective ¥ equivalentess de efectivo. El Capital total se
calcula como el “Pafrimonia neto™ tads la deuda neta.
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Riesgo de Ligoidez.

La Administracién dispene de informacién que le permite monitorear [os
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como objetive
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operaciomales esperados
durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisidp de este informe no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de

liguidez.

Loz ratios apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2015 fueron los siguientes:

20 2015

Proveadares 2.190.496,85 1.830.228,70
Otras Cuentas por Pagar 0,00 387.027,64

2.190.496,95 2.217.256,40
Efectivo y Equivalente al Efectivo 125.861,%0 80.714,43
Deuda Neta ' 2.064.635,05 2.136.541.97
Total patrimonio Neto 3.964.905,00 5.384.263,10
Capital Total 1.900.270,95 3.247.721,13
Ratic de Apalancamiento 10%% 66%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

CONCILIACION TRIBUTARIA

Tiflidad del Blercicio 68.081,08
15% Participacion Trabajadores 10.212,16
Utihidad Antes de Tmpuesto 57.868.92
{+) Gastos No Deducibls Locales 77.554,44
Salde Utilidad Gravable 135.423,36
Total Impuesto Causade _ 29.793,14
{+) Anticipo determinado comespondiente al ejefciio fiscal deckrado -158.145 87
(=) Impuesto a la Renta Causado Mayor al Anficipo Determinado -128.352,73
{+Sakdo Anficino pendiente de pago : 93.092,01
{-} Retenciones en [a Fuenfe realizadas del Ejercicio -64.314,62
Subiotal Impoesto a Pagar 19.378,39
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COHERVI| S.A,

Notas a ios Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015

{A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del! efactive v equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2015

30N COMO Sigue:

2014 2015
Caja 1 71.504,50 41.444.,90
Bancos 2 54,557, 44r 30.269.53
USs 125.361;”] 50.714.43

Caja 2014 2015
aja Chica 350400 3.500,00
Caja Tesoreyia 87,454,530 37.694,90
Caja Fondo fijo 58,00 250,00
L 1§24 7150450 4;;44 4,94

Bancos 2014 2015
Cooperativa Ltda Cta, Ahorrp 5345] 28 486,53 400
Eanco del Pacifico Cta. Cie. # 3915441 21.659.28 33,241,158
Eanco Bolivariano Ca, Cle. # GEESR0313-6 3.607.28 4.085,00
Banco Interpacional Cta. Cte. # 1550600928 3.498,85 1.836,27
Bance Solidario Che. Ahorros # 0942045740 105,40 107,08
USE _ 54.357.40 39.269,53

(B) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

2014 2015
Clientes No Relacionados 1 R75.115.54 471.951.70
Anticipo a proveedares - 272 847,51 a.00
Prestamos a Empleados 3 69.236,65 85,750,581
(=) Provisién Cuentas Incobrables -112.614,71 -87.454,02
' Uss !_,104.522,99 471.238.58

1. Clienies Wo Relacionados 2014 2015
Clientes oo Docomentados T92.388.72 350.992.51
Clientes no decumentades Sue, Guayagnil 132547 21.036,55
Clientes no documentados Sue, Colon 312,19 353,09
Chaquoes Protestados 80.612,%0 65.028,23
Datafast TAC 485,36 56,88
Coopert LTDA. Cooperativa de Ahorre ¥ Credito 4,00 25.486.53
Uss 375.125.54 47(.251,79
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2. Anficipo a Proveedoles

Ab. Alejo de Fa Rosa

Asociacion papelers

Delpyg

Dendores varins

Industrial Molinera C.A.

Nirsa S.A.

Western Union

U5

3. Otras Cueentas por Cobrar - Pregfamos a Empleados
Bermudez Nieto Vicente

Carvajal Rivadeneira Antonio

Menpa Briones Luis Alberto

MNuafiez Paredes Julio

Pileo Chafla Wilkrido

ofros valores menores a $1000

Uss

(C} INVENTARIOS

El detalle de Inventarics al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

Inventario de mercaderiz con iva [2%
LIh)

(D) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2014 2018
2.471,15 0,00
877257 0,80

99,14 0,00

159.927,74 0,00

1.278,00 1,00
100,00 0,00
198,91 0,00

272.847.51 0,80

2014 2015

59,925,29 59,025,29

0,00 1.992.00

0,00 11.257,99

0,00 2.504,13

2.147,19 709,42

7.164,17 10,361,98

69,236,565 $6.750,81
2014 2015

2,655.081,39 2.867.431,17

1.655.081,39 2.867.431,17

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2015 s

COImo sigue:

Anticipe de impuesto ala Renta
Credite Tributario (I.R)
Uss

2014 2013
68.396,06 8,00
9369261 64.313,62

162.088,07 64.313 62
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COHERVI § A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2015

(E) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detaile de Ofros Acfivas Comientes al 31 de Diciembre del 2015 es como

sigue:
| 204 2015
Depositos en Garantia 5.308.07 550007
Proveeduria 3.035,04 3.795.82
Otros Activos 140.488,15 16.645,47
US$ 19.332,26 31.214.36

{H} PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciernbre de| 2015 son

CQma sigue:
SALDO AL COMPRAS - SALDO AL

L CONCEFTO 3112114 ADICIONES  31/12/15
COSTO
Terrcnos 2475 408,75 0,08 247540875
Edificios 2. 743 488 I8 0,00 2743 488,28
Instalaciones A7T0.156.15 00 370,186,190
Muebles ¥ Enseres 203,529 81 0,00 303.529,81
Equipos de computacian 251363 62 0 IE1.363,63
Vebiculos 601.313 .99 555,60 601.36%.63
Magninarias ¥ Equipos 135142 51 .00 135142 51
Eqoipos de Seguridad TD.656.85 0,00 T0.636,85
Otros Equipos 464_F06,85 1.429 8% 456.236,70
Eguipos de Comunlicacidn 12 281 .64 D00 12.582.64
Herramiéntas 0,010 1.420,78 1-420,78
Software 10.461,43 0,00 10,461 .43

T.438.920,92 3.406G,20 TA42.327 21
DEFEECIACION
Edificios 050,204,406 -[3S50]10,08 -1.095,114,54
Instalaciones -126.571,51 =32.573.04 =X29.344 55
MMuebles ¥ Enseres -159. 312,058 2363514 -1832.248,12
Equipoz de computacion ST ERG,05 0 21.563,51 -239.2343%.56
Yehiculos -518. X158 37 =A5_T 45 85 “563.%64,51,
Maguinarias ¥ Equipos -L0%. 144 80 565921 -114. 834,001
Equipos de Seguridad “29.015,440 =6. 705,36 35,723,76
Oiros Equipos 181859017 A4 950,30 -22.6.840,56
Equipos de Comuricacién -10.452.81 S99 30 -11.052,11
Amortizacion de Software 8.402.22  -2.038.54 -16.44%.7%
Total Depreciacion Acomulada -2.320.096,27 -319.410.2] 270850645

Saldo al final del afio

S.048 824,65 -316.003,02

4732, 820.73
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COHERVI $.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 da Diciambre del 2015

(AA) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalie de Cuentas ¥ Documentos por Pagar al 31 de Dictembyre del 2015 e

como sigue:

Proveedores Locales
Dendores Vanns
Otras Obligaciones

L. Proveedares Locales
Ajeecuador 5.4,

Almacepes Estuardo Sanchez 8.4.
Arca Ecoader Botiling Company Co.
Azucarers Valdez 5.A.

Basesurcorp S.A.

Bic Ecuador 5.4,

Emi del Ecnador Compaiiia de Seguros
Bopp del Ecuador 8. 4.

Calbag S.A.

Casa Moeller Martinez C. 4.,
Cedrax 5.4.

Colgaie-Palmolive Del Ecuador 8.A.I.C.
Comercialimdora Pense & Rumbea
Confitera C.A,

Cardialsa

Corsuperinr 8.4.

D' Mujeres 5.A.

Difare 5. A,

Dimabre CEA. LTDA.

Dinadec 5.4,

Dimosa 5.4,

Trpor 5.4,

Dizmers .4,

Distribuidora Dispacif S. A,
Exigranos 8.4,

Foreyeorp S.A.

Garces Velez Lnis

Hispapabe

Industria Arrocera Portilla
Indusirial Danec B 4.

T bd =t

2014 2018
2.190.496,95 1.830,228,76
0,00 232.367,29
#,00 154.660,33
2.190,496,95 2.217.256.40

2014 2015
17.761,68 17.926,85
11,028 54 5,00
0,00 12.183,73
0,00 57.580.22
5.871,05 37.176,56
10.571,18 13.182,15
7.603,16 8.644,37
0,60 6.015,58
12.615.16 9.638,30
15.121,76 6.087,95
0,00 §.371,15
70.969,47 100.527,95
0,00 7.306.60
16.141,83 54.281,28
11,716,582 6.794,52
12.555,14 22,192,70
38.657,53 42.906,94
2,90 10.166,04
7.416,62 0,00
0,00 6.709 46
6,491,00 22,589.33
8.618,66 0,50
7.436,05 0,00
186.658,98 82.676,03
16.458,46 0,00
13.764,43 14.031,75
5.55%,61 0,00
16.868,77 6.037,39
8,00 9.125,54
0,00 6.778,69
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Industrial Indias Sabor ML C.LTDA
[odusirial molinera T4

Iinduastrial Papelera Ecuatorians S A,
Indpsivias Ales &5,.A.

Imporparis S.A.

Johnson & Johnsan el Eruador S.4.
Kimbe rly-<lark Ecoader 5.4,

La Fabril 5.4,

La Familiatr 8.4,

Labkomatorios 5, A

Lab. Rene Chardon de] Ecuador Cla. Lida.
Lacteas San Antomio AL

Lansey S.A.

Lap San (CCheunyg <he

Leon pefalle]l Rosa

Levapan del Ecoador 5 A

Maprique Cadena Juan

Mercaniil Garzos & Garbu 5.4,
Mondelez Ecoador Cla. Lida.
Mulimervicios Juan de 1a Ciraz
Mestle ecpador 8,4,

Nirma 5 A,

OfEet Abad €A,

Orienigl Indusiris Alimenticia C.LTD A
Ozram del Ecuador S AL

Froalkeo CIA.LTTRA.

Productes Familia Sancela Del Ecuador 3. 4.

Froveedora Ecuatariana 5 A,
Pydaco CIA. LTIvA

Oroala Ecuador S, A.

Cuifatex 5 Al

Revbanpac C.A.

Ealica de] Ecuador S.4.

Sipia 5. A.

Solwebles Instantancos C. 4.
Bomesa 5. A,

Tropicalimentos 5.4,

Unilever Andina Ecuador 5.4,
Union Vinicola Intermacional £ A
Universal Sweet Indusiries 5 4.
Otros valores por ligoidar

2_Deudpres Varips

Ab. Antonio Palacios

Fermando omez

John Roldan

Servicio de Data It

Takano I¢

Tor=s Bellini

Oiros Valores menores 25 00

2. Oiras OYbligacjones
Espinozzm de {yrech Dlga
Ing JoseGoa Delgado
Otrax Obligarione s

Sra. CClara Delgado

-— e

L9.535,17 23.181,39
119.644.84 169.741,50
12.779,43 0,00
133,701,51 19.599,43
.00 2311397
3991545 20.842,13
29.229,70 23.705,69
ST.134.57 147,410,47
00 1093844
74.411,53 57.015,03
1,00 653717
23 921,98 5.32%,10
10.614,34 0,00
.00 L1905 .50
0,00 7.574,20
10.354,84 7.309,30
L1.708,8% $,0%
0,00 7.254,75
12.191,52 0,00
9.0153.54 $,00
12.215,89 62.504,95
254.622,19 0.00
508425 0%
12.276,11 B.262,44
17.820,00 36.828,00
4425565 £8.348,79
44.332,76 17.506,57
6.736,93 12.468.84
22.038,14 12.308,33
28,158,92 26.484,74
27.014,30 15.437,389
2,00 13 396,56
0,40 26.030,51
0,00 6.272,82
G901 A% 7.095,50
45,048,71 41,904,6%
112.200,44 56.592,65
94.859 .94 14,943,553
11.925,24 0,00
147.661,76 143.312,14
L76.197,84 197.750,67
2.190.496.95 1.830.228.76
2014 _ 1D1S
0,00 [.800,00
.00 1.750,04
0,00 3.775,0)
0,00 6.562.53
0,04 (437145
3.00 195.412,15
0,00 5.696.13
.00 232.367,29
2014 2015
&,00 46.008,00
0,00 23.281,59
0,00 S5.128,76
.00 30.250.00
0,00 154.660,35
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COHERVI 5.A.
Notas a2 log Esfadoes Finaneieros
Al 31 de Diciembra del 2015

(BB} OBLIGACIONES CON INSTITUCHONES FINANCIERAS C/P.

El detalle de Opligaciones con Insfituciones Financieras al 31 de Diciembre del
2015 es como sigue:

2014 2015
Banco Guayaguil 135.000,00 129.200,00
Parcion Cte, Presatamn Bance Guavaqail 38.428,63 {,04
Parcion Cte. Presatamo Bancp Internacional 131.666,91 T4.853.15

Us$ 305.095,54 200,053,235

{CC) SOBREGIRQ BANCARIO

El detaile de Sobregiro Bancario al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

a4 215
Sebregiros Bancarios 34195757 04,00
 HCH 341.957,57 0,80

(DD) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle det Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

2014 2015

Con la Adimjnistracion Tributaria 1 131.339,88 61.733,1%

Impuesto a [a Renta del Ejercicie 15.130,18 29.378,39

Obligaciones con el [ESS 2 25.53],85 21.201,43

Obligaciones con tos Empleados 3 263.303,28 117.978.24

15% Participacion Trabajadores 34.210,95 10.212,16
Uss 4712.516,14 24050328
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L. Con te Administracion Tributaria 2014 2015
Impuesto Retenido 1% 15.644.35 10,873,801
Impuesto Retenide 2% 25,45 327,41
Impuesto Retenido 10% 137,00 181,71
Impuésto Retenido 8% 358,41 18042
Retencion Fva 14% 0,4 561225
Retencion Iva 20%% 0,00 132,74
Retepcion Iva 150%: 33,60 0,00
Retention Iva 30% 2.687,52. 2.452.94
Betepcion Tva 70% 1.752,08 609,68
Retencion Iva 140% Profesionales 250,80 234,72
Retepcion Iva 104% Naturales 116,00 216,00
Retencion Iva 100% Compra ¥ Venta 257,14 #,04
Retencion Empleados por Pagar 0,00 544,39
Tva por Pagar 109.377,53 40.398,74
0ss 131.339,88 61.733.10
2. Obligaciopes con el TESS 2014 2015
Aparie Patronal 10.819,15 0,188,582
Aporte Personal 8.464.87 7.046,88
Prestamos Hipotecarios IESS 447,30 447,580
Prestamos (Qoirografirios IESS A.B%6,45 4.417,93
Fopndos de Reserva 1.9442.5% 0.1
Uss 25.531,85 21.201.43
3. Oplizactones can los Empleados 2014 213
Ret. Foente Empleados por pagar 1.567,95 0,00
Decimo Tercer Sueldo 631916 5.280.88
Decime Coarto Sueldo 3542538 29.781,18
Fondos de reservas .00 2.390,85
Vacaciones 7708150 3512233
Multas de la Empresa sS041 87 857907
Otros Descuemtos 4,015,589 0,00
Nomina Por pagar 45.473.13 3882389
Ohlizgaciones Varias 84.558,70 0,04
USS___ 263.30328 __  117.97820
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COHERYI S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2015

(EE) ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue:

Varios Clienies
Anijcipo de clientes Sncarsal

(PP} PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones con Insiitacienes Financieras L/F
Cuentas por pagar A¢cionjsas
O fras cuentas pol pagar

1. Obligaciones con Tusftuciones Financieras LF
Baan¢o Tofernacional

2, Cnentas por Pagar Accionistas
Deigado Villacis Josefina

Otros Accionisias

3. Chiras Cnentas por Pagar
Depositos en Garantias
CHras Cias Relacionadas

USs§

e T -

Uss

LSS

2014 2015
0,00 15.106,81
0,40 363,60
0,00 15.470,41

2014 2015
70,853,25 2,00
1.617.408,56 0,00
51.033.86 96.006,74
1.739.295,61 96.006,74

2014 2015
¥0,853,25 0,00
70.853,25 0,00

2014 015
1.066.934,69 0,00
550.,473,81 2,00
1.617.408,50 0,00

2014 2013
2.004,00 2.000,06
49,033,86 94.006,74
US$ 51.033,86 56.006,74

Préstamo bancario N° 185300429 otorgado por el Banog interpacioial, & 6
de junio del 2012 por un monio de USD. 430,000.00 a una tasa efectiva del
5.65% y una tasa nominal del 9.86% con vencimientc al dia 16 de mayo del

2016. -
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COHERVI S.A,
Matag a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015
{TT} PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de Pasivos Diferidos al 31 de Diciembre del 2012 es como sigue:

2014 2015

Provision Jubilacion Patronal TL.409,39 11,048,209
Provigion por Desahocio 30.504,06 23.164,32
Uss 101.513,45 4,175,71

(LL} PATRIMONIO

Bl capital suscrito y pagado es de dos millones 00/ 100 Délares de los Estados
Unidos de América, dividido en 2°000,000.00 de acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

valar
Accionlstas Nn:. De Por % |:.Hur Valar Total
Arciones . Accion - 2014
Accion
Delgada Villacls Joseflna 1.060.000 1,00 532,00% 1.060.000,00
Delgado Villacis Clara 940.000 1,00 47 00% 940.000 00
2.009.000 __ 100% 2.000.000,00

Reserva Legal

De acuverdo a (& legistacién vigente la compafia debe transferir el 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta gua dicha resena sea equivalenie al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamante puede distribuirse entre los
accionistas en caso de liquidacidn de la sociedad.

Resultados del Efercicio

Al 31 de diciembre dal 2015, |a companfa COHERVI §.A. Obtuvo una Ulilidad
Neta UIS$ 28.490,53

En cumplimiente de las disposiciones contenidas en ia ley de compaiiias,
hemos obienide de los administradores informacién sobre las operaciones y
registros de Cohervi 85.A. Asl mismo hemos revisado sus estados financieros
al 31 de diciembre del 2015 conforme a o cual informamos lo siguiente: No
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hemos encontrade activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y gue
no estén pactadas a una fasa equivalenie.

Adopclén de Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)

La convergencia de los estados financieros a las normativas infernacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con |a
normativa local.

La compafia Cohervi §.A. ha dado cumplimiento a las disposicicnes mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Cficial No 242 se publict la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por
ia Asamblea Constifuyente. La indicada Ley trag entre otros cambios
importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
interno en materia de Impuesto a ia Renta, Impuesic al Valor Agregado, ¥
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a
la Salida de Divisas {ISD). Esta ley enird en vigencia a partir del 1 de junio del
2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTQ A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES {fodas las compaiiia que pasen o superen
los 25 trabajadores debe de fener un discapacitado por cada 25 empleados, los
mismos que al terminar el afio econdmico se convierte un titulo de crédito a
favor de la compafiia y que se liguida en la congiliacién tributaria

Eventos Subsecuenfes

Enfre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacién de los estados
financieros (6 de Abril, 2016) no se produjeron eventos que en la opinidn de la
administracién de @ compahia pudieron fener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.

Aprobacién de Estados Finhancieros

Los Estados Financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015, han
sido aprobados por la Gerencia ¥ serén presentados a los Accionistas para su
aprobacison. En la opinién de la administracién, estima no habra medificacionas
al contenido de los mismos.

Veélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510135 2513557

Email: consultora_conmartinezi@hotmail.com
Guayaquil - Ecoador




