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En cumplimiente <on las dispogicicones legaleg en vigencis, ests

gerencia tiene 8 bien sogeter a oopngideracidon de 1a  Juntas

General de Aociopnlistas 1 sgiguliente informe gqus  Ccorregpondes sl
i Y
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eliercicia SCcondmiod que termind &1 31 de D

1.~ ERTORRG I'E LA EMEPRESA.
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Log #atragos dal Fendmena Bl Nine han tenido &c0 durante 19838 en
la economia del pais, igualmente han repercutide 1la drastics

Qoo ion &3 21 praecico del petrales v o la orisis financiera
internacions En un contexto econdmico mpuy dificil inicia gu

FODISFng &3 Er, Mahuad., El priper obletive logyadoe fus 158
Tirma del Acuerde d= Faz entre Ferag v Ecuador, poniendds fin a ubn
confiicho limitraofe de mas de 5 afios.

En 1o econdémico, 21 pregidente Mahuad elimindg losg subsidiosg al
g5 ¥V a lasg tarifss sliétricap v de manersa ocobpensatoria cred 1
bono golidario RARYS log  ecustoriancs g8 WMenoyes FeCursos .
Expidid 1a Ley de RBendimiento &n Hateris Ecocondmica en 21 ares de
Tributacidon-Financiers oon el afan Jde resctivar al gector
prodyuctive, fortalecer al sizstema financiers mediante 1l1a
Cresacicn de las Agencia de Garantia de [epdgito v disminuir =1
deficit Ffisgcal c¢resnde 21 impuesgto del 1% a la circulacion de
capitsles,

Bl c¢recimisento del Producto Internds Bruto al Liﬂrre dP 1948 fue
del {1,8%, Agl migmoe, &1 monto de ipportacic de 1888
alcanzaron 5446 miliones contra 4855 de 186 {hﬁbu 1113
incrampento del 10 . 8%)Y: en  cambio, las 6HPufTauiun 4? 18886
Lotalizareon 4133 wmilioneg de ddlares en comparacidén a *%i’? Jue
totalizsd H5EZ64., {(disminuyd 21.58%), For primera vez en  mpuchos
anos BEcocusdor tiene una Balansza Comercial negativa de 957
millones,
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La BMI disminuyd de 20608 millones en 1997
1888 (17 .8% en relacidén al afo antericr).
1848 fue de 43.4% que 8 incrementd a la
0. 6% {aumentd 1Z.8%),
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Bl délar al mercado 1ibre a Diciembre 31 d3\plf O & un
tips de cambio para la wventa, de Ef'“45f| f-ulﬁz, que
comparadoe €1 clerre de 1887 ques  fue ha S tuve un
incremento del 53, 3%.

La tasa Jde interésg referencisl] del sigtems Tinanciero caryrd sl
final Ge 183898 en un 63.8% anual paras lasg operacioneg activas
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BRCTres v en 40.2% para las cperacioneg pasglvas.
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Tomande ooms  base log regultadeos de log estados financierocs
cortados a Diciembre 31 de 1888, los sigulentes son  los
resaltados qus somneto a8 consideracidn de ustedes: :

Yentas HMHeroaderia v bervioio o F 24,518 . 270,00
logtoe de Vents od, 073,820,00
Utilidad Bryruts 2H . 444 354,00

aghtos de Operacidrn:

Gastog de Ventas .008.6850,00
aastog de Administraclion 14.287.010,00
2agtos Financisros ¥y Ofhros “2.616.005,00
gtilidad o (Péerdids) de operanion ~#~w—~;£aj%§£:55-

5% Fart., de los Trabsjadores 19.603,00
2% lwmpuesto 3 la BFents 1V12.770.,00
Utilidsd Nets 338_312,00

Como ge paede obeservar, las expectativas gue tLenisamos para el
afio 19538 se cumplieron gatisfsclorismente.
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Todas las disposicicnes tento del Di Eéa+@ri&ﬁ come de la Juntse
Genersal s han ocvmplido., s enthera aalefaﬁﬂién;

4.~ ANALIGIG DE LOS ASPECTOS GPEE&FIGNQLEQ REL&PIf
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COMBEROTIALTZACTION )
Estamos vendisnds egquipos  de fﬁmyntﬁwinf v sistenas  pars
negocios de 1s construcolidn de maroa TUOFUERT.
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2is o hubs ningun asunto importante que
o 14938 13 emppress na cumplidoe oon todas
butariag v ¢on 1ls Supsrintendencia de

Je
comentar, Imirants

sus obligaciconesg tr
Companias.
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.- ARALIGIS DE LA BSITUACION FIRBANCIERA AL CIERBRE DEL EJERCICIO
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A continuacidin R IRYE fadii TRTs Vi 1os Indices Je liquidez,
eri&g&ﬁmfwnf: vy rentabilidad congiderande los afiosg 1996 v 1887
A.~ IRDICE UE LIGQUIDREZ 1997 1998

1.- EBazdn corrisnte

Acotive oosrriente / Pasive corriente 1.1% 1.44

B,~ IRDICE LE BERDEUDAMIENTO

1. EBazdén 4= deuds
Deuda total/patrimonic 3,96 1.53

G. IHDICE FATRIMONIO

Fatrimenic 7/ Active total {{, 24 (.40

D, IRDICE DE BERTABILIDAD
Utilidad Bruta/ Ventas Netas

Jtilidad Hets/ Ventag KRetas

Ne acuserdo a3 aeastos indices podenos concliuir
an una buens pogicidn durante el afio 1983,



RECOMENDACIONES FARA EL FPROXIMO EJERCICIO DE 1948,

En 1889 gse tratarsd asumentsar &1 volomen de ventas v gervicios
alrededcer del 20% ocubriendo en algo 1z inflacidn que S S3palra
paras egte aiic sea mavor s dichoe incremento.

. a la Junts General que mantenga las pollitlicas  ac-
sctuales, ¥ que los regultados obtenidos sean enviadosg A  LAS
= i

regpectivas regervas, no repartiends por 1l pomentoe ninguana
clase de dividendos, ¥ qus S8 giga slerciendo =1 control dentro

ia companis pars que noes permita tener un orecimiente futuro
gogtenids.

Jqueda & 2 digposicoidn de 1o Sefores
e ¥ - e - -~ ! - [ Ty T - % ] ¥ =:
G Sesn gometides A oongideracidn oy
ia Jdunta General.
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