METROPOLITAN TOURING C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

k.

CGPERACIONES

Metropolitan Touring C.A., en adelante “la Compafiia”, estd constituida en el Ecvador y su actividad
principal es Ia venta de pasajes aéreos a nivel local y del exterior v realizer foda clase de operaciones
relacionadas con Ja actividad turistica.

La Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 1 de octubre del 2013, decidid efectuar la
fusion por absorcidn con su compaiifa subsidiaria Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate, con el fin de
optimizar los recursos financieros y econémicos. El proceso de fusidn se llevard a cabo en el afio
2016,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el personal total de Ia Compafifa alcanza 213 ¥ 212 empleados,
respectivamenie.

La informacion contenida en estos estados financiercs separados es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados {inancieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

2.2 Moneda funcional - .2 moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidaos
de América (U.S. ddlar}, el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacicn - 1.os estados financieros separados de Metropolitan Touring C.A. han
sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de ia contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

E] valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros separados, se
determina scbre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas
similitudes con ¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso
de la NIC 36.



2.4

2.5

2.6

Adicionalmenie, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en €l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, Yos cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean cbservables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estdn expresados en miles de U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique Io contrario

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidigrig - Son aquellas entidades sobre las que la Compafiia tiene el control.
La Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si las inversiones son
clasificadas como mantenidas para la venta, en cuyo ¢aso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Actives No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
a recibirlo.

Efective y bancos - Corresponde principalmente a depsitos en efective en cuentas corrientes.

Muebles y equipos

26.1 Medicion en el momento del reconpcimiento - Las partidas de muebles y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles v equipos comprende su precio de adguisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles vy equipos son registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

L.os gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

2.6.3 Métoda de depreciacion y vidas sitiles - El costo de muebles y equipos se deprecia de
acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual v método de
depreciacidn son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio
en ¢l estimado registrade sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



2.8

264

20.5

ftem Vida Gtil {en afiog)

Instalaciones 10-15
Muebles y enseres 10-15
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de muebles y eguipos - La vtilided o pérdida que surja del retiro o venia
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y ¢l valor en libros del active v reconocida en resultados.

Actives mantenidos bajo arrendumiiento aperative - Son depreciados por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Fropicdades de inveryion - Son aquelias mantenidas para producir rentas, plusvaifas o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de las propiedades de inversion se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l esthmado registrado sobre una base prospectiva. La Compaiifa
mantiene como propiedades de inversion un terreno, ef mismo que no es depreciado y
edificios que son depreciados en 33 y 43 afios,

Retiro o venta de propiedades de inversion - Una propiedad de inversién se da de baja
al momento de su disposicidn o cuando la propiedad de inversitn es retirada
permanentemente de uso ¥ no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa
baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada
como la diferencia entre los ingreses por venta netos y el importe en libros del activo)
se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Actives intangibles

2.8.1

2.8.2

Activos intangibles adquirides de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacidn se reconoce con base en el método de lnea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida Gti] estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Actives intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarroilo - Los desembolsos originados por Jas actividades de investigacion se
7ECONOCEn como un zasto en el periodo ¢n el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrcllo {0 de la fase de desarrollo de un proyecto interno) s reconocido si, y s6lo si,
se cumplen las condiciones indicadas a continuacion:
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2.9

210

2.83

2.8.4

- Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacidn o su venta;

+  Su intencidn de completar el activo intangible en cuestidn, para usarto o venderlo;
«  Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- Laforma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econonticos en el futurg;

- La disponibilidad de los adecuados recursos téenicos, financieros o de otro tipo,
para completar o desarrollo y para utilizar o vender ¢ activo intangible; y

«  Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiento inteial, un activo intangible generado
internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada v el importe
acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos
intangibles que son adquiridos de forma separada.

Métodg de amortizacidn y vidas ntiles - La amortizacion de los activos Intangibles se
carga a resoltados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida
1itil estimada, valor residnal y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero y se amortizan entre 2 y 5 afios.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando 1o se esperan beneficios econdmicos futarcs de su uso o
disposicion,

Deterigro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafifa evalita los valores en Hbros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Las pérdidas y reversiones
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta reprosenta la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

-171 -



2.11

Z.12

2.10.2

2.16.3

fmpuesios diferidos - Se yeconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
separados v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
peneratmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utiidades gravables
futuras contra las que se pedrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles. Hstos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconccimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacidn que ne afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas los pasivos por impuesto diferido no se reconocera si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Bl importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (iributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfode en el gue el activo se realice o el pasivo
se cancele.

1.a Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas y la Compafia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se Teconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera de] resuitado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonie, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios scondmicos, para cancelar la obligacidn, v
puede hacerse una estimacion flabie del importe de la obligacion.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspendientes.

Beneficios a empleadoy

2.12.1

Beneftcios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desalucio - El costo de
ios beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los cosios por servicic se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

- 12 -



213

2.14

215

2.16

217

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariaies, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con carge o abono a otro resuitade
integra), en ¢ periode en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ia utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a empleados - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Los pagos de arrendamiento se reconocen como un gasto en utilidad o
pérdida sobre una base de linea recta durante el término del arrendamiento, 2 menos gue otra
base sistematica sea més representativa del patrén de beneficio

Reconocimiento de ingresos - Se calculan ai valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiila pueda otorgar.

2.14.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos
son recenocidos en resultados en el perfode en que se presta el servicio.

2.14.2 Ingresos por dividendas e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

2.14.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.13.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de {a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que s¢ conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan 1os activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en Jos que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatfiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento,

- 13-



2.18 Actives firancieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por
cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activoes financieros v se
determina al momento del reconocimiento inicial.

2.18.1

2.18.2

2.18.3

Método de la tasa de interés efectiva - El método de 1a tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacién
del ingreso financiero a o largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es 1a
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el céleulo de
la tasa de interds efectiva} a lo large de la vida esperada del instrumento financiere o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconecimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre Ja base de ia tasa de interés efectiva,

Préstamos y cuentas por cobrar - 1.0s préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por cobyar
comerciales v otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

L.os ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
Inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por
deteriore al final de cada perfodo sobre el que sc informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa dei emisor o del obligado; ©

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales come incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

»  Es probable que ¢l prestatario entre en quiebra o en otra forma de rearganizacion
financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financiercs, como cuentas comerciales por cobrar, fa
evidencia objetiva de que este activo podria estar detericrado podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el numero de pagos atrasados en la cartera que superen ¢l periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de ia pérdida
por deteriorc de valor ¢s la diferencia entre ¢l importe en libros y €l valor presente de
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Jos flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién., Cuando se considera gue una cuenta comereial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacida posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en e] importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del perfode.

2.18.4 Baja en cuenta de los activos financieres - La Compaiila dard de baja en cuentas un

activo financiero iinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del active financiero ¢ cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no
transflere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa
reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores gue
tendria que pagar.

31 la Compafifa retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.19  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1

2,19.2

Oftros pasivos financieras - Los otros pasivos financieros {(incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al coste amortizado
usande el método de la tasa de interés efectiva.

El métedo de la tasa de interés efectiva es un método de cilenlo del costo amortizado
de un pasive financiero v de imputacidn del gasto financiero 2 lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que ignala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar (incluyende todos los honorartos y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
fransaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimientc inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiere - La Compafila dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, vy solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo,
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2.26  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisaday que

2.21

son mandatorigmente efectivas en el afio actaal - Las modificaciones a las NIIF emitidas por
e} Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), v que son mandatoriamente
efectivas 4 partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han tenido un efecto
significativo.

Normas naevas y revisadns emitidas pero aun no efectivas - La Compaflia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero adin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NHE Titulo en ¢ después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enere 1, 2017
contratos con clientes
Moedificaciones a la Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
NIC 1
Muodificaciones a la Clarificacion de los métodos Enerc 1,2016
NIC 16y ila NIC 38 aceplables de depreciacion y
ameortizacion
Modificaciones a la NIC 27  Método de participacidn en Enero 1, 2016
los estados financieros
separados
Modificaciones a Mejoras anuales a Jas NIIF Enero 1, 2016
ias NHF Ciclo 2012 - 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

" NHF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificod postericrmente en octubre del 2010
para inchuir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, mchiyé nueves requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de fa NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

«  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
clerfos instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de Ja NIE 9:

»  Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de 1la NIC 36 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 103 flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses
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sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizade al final de los
perfodos contables posteriores. Los instrumentos de denda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumipla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, v que tengan términos confractuales del activo
financiero que den lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de }os pericdos contables
posteriores. Ademas, bajo Ia NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en ofro reseltado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del pericdo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuitados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razenable del
pasivo financierc que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, €l reconecimiento de fos efectos de los
cambios en el riesgo de orédito del pasivo en otro resultedo integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financierc no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resuitados se presenta en el
resultado del periodo,

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deteriore por
pérdida crediticiz esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar kos cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidag crediticias.

. LaNIIF 9 mantienc los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en Ia NIC 39. De conformidad con 1a NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para ta contabilidad de cobertura son mucho més
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura, Adema4s, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacidn economica”. ¥a no se requiere de una
evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de Ja Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no tendeia
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros v pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
propoercionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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NIIF 15 - Engresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti¢ la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contraios con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo Ia NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respeclivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamentat de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que Ia entidad espera recibir 2 cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar ¢} contrato con los clientes.
1dentificar as obligaciones de ejecucion en el contrato.
- Determinar ¢l precio de la transaccion.
- Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
- Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida gue) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin ia NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de fos bienes y servicios
relacionados cen una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
aftadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafifa prevé que la apHcacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos vy sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

Muodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para perfodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compaififa no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciaciéon y amortizacién

1.as modificaciones a la NIC 16 Jes prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en ¢l ingreso. Mientras que las
modificaciones a ta NIC 38 introducen }a presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingrese o;

» Cuoande se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para pericdos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para ja depreciacién y amortizacién de muebles y equipos y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compatfifa considera que ¢l método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, [a Administracion de la Compafila no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y ia NIC 38 tendrdn un impacio en Jos estados
financieros separados de Ja Compafiia.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacidn en los estados financieres separados

Las modificaciones a Ja NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
participacién. Anteriormente $6lo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicidn a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas 0 negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando e} método
de participacidn.

La administracién ain no ha definido si registrard sus inversiones en subsidiarias, asociadas o
negecios conjuntos, usando el método de participacidn en los estados financieros separados;
por lo tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros,

Mejoras anuales a fas NHF Ciclo 2612 - 2614

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacioén:

- Las modificacicnes a Ja NIIF 5 aclaran que ¢uando Ja entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
{0 viceversa), tal cambio se considera corno una continuacion del plan original de ja
disposicién v por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacién con el cambio de plan de venta, Las enmisndas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gufa adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de Ia informacion a revelar de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que fa tasa utilizada para descontar las
oblgaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimnientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profimdidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, 1a misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compaifiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros separados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuesios inherentes a la actividad
econdmica de 1z entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deferiore de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trafa de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el vator del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia realiz6 un anélisis de deterioro de activos y
exceplo por Jo mencionado en la Nota 9, no se identificéd indicios de deterioro que requieran
una provision,

Estimacion de vidas iiiles de muebles y equipos - Lz estimacion de las vidas Gtiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en laNota 2.6.3,

Vidu il de propiedades de inversion - Como se describe en 1a Nota 2.7, la Compaiiia
mantiene como propiedades de inversién un terreno el mismo que no es depreciado vy edificios
y construcciones los mismos que se deprecian en 33 y 43 afios.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El vaior presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuente. Cualquier
cambio en ios supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales y del exterior 2,762 2,115

Compafiias relacionadas (Nota 19.2) 43 28
Provision para cuentas dudosas (323) (80)
Subtotal 2,482 2,063
Otras cuentas por cobray:

Empleados 102 195

Otras 20 219
Total 2.604 2471

La Compafiia ha reconocido una provisidon del 100% para Jas cuentas con sus clientes de dudosa
recuperacion con una antigiiedad superior a los 120 dias o més debido a que de Ia experiencia
histérica y las estimaciones de sus asesores legales en ciertos casos establece que las cuentas por
cobrar vencidas a més de 120 dias po son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenien una
antigiiedad de entre 30 v 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro coa base en
los saidos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicion financiera actual de la confraparte.

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

31/12/15 31/12/14
30 - 60 dias 194 162
60 - 90 dias 103 20
90 - 180 dias 117 39
Totat 414 221
Antigiiedad promedio (dias) 83 =21

Cambios en la provision para cuentas dudosas:

Afio terminado

ERVARIIE] 31732114
Saldos al comienzo del afio 50 110
Provision del afio 244
Bajas 1) (30
Saldos al fin del afio 323 80

La concentracion del riesge de crédito es limitada debido a que [a base de clientes es larga e
independiente.
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OTROS ACTIVOS

Anticipo a proveedores
Garantias
Seguros

Totzal

MUEBLES ¥ EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificactén:

Muebles v enseres
Equipo

Equipo de computacién

Total

Las movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:

Saldos zl 31 de diciembre del 2013
Adquisiciones
Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Pasan...

Muebles y
enseres

145

i45

‘m

e
=)

31/12/15 31/12/14
199 335
23 14
A A
31/12/15 31/12/14
342 319
(180) (142)
81 90
44 49
31 38
162 S22
Equipo de
Equipo computacidn Total
71 90 306
- A3 13
71 103 319
—_ 22 _23
71 125 342

|
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Muebles y Equipo de

enseres Eguipo computacion Total
... Vienen 146 71 125 342
Depreciacicn acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 45 (16} (41 (102)
Depreciacidn e {6) {24) _(40)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (35) (22) (65) {142)
Depreciacién [§10)] 5 {23) {38}
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (65) 2n (88) (180)
Saldos netos al 31 de diciembre del
2015 -8l 44 31 162

PROPIEDADES DE INVERSION

31/12/15 31/12/14

Costo 345 345
Depreciacion acumulada 143 35
Total 302 310
Clasificacion:

Terreno 20 20
Edificaciones 282 290
Total 302 310

ool

El movimiento en propiedades de inversion corresponde 2 la depreciacion del afio por US$9 mil, la
cual se incluye en la partida de gasto por depreciacién muebles, equipo y propiedades de inversion en
el estado de resultados integral.
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8 ACTIVOS INTANGIBLES

31/i2/15 31/12/14
Costo 320 161
Amortizacién acumulada (126) (109)
Total 494 v
Clasificacion:
Software v licencias 67 82
Sistema informatico (en desarrollo) 427 —_—
Total 194 B2
Sistema
Software y  informatico (en

licengias desarrollo) Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 324 324
Adiciones 75 75
Bajas (208) - (208)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 191 191
Adiciones 86 127 213
Bajas y reclasificaciones {34) _— 84
Saldos al 31 de diciembre del 2013 193 127 320
Amortizacidn acumulada y deterioro.
Saldos al 31 de diciembre del 2013 {263) (203)
Gasto amortizacidn (114) {114)
Bajas 208 — 208
Saldos al 31 de diciembre del 2014 {109) {10%)
(3asto amortizacién (813 (81
Bajas y reclasificaciones 64 — 64
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (126) _— 126)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2015 67 A27 J94

El gasto amortizacién ha sido incluido en la partida gasto depreciacién y amortizacion en ef estado de
resultade integral.
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9.

10.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ¥ ASOGCIADAS

Compafifa

Metropolitan Touring
de Ambato S.A.
Metropotitan Touring
de Cuenca 8.A, (1)
Metropolitan Touring
de Manabi S.A.
Quimicos Latino
Ecuatoriano Cia,
Ltda. - Quilate (2)

Total

Actividad

Agencia de Vigjes y
Turisme

Agencia de Vigjes y
Turismo

Agencia de Vigjes y
Turismo

Administracidn de
bienes inmuebles

Proporcion de participacion

accionaria
y poder de voto Saldo Contable
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

45% 45% 34 34

51% 51% 19 19

99% 99% 166 106

99% 99% 1.350 1.350
1.309 1,309

{1) La Compafiia no elabora estados financieros consolidados con esta Compafifa, en razén de que a
pesar de tener una participacidn superior del 50% no tiene el control sobre sus operaciones y

resultados.

(2) La Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 1 de octubre del 2013, decidid
efectuar la fusidn por absorcidn con Quimicos Latino Ecuatorianos Cia. Lida; sin embargo, dicho
proceso se efectuard en ef afio 2016. Al 31 de diciembre del 2015, sobre dicha inversidn la
Compafifa estima no recuperar US$655 mil, cuyo valor no ha sido provisionado.

Los estados financieros de Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre det
2015, también se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en lag cnales posee contro],
tal come lo establece la NIIF 10 Estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, Metropolitan Touring C.A.
presenta estados financieros separados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Compaiiias relacionadas (Nota 19.2)
Cuentas por pagar a Bank Settlement Plan (BSP)
Provisiones comisiones agencias

Subtotai

Otras cuentas por pagar - anticipos de clientes

Total

31/12/15

1,244
235
601
267
109

2,456

1,050

3.306

31/12/14

1,003
375
698
421

177
2,674
649

[,...

1314

El periodo de crédito promedio de los servicios contratados v bienes adquiridos por la Compafiia es de
30 dias a partir de Ja fecha de emisién de la factura.
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1L, IMPUESTOS

1.1 Activos y pasives del afio corrienie

112

31/12/15 31/12/14

Activos por impuesto corriente;

Impuesto al Valor Agregado IVA 581 884

Crédite tributario de impuesto a la renta 621 322
Total 1,202 L2406
Pasivos por impuesios corrigntes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar y total .42 2

Conciliacién tributaria - contable del impuesto corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
(pérdida) segin estados financieros separades v el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14

Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de
impuesto a la renta (320) 778
Armortizacién de pérdidas tributarias (1) (27} (229)
Ingresos exentos (33) (14)
Gastos no deducibles 671 151
Otras partidas conciliatorias — 1
Utilidad gravable 291 b87
Impuesto a la renta causado (2) 64 121
Anticipo caleulado (3) 64 62
Impuesto a la venta corviente cargado a resultados:

Corriente 64 151

Diferido 13 _114
Total dl 265

{1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguicntes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2015 y 2014, el saldo por ameortizar de pérdidas tributarias asciende a
V53163 mil y US$190 mil respectivamente.
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{2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calecnla
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

{3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ef cual resulta de la suma mateméatica del 0.4% def activo, 0.2% del
patrimonia, 0.4% de ingresos gravados y §.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2015, la Compafifa determind como anticipo de impuesto a la renta US$64
(US$62 para el afio 2014); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USH64 (LUUS$151 para el afio 2014). Consecuentemente la Compafiia registrd en resultados
L8364 equivalente al impuesto a la renta minimo y causado (1185151 para el afio 2014
equivale al impuesto a la renta causado).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2006 v son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

11.3  Maovimiento del crédito por impuesto a lu renta:

Afo terminado

328 3i/12/14
Saldos al comienzo del afio 344 170
Provision del afio (64) (151)
Pagos efectuados 341 325
Saldos al fin del afio 621 244

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

11.4  Saldos del impuesto diferido:

Saldos al
comienzo del  Reconocido en  Saldos al fin
afio los resultados del afo
Afio 2015
Actives (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:
Propiedades de inversion {69) (69)
Pérdidas tributarias 48 3L 17
Total -(21) ~31) 422)
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Afio 2014:

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relgoion a:

FPropiedades de inversion
Pérdidas tributarias

Total

Saldos al
comienzo del
afig

Reconocido en  Saldos al fin
los resultados del afio

(103)
{114)

(69)
_48

(21

11.5  Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado saperior a US$15
millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que deternine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumutado
de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante los afios 2015 y 2014, no

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Fotal

superan el importe acunulado mencionado.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

Total

3132715

31/12/14

137
162

299
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13.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecha a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jublacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de jubilacién patrenal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 331/12/14
Saldos al comienzo del afio 766 617
Costo por servicio 115 92
Costo por intereses 62 50
Pérdidas actuariaies 84 19
Beneficios pagados {2)
Ganancias sobre reducciones anticipadas [S11}] {160)
Saldos al fin del afio 977 166

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio selicitado por el empleador o por &t
trabajador, Ja Compafia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de cbligacién de bonificacion por desahucio fueron

coInG sigue:
Afio terminado
31/12/15 3i/12/14

Saldes al comienzo del afio 28 1%
Costo por servicio 217 2
Costo por intereses 2 2
Pérdidas actuariales 30 ]
Beneficios pagados (28) 3)
Saldos al fin de} afio 249 28

1L.os calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos por servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidoes al periodo de servicio del empleado y basados en ia formula
del plan, de tal suerte que se atribuyve 1a misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incr emento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en ios
supuestos actuariales se cargan o abonan a oiro resultado integral.
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la detenminacion de las obligaciones por
beneficios definidos son principalmente la tasa de descuento y el incremento salarial esperado. Ei
analisis de sensibilidad detallado a continnacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayor (o menor), la obligacidn por beneficios definidos,
disminuirfa por US$19 (aumentaria por USS21),

St los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$22 (disminuiria por US$20).

El anéalisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
Ia obligacion por beneficios definidos, va que es poco probable gue ol cambio en las hipliesis se
produzca en forma aislada unocs de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en e analisis de sensibilidad desarroliado, ei valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitaric proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de 1a cbligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlenlos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
%
Tasals) de descuento 6.31 8.20
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el esiado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

3112018 31/12/14

Costo por servicios 332 94
Costo por intereses 64 52
Ganancias sobre reducciones anticipadas {50y —
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 346 146
Nuevas mediciones.
Ganancia sobre reducciones anticipadas (10)
Pérdidas actvariales il4 _27
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en ofro

resultado integral 114 17
Total 460 163
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

141

4.2

Gesiién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flyjos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenia una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion v una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
ia Compafifa, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpta con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes o conocidas dentro del mercado. l.as cuentas por cobrar comerciales
estén compuestas por clientes corporativos y particulares, adicionalmente realiza
fransacciones con operaderes turisticos y aerolineas tanto nacionales como
internacionales,

14.1.2 Riesgo de liguidey - La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez.

14.1.3 Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/15 31/1214
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos 395 524
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) ' 2.604 2.477
Total 2,999 3.001
Pasivos financieros medidos al costo amortizado;
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar neto de anticipes de clientes (Nota 10)
y total 2,436 2,574
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i5. PATRIMONIO

157

152

153

Capital social - Bl capital social autorizade consiste de 494,000 acciones de US$1.00, las
cuales oforgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidadey retenidas:

31/32/15 31/12/14
Utilidades retenidas - distribuibles 635 1,144
Resultados acurnulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF ) 238 238
Reservas seglin PCGA anteriores:
Reserva por valuacion _270 270
Total 1,143 L6352

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de Jas NHF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compatiias el 14 de octubre del 2012, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenienies de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
ios valores resultantes de los ajustes originadoes en la adopcion por primera vez de tas NIIF. El
saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gliimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de Ia Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - 1.os saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podrin ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Qltimo ejercicio econdmice
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn
de la Compafiia,
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16. INGRESOS

Afio terminado

31412715 311214
Honorarios por servicios 2,169 1,689
Sobrecomisiones aerolineas 1,425 1,810
Comisiones operadores internacionales 768 1,183
Comisiones operadores nacionales 509 579
Emision de boletos internacionales 458 512
Emisidén de boletos nacionales 141 125
Productos representados 159 135
Otros ingresos por servicios 1,286 1.020
Totai 6915 1333

17. GASTOCS POR SU NATURALEZA

Gastos por beneficios a los empleados

Adflo terminado

31/12/15 31/12/14
Sueldos v salarios 3,089 2,921
Participacidn a trabajadores 137
Beneficios sociales 585 560
Aportes al IESS 359 339
Beneficios definidos 345 146
Otros 209 233
Total 4.587 4,336

Gasto depreciacign y amortizacion

Afio terminado

3112/15 31/12/14
Depreciacion de muebles, equipo y propiedades de inversién 47 47
Amortizacidn de activos intangibles 115 158
Total 162 205
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18. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS QPERATIVOS
181 Los arrendamientos operativos se relacionan con locales comerciales arrendados en los
edificios: Palmeras, Amazonas, centro comercial el Bosque, Megamaxi en la ciudad de Quito,
dos oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil y una oficina en la ciudad de Manta.

182 Pagos reconocidos como gastos

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Pagos minimos de arrendamiento y total 4310 375

19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

181 Transacciones comerciules - Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiifa realizd las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

31712415 3112714

Ingresos por comisiones, emision de boletos
nacionales e internacionales:
Galdpagos Cargo S.A. — Galacargo 2

Empresa Turistica Internacional C.A. ~ ETICA 405 369
Tota} 405 371
Comisiones por productos represeniados:

Equivida Compafifa de Seguros v Reaseguros S.A. v

total 298 399
Gastos por comisiones por furisme emisivo;

Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 366 539

Indefatigable S.A. - A3
Total 366 332
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122 Saldes cor conipaififas velacionodas.

Saldes adeudados por

partes relacionadas

Saldos adeudados a paries
relacionadas

31712785 31/12/14 331712115 31/12/14

Quimicos Latine Ecuatoriano

Cia. Lida. - Quilate 43 25
Indefatigable S.A. 2 15
Galapagos Cargo S.A. - Galacargo 1
Empresa Turistica Internacional C.A. -

ETICA 10 360
Metromanabi 3
Metropolitan Touring International - . 588 323
Total 43 28 601 698

19.3  Compensacion del personal clave de la perencia - I.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante Jos afios 2015 y 2014 asciende a US$186 mil y US$178
mil, respectivamente. La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el

cumplimiento de indicadores financieros durante ¢l afio.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisidn de los estados financieros separados (junio
30, 2016) no consolidados no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compatfifa en junio 30, 2016 y serfm presentados a la Junta Directiva
y Acclonistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros
separados serdn aprobados por Ja Junta Directiva y Accionistas sin modificaciones.
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