MET A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011

1.

2

INFORMACION GENERAL

Metropolitan Touring C.A. es una subsidiaria de Metrocorp International, estd constituida en el
Ecuador v su actividad principal es la venta de pasajes aéreos a nivel local v del exterior y realizar
toda clase de operaciones relacionadas con la actividad wuristica.

Hasta febrero del 2010, la operacion de la Compaia cerrespendia al armiende de sus vehiculos
{chivas) a su Compafiia relacionada Empresa Turistica Internacional - ETICA CA.. Actualmente, la
Compania no hene actividad alguna, razén por la cual no tiene empleados.

La intencian de la Administracion de la Compafifa para el afio 2012 es iniciar un proceso de fusion
con su compadia relacionada Agencia de Viajes Metroagencia §.A., con ¢l fin de optimizar los
recursos financieros, econdmicoes vy eliminar el gasto que representa ¢l mantenimiento de la empresa

SIn operacion.

La informacion contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracidn de cumplimigato - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normmas Internacionales de Informacidn Financiera (MNIIF).

Los estados financieros (no consolidados) de acuerdoe a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado (no consalidado) de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compailia como parte
del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros (no consolidados) de Metropolitan Touring C.A. al 31 de diciembre del
2010 y 2009 aprobados para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 13
de mayo del 2011 y 10 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
pringipios de contabilidad generalmente asepiados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en la NIIF | ddopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informiacidn
Financiera, para la preparacion de los estados (no consolidados) de situacion financiera de
acuerdo a MITF al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2010, Los POGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiers la NUF 1, estas politicas han
sido definidas en funcitn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre def 2011, aplicadas de manera
unifarme a todog los periodos que se presentan.
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Baxey do preparacion - Los estados financieros (no consolidadog) de Metropolitan Touring
C.A. comprenden los estadoes (no consalidados) de situacidn financiera al 1 de enero del 2010
(fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2010y 31 de diciembre del 201 1, los estados {no
consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2001 v 2000, Estos estados financieros (no
consalidadoz) han sido preparados de acuerds con Normas Internacionales de Informagion
Financiera {INITF).

Bances - Incluve depdsitos en cuentas bancarias y sobregiros bancarios, Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos
propositos) v se miden inicialmente al cosio, incluyendo los costos de fa transaccion.

241 Medicion posterior al reconocimiento: modelp del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para
aquellas propiedades de inversidn clasificadas como mantenidas para la venta (o sean
ineluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la NIIF 3 Activos
no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

2.4.2 Métode de depreciacidn y vidas diiles - El costo de las propiedades de inversion se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cealguier

cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compaiifa mantiene
como propiedades de inversidn un terreno, el mismo que no es depreciado y edificios
que son dcpm{:;adns en 33 v 43 afios.

2.4.3 Reriro o venia de propiedades de inversidn - La utilidad o perdida que sura del retiro o
venta de una partida de propiedades de inversion es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo vy reconocida en resultados.

Costos por préstames - Todos [og oros ¢ostos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en gue s incurren.

Inversiones en suhsidiario - La Compafiia mide su inversion mantenida en subsidiaria al costo,
excepto 51 1a inversion os clasificads como mantenida para la venta, en cuyo caso se contahiliza
conforme & la NUF 5 dcrivas Mo Corrienres Mantenidos para la Venta v Operaciones
Disconlinuddes.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultade cuando surja el
derecho a recibirlo.

Deterioro def valor de lox activers fangibler - Al final de cada periedo, la Compania evalia los
valores en libros de sus actives tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alpuna).
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado &i no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados.

Impuesios - El gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuestio a Ia renta por
pagar comente v el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corriente - E| impuesto por pagar comriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido 4 lns partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaflia por concepto del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales nprobadas al final de cada
perioda.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impucsto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros (no consolidados) v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanias imponibles.
Un achivo por impuésto diferido sz reconace por todas Ias diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasaz fiscales que
se espera scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuesios diferidos con pasivos por impucstos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente &
Ia misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas v la Compadiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuesios corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuliado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributara, la
reestimacién de |n recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos e en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamenie en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de nogocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sca legal 0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, v puede hacerse una éstimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe recanocido como provigion debe ser la mejor estimacion del desemboleo necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres comrespondientes. Cuando se mide una provisidn vsando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros represents el valor presente de
dicho fujo de efectiva,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconcce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierte que se recibira el desembelse v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

200 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demis arrendamicntos se clasifican como operativos,

218.F La Compaiiia come arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos s¢ reconoce empleando el meétodo de linea recia durante ¢l
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incarridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libeos del
aclivo arrendado, empleando el meétodo de 1inea recta durante el plazo del
arrendamiento.

211 Cosfos y pastos - Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, ¥ se registran en ¢l periodo més cercano en el que se conogen.

2.12 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros (no
consolidados) no se compensan los activos v pasivos, tampoeo 105 ingresos ¥ gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan nelos en resultados,

213 Aevivos financleros - Todos log actives financieras se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,

Todos los actives financierns reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al coste
amaoriizado.

La Compafia clasifica sus activos financieros como otras euentas por cobrar y otros activos
financieros. La clagificacién depende del propdsito con el gue se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momenta del recorocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activas no
corricntes.
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2.13.1 Deterioro de activos financieros al costo amoriizade - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado son probades por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amartizado s la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva eriginal del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn, La recuperacidn posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidm.
Los cambios en el importe ¢n libros de la cuenta de provision s reconocen en el estade
de resultados,

2.13.2 Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente

cuando expiren [os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activa
financiero, ¥ transfiere de manera sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active financiero. %1 la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad ¥ continia
reteniendo ¢l contral del activp transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el
activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. S5i la Compaifiia
retiene sustancialmente todos log riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferide, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

244 Pusives financieros - Los pasives financieros se clasifican como pasivo corrienie a menos que

215

la Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12
meses despucs de la fecha del estado de sitwacion financiera.

2.14.1 Pasives financieros medidos al cosio amartizade - Los pasivos financieros e

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (nete de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de [a tasa de interés efectiva,

2.14.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor

razonable, neto de los costos de la transaceidn incurridos, Esios présiamos s registran
subsecuentements a su cosio amorizado usando el método de interés efectiva,

2.14.3 Baja de un pasivo financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero &i, v solo

g, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin ro efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINITF) nuevas y revisadas gue han sido
emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIC | Bresentacion de {tems en otro Tulio 1, 2012
resultado intepral

MNIIF 9 {enmendada en 20107 Instrumentos financieros Enera 1, 2015

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enera 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero |, 2013
entidades

NIIF 13 Medician del valor razonable Enera 1, 2013

WIC 19 (revisada en el 2011)  Benefivios a empleados Enera 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros
{no consolidados) de la Compaiiia en los periodos futuros tendrin un impacto sobre 1os
importes de los activos v pasivos v las revelaciones de Iz Compafiia. Sin cmbargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonahle de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion Mo, 06.Q.1CL004 del 21 de
apaato del 2006, la adopeidn de las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) v su
aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancis, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidn No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, e establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo

dispuesto en la Resolueion No, 08.G.DEC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compadia estd
obligada a presentar sus estados financieras {no consolidados) de acuerdo con NIIF & partir del 1 de

enero del 20011, Conforme a esta Kesolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard
su5 estados financieras (no conselidades) de acuerde con principics de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros (no consolidados) de
|z Compafiia son preparados de severds 3 NIIE.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicion a las MIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el | de enero
del 2010,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principics de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontreban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros (no consolidados) correspondientas al afio 201 1:

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un ineremento significative de la informacion incluida en las notas a los estados finanzieros

Para la preparacicn de los presentes estados financieros (no consolidados), se han aplicado algunas

excepeiones obligatorias y exenciones oplativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.
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3.1

3.2

3.3

Excepriones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
laz WIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para-la
misma fecha cegin log PCGA anteriores (después de realizar log ajustes necesarios par
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menas que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
eslados inancieros (no consalidados) segin NIIF.

Metropolitan Touring C.A. no ha modificado ninguna estimacidn utilizada para el calculo
de saldos previamenie reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de
enero del 2010) ni para el primer pariodo comparativa (31 de diciembre del 20107

Exencipnes a la aplicacign refroactiva elegidas por la Compaiiia

@) Usp del valpr razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF | permite opiar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades de inversidn
y actives ¢lasificados como mantenidos para la venta por su valor razonable, v utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha, La NIIF | establecs que la Compafiia
podri elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades
de inversidn v activos clasificados como mantenidos para la venta ya sea a la fecha de
transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a)  al valor razonable; o
b} al costo, o al costo depreciado sepiin las KIIF,

Metropolitan Teuring C.A. optd por la medicidn de ciertas propiedades de inversidn a su
valor razonable, v utilizar ecte valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicion. El valor razonable de los referidos actives fue medido mediante un avaluo
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nueves valores
iniciales, D¢l mismo mode, s revisaron y sé determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes
y se asignaron valores residuales.

Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan & continuacion muestran la cuantificacion del impacta de la

transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Metropolitan Touring C.A.:

S



331 Conciligcion del Patrimonio neto of 1 de enero y af 31 de diciembre del 2010

3.3.2

a)

Patrimonio de acuerdo 8 POGA anteriores
informado previamente

Afustes por la conversion a NITF
Costo atribuido de propiedades de inversidn (1)
Ajuste al pasto depreciacion de propiedades y
equipos (1)
Eliminacion del valor patrimonial proporcional de
subsidiarias (2)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3)
CHrps
Subtotal
Correceidn de errorey de aiips anleriores
Baja de propiedades v equipos (4)

Subrtotal

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Diciembre 31,
20140
{en miles de U5, ddlares)

_ 208

b6
24
50
38

~A418)
428

{143}
Al
403

Enero 1,
2010

150

306

64

-4
360

—(143)
—4l7
a7

Concifiacidn del Resultady ntepral por of ofio terminado ef 31 de diciembre del 2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente

Afusies par fa conversion a NITF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y
I:EELIiFDE (1)
Eliminacion del valor patrimonial proporcional de
subsidiarias v asociedas (2)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos
diferidos {(3)
Subtotal

Resultado integral de acuerdo a NITF

(en miles de 115, ddlares)

Explicacidn resumida de los ajostes por conversion a NITF:

_28

24
50

(1) Ceste atribuido de propiedades de inversidn: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren a su valor razonable y por
tal razon se realizo un avalio de las propiedades de inversion. Tal procedimiento fue
cfectuado por profesionales expertos independientes. Al | de emero yal 31 de
dicicmbre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron un incremento en los
saldos de propiedades de inversion v en resultados acumulados provenientes de |a

. |5 -



adopeidn por primera vez de las NIIF por US$306 mil y en el gasto depreciacion del
afto 2010 por US$24 mil, Los saldos de reservas de revaluacidn de propiedades al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010 por US$270 mil, fueron reclasificados a
utilidades retenidas en el grupo de reservas segin PCGA anteriores.

(2) Eliminacidn def valor patrimonial proporcional de subsidiaria: Segin NIIF, la
Compaiiia debe contabilizar |as inversiones en subsidiarias al cosio o de acverdo a
NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros scparados. Bajo los PCGA
anteriores, para la medicidn de dichas inversiones, se utilizaba el método de
participacion. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio fue un incremento
en el saldo de inversion en subsidiaria, resultados acumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIIF y en los resultados del afo 2010 de VS350 mil.
Este cambio no afectd a las utilidades retenidas al | de enero del 2010, en razin de
que la Compeidiia optd por la exencion de la NIIF | v por lo tanto considerd el valor
en libros bajo PCGA anteriores de sus inversiones en subsidiara como ®costo
atribuido™ bajo NIIF.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requicren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance, Los ajustes en la valuacion de los actives y pasivos
generados por la aplicacidn de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporanad que fueron registradas como activos por impuestos diferidos.
Al | de enero v al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de activos por impuestos difendos por US$64 mil y
L'5558 mil, respectivamente, un incremento de resultados acumulados provenienies
de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos importes v el
reconocimiento en el ingreso por impuestos diferidos del ane 2010 por USS2 mil,

Un resumen de las diferencias temporarias g4 como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
{en miles de U5, dolares)
Diferencias temporariag:
Propiedades de inversidn (279) (2B&)
(Hros
Pérdidas tributarias M1 241
Total, neto 262 a2l
Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 2% 25%
Aglive por impuestos diferidos %% 64

(4) Al 31 de diciembre del 2000 v 2010, los informes de los auditores independientes
sobre los estados financieros, incluian una salvedad relacionada con la ausenciz de
una toma fisica y listado conciliade con los registros contables de las propiedades v
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equipos. La Compafiia realizo la referida toma fisica y determind los ajustes
correspondientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de esta

situacion fueron la disminueidn del saldo de propiedades v equipos y de resultados
acumiulados en USE143 mil.

a) Reclasificaciones entre Activos v/o Pasivos - La administracion de la Compafiia ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacidn financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Impuesta al Valor
Agregado - IVA

Relenciones &n la
fuente de
impuesto a la
renta de afnos
anteriores

Crédito tributario
de impuesto a la
remta

Terrenos ¥ edificios

Sobregiros
bancarios

Obligaciones por
pagar a lerceros

Cuentas por pagar a
compafiias
relacionadas

Prasentacion f;.'n'.!:ju
PCGA anteriores

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados ¥
olras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos

anticipados ¥
olras cucntas por
cobrar

Incluido en
propiedades
¥ egquipn

Separado en
sobregiros
Bancarios

Separado en
ohligaciones por
pagar a terceros

Separado en
cuentas por pagar
a compafiias
relacionadas

Presentacion

bajo NIIF

Inchuido en
ACTVOS por
impuestos
corrientes

Incluida en
golivos por
Impuestos
GOTTiEnLEs

Incluido en
activos por
Impuesios
corrientes

Incluido en
propiedades
de inversion

Inciwido en
présiamaos

Ineluido en

préstamos

Incluido en
Olros pasivos
financieros

Saldasa
Diciembre 1],
2010
{en miles de
L1.§. dolares)

Enero 1,
2010

248 274
S 7 171
—fif 08
- L
—a -
— -1

e L



4

Saldos a
Prmmhtlmh@u Presentacion Diciembre 31, Enéro |,

{en miles de
LIS, dilares)
Participacion a Separado en Incluido én
Trabajadores participacion a obligaciones
trabajadores acumuladas
{beneficins
empleados o
corto plazo) el 16
Otros gasios Incluido en gasios  Incluido en
acumulados y acumulados y otras cuenlas
Olras cucntas por ofras cocnizs por por pagar
pagar pagar —dd —id
Reserva de Preseniado en Reclasificada a
revaluaciin de reserva de utilidades
propiedades revaluacidn retenidas -
FESETVaS SeRn
PCGA
anteriores il 210

3.1.1 Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - No existieron reclasificaciones
significativas enire ingresos, costos y gastos presentados segun las NILF y segln los
PCGA anteriores,

3.1.2 Ajustes significatives en el estado de flujos de efective por el afio terminado el 31 de
iietembre def 2001 0: No existen diferencias sipnificativas entre el estado de Aujos de

efectivo presentado segin las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidedos) en conformidad con NIIF
requicre que la Administracion realice cicrtas estimaciones y csiablezcs algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parie de los estados financieros (no consolidados). En opimicn de la
Administracion, lales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn v periodos futuros si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan lus estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracion de la
Compaflia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deserioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelln fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
-18-



5.

activos hubieran sefrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del imperte recuperable de diche activo, 51 se trata de activos
identificables que e generan ﬂujns de efectivo de forma ind:p:ndimt:, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdleuls del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futures que deberian surgir de las unidades generadoras de

efective v una tasa de descuento apropiada para caloular ¢l valor presente,

En 2l casa de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuanda se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del active con abeno a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

d.2  Vidae il de propiedades de inversicn - Como se describe en la Mota 2.4, la Compafiia mantiens
como propiedades de inversion un terrene el mismo que no es depreciade v edificios v
construeciones los mismos que s¢ deprecian en 33 y 43 aflos.

4.3 Imipuesto o la rerfa diferids - La Compaia ha fealizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base mwibutaria de
los activos ¥ pasivos se revertirdn en el future, considerando el proceso de fusion con su
compaiia relacionada Agencia de Viajes Metroagensia 5.A.

44 Provitiones - Como se describe en la Nota 11, la Compaiiia con el apoyo de sus asesores
legales, considerando la alta probabilidad de pérdida en los proceso de determinacion de
impuesto a la renta e impuesto al valor agregado, registrd una provision realizando la mejor
estimacitn del desembolso necesario para la cancelacion de los pasivos identificados en dichos
P!’L‘H:EE'L'IK.

BANCOS

Los bancos como 58 muestran en el estado de fujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

<o DMciembre 31,... Enera 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. dolares)
Bancos Y 39 3
Sobregiroe bancario (Mota 8) . {2 {23
Total ad 3.7 A
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6. PROPIEDADES DE INVERSION

Lin resumen de propledades de inversidn es como seue:

e D‘iﬁiﬂmmﬂjlnu E‘“m 1I
2001 20010 010
{(&n miles de LS. ddlares)

Costo 345 345 345
Depreciacion acumulada {14) A7) ==
Total 53211 138 343
Clasificacidn:
Termenos 20 20 20
Edificaciones 311 ilg 328
Total 3l 38 342

6.1.  Aplicacidn del costo atribuido - Al | de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades de inversion al valor en libros presentado segin los PCGA
anleriores s¢ muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...
Saldo segun Ajuste

PCGA al valor Costo

razonable
{en miles de U.S. ddlares)

Terrenos 20 20
Edificaciones 39 a86 323
Total 49 206 343

7. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Comesponde a la inversion mantenida en Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Lida. - Quilate poscida cn
el 100% por la Compaiiia.
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PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No garari {zofos all cosfo amoriizeado.
Sobregiros bancarios (Nota 5)
Préstamos da terceras (1)

Total

... Diciembre 31,...

2011

2010

Enero {,

2014

{en miles de U5, daolares)

|.h.
= i

=

=

&0 b

8

2
14

=5

(1) Corresponde a préstamos por pagar a terceros con vencimientos hasta agosto del 2012 {mayo
del 2011 para el afio 20010} ¥y que dmngan una tasa de interes efectiva aneal del 8% en los afios

2011 ¥ 2010.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

Quimicos Latino Ecustoriana Cia. Lida. - Quilate
Empresa Turistica Internacional - ETICA C.A.
Apgencia de Viajes Metroagencia 5.4,
Metropolitan Touring International

Crtros

Tatal

.o Diiciembre 31,... Enere 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.5, dilares)
1,498 408 |, 408
Z3R 078
T2 T07
163 163
T o Rl
2,627 2,370 2,383
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos del afte corriente - Un rcsumen de activos por impuesios cs como sigue:

ez

... Diciembre 31,... Eners 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. dolares)
Aciivos por impueitos:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 09638 049 974
Crédito tributario de impuesto a la renta ;i _243 285
Total 70 L1932 L2398
Clasificacion:
Corriente 2 243 285
No corriente 268 49 274
Total 20 Lisd Laz2

Tmpuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
{pérdida) segin estados financieros y el pacto por impuesto a la renla corriente, es como sigue:

2011

2010

(en miles de U.S. dolares)

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta (1,169)
Amortizacion de pérdidas tributarias (2)
(rastos no deducibles;
Intereses de glosas de impuestos (3) 710
Glosa de impuesto al valor agregado (3) 275
Otros 10
Efectos de adopeidn por primera vez de las NIIF -

Unilidad gravable (pérdida tributaris)
Impucsto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (1)

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta del aflo corriente
Impuesto a la renta de afios anteriores (3)
Baja de crédito tributario no recuperable

de aflos anteriores (4)

Subtotal

Impuesto a la renta diferido

Ehek . LLEI

Total

122
(26)

» LB & Bu
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10.3

(1) A partir del afio 20110, se debe considerar como impuesto a la renta minima el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 01.2% del
patrimonia, (.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y gastos deducibles.

Duranie el afio 2011, la Compafiia realizt un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US3E mil; sin embargo, 12 Compafia no caesd impuesto a 1a renta. Consactientemente,
registro en resultados LISEE mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas wibutarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2011 ¥ 2010, €] salde por amortizar de pérdidas tributarias asciende a

US5662 mil ¥y USF54] mil, respectivamente.

{3) Comesponde a la provisidn estimada por la administracidn de la Compafiia relagcionada con
los procesos de detérminacion de impuesto 4 la renta {Ver Nota 11)

(4) Corresponde a] crédito tributario de impuesto a la renta pagado en afios anteriores, sobre el
cual la Compariia perdio el derecho de uso o reclamo.

Mevimiento de la provisicon para impueste a la renta - Los movimientos de la provisibn para
impuesto a la renta (crédito tributario) fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de L5, dalares)
Saldos al comienzo del afio (243) (283)
Tmpuesto a la renta cargado a resultados £30 20
Reclagifizacian a provisiones (Mota 1) (484)
Devolucion de crédito tributario (1) 31
Pagos efectuados _15 (%)
Saldos al fin del afio I (243)

(1) Mediante Resolucién No. 11701201 | RREC021180 con fecha julic & de 2010, el Servicio
de Rentas Internas - 5.F.1 determina un valor a favor a la Compaiiia por US$31 mil
correspondiente a crédito tributirio del afio 2007
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10.4  Impuesto a la renta reconocidp directamente en el patrimonio

s

Impivesto diferido:

Ajustes por conversion a NIIF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1)

Reduceidn en el saldo inieial de impuestos
diferida producida por la reduccion en ls tasa

impositiva

Total impuesto & las ganancias reconocido

directamente en el patrimonio

Como signe:

Ang 2011

Activas por impuestos diferidos en
relacidn a:

Fropiedades de inversion

Pérdidas tributarias

Total

Ade 2000

Activos por impuestos diferidos en
relacidn a:
Propiedades de inversion v activos
disponibles para la venta
Pérdidas tributarias

Todal

v Diciembre 31,... Enero

2011 <0 2010

(en miles de L.5. ddlares)

30

= {8) oy,

T L8] 30

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impueestos diferidos fueron

Saldos al

comMienzo

del afo

Reconocido
en los Saldos al fin

resultados dil afio

..(en miles de UL5. ddlares)

(61)
112

-1

Saldos al
COMIeNZo
dil afo

(713

1 (607
_26 145
.2 5]
Reconocido
Reconocido  dirsclamente
€n los en

resultados patrimonic
...(en miles de U5 ddlares)

(16)
(B)

B

L

Saldos al
fin
del afio

(61}
119

i O



Aspectos Tributarios del Cidigo Orgdnico de I Producciin - Con fecha diciembre 29 del

2010, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351 el Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemas: 24% para el afio 2001, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013

Aspecitos Tributarios de la de Fomento Amblental i) 1 E3F
Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
MNo. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
:inclu}rc entre otros aspectos tributarios, el incremento a la tarifa del Impuesia a la Salida de
Divizag - 1SD del 2% al 3%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior v 8e establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en
el listado que establecid el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser uiilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

11. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Dnetembre 31, ..
2001
{en miles de 115, dalares)

Impuesto a la renta S84
Criros impuestos:
Impuesto al valor agregado 267
Impuesto a la salida de divisas 8
Intereses _7110
Subtotal _Dg5
Total Laeg

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestide de riesgos financieros - La Compaiiia durante los aftos 2011 y 2000 no posce
operaciones; sin embargo, mientras la misma se encuentre activa estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera.

La Compaifiia forma parte del Grupo Metropolitan Touring, el mismo que dispone de una
organizacion v de sistemag de informacion, administrados por la Vicepresidencia de
Contraloria ¥ Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
propoener al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su

gfectividad,
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, s5i es el caso.

12.1.1 Riesgo en s fosas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la misma mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo
es manejado por la Compafila manteniendo un bajo nivel de endeudamiento con
terceros y apalancindose con sus compafiias relacionadas.

12.1.2 Riesgo de liguides - La Vicepresidencia de Contraloria v Finanzas es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liguidez ha establecido la restriccion de los
gastos para la Compafiia, los requerimientos de liguidez son atendidos por su compafiia
relacionada Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA,

J;I" I-.J Rk.!-‘gﬂ lfﬂ fﬂpﬂﬂ! = ]-_-il uiﬂﬁprﬂﬁid:m{ﬂ dﬁ cﬂ'l'ltﬂlﬂ]’llﬂ :,l' Pinﬂ.ﬁ?ﬁ‘ﬂ.‘s 5¢ CRCUCniTA a I:E.I'gl.'_l-
de evaluar la continuidad de la Compafiia como negocio en marcha. Actusimente, la
inténcion de la Administracion de la Compafiia para el afio 2012 es iniciar un proceso
de fusidn con su compaiiia relacionada Agencia de Viajes Metroagencia 5.A., con el
fin de optimizar los recursos financieres, econdmicos v eliminar el gasto que
representa el mantenimiento de la empresa sin operacitn.

12.2  Categorias de Instrumentos flnancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por 8 Compafiia a8 coma sipoa:

oo Dhciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2009
{en miles de 1.5, ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:;
Bancos {Nota 5) v total Ol _39 |
Pastvos finencieros:
Coste amortizadao:
Préstamos (Mota 7) 40 a0 76
(Mras cuentas por pagar 16 19 12
Otros pasivos financieros (MNota #) 2627 2370 2583
Total L6083 £469 Zf81

123 Valor ragonable de f:ﬁfrﬂn;éﬂiﬂ:fmﬂnc;emj - La Administracdn de la Cﬁmpaﬂia considera
que los Emp-urtl:s en libros de los activos ¥ Fasivns financieras reconocidas al costo amortizado

en los estados financieros se acercan a su valor razonable,

13. PATRIMONIO

131 Capiral Social - El capital social amtorizado consiste de 12,000,000 de acciones de LISH0.04
valor nominal unitario.
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13.2 Reserva legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para &l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

13.3  Utilidades retenidas - Un resumen de |as utilidedes retenidas es como sigue:

Saldos =
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

.. [eni miles de U.S, ddlares) ...

Déficit acumulado (2,668) (693} (721}
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 428 428 360
Beservas segun PCGA anteriores:

Reserva por valuacion 270 A70 2T
Tatal (1970} - L21)

Laos saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de fas NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la

Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de |a siguiente
fiorma:

; - By fax MIIF - Incluye
los valcun;r. resultantes de los ajustes ariginados en la adnpcmn |:H:Il primera vez de las NIIF. El

saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devueho en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas ripray - Los saldos acreedores de las reservas por valuacion segin
PCGA anteriores, solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimeo gjercicio econdmico concluide, si las hubieren; wtilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en €l caso de liquidacion de la Compaiiia.

14. CONTINGENCIAS

Pasivos contingentes - A continuacion se detallan los procesos de determinacién en los cuales la
Compafiia se encuentra:

Con relacion a los procesos de determinacion de impuesto a la renta & impuesto al valor agregado
de los afios 2008 y 2008, la Compafiia presentd una solicitud de compensacion de tributos ante el
Servicio de Rentas Intemas, debido a que la Administracion Tributaria y 1a Compafiia son
acreedores v deudores reciprocos. Esto debido a que por una parte la Administracitn Tributaria
ha reconecido un salde a faver de la Compaliia por US5975 mil por concepto de impuesto al
valor agregada v ha determinado una diferencia por pagar por USE811 mil por concepto de
impuesto a la renta. Sin embargo, el 1 de abril del 2010, el Servicio de Rentas Intérnas - SR1
negd esta peticidn, consecuentemente [a Compaflia presentd las demandas de impugnacion

.



correspondientes ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, el cual dispuso abrir el término de prueha
dentro de la presente causa, perindo 2n el cual la Compaiiia ha presentado todas las pruebas de
descarge de que sustentan la demanda. Con fecha 23 de agosto del 2011, se llevd a cabo la
diligencia de exhibicidn del expediente administrativo, los informes de los peritos insinuados por
las partes cn [a referida diligencia fueron sujetos 3 observaciones y se agregaron al proceso. A la
fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia se encuentra preparando una solicitud
de cierre del termino probatorio con cf fin de que se dicten autos para la sentencia, & ser
presentada anie el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

+  En el proceso sumario del ejercicio fiscal 2006, reaiizado por el SR, se determina ¢l pago
adicional de USS17 mil por concepto de multas por omision en la declaracion de retenciones en
la fuente de impuesto a la renta sobre intereses pagados por deudas contraidas con sociedades no
sujetas 8l control de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador y con personas
naturales de los meses de mayo a diciembre de 2006. La Compafiia presentd las demandas de
impugnacibn torrespondientes ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, ¢l cual dispuso abrir el
término de prucha en la presente causa, periodo en el cual la Compaifiia ha presentado todas las
prucbas de descargo. A Ia fecha de emision de los estados financieros, la Compafia emitid una
solicitud de cierre del iérmino probatorio de 1a causa con el fin de que se dicten autos para la

sentencia
A criterio de los asesores legales y la Administracion de la Compalia, existen posibilidades de éxito
sobre estos asunitos, sin embargo, no es posible determinar el resultado final de estas contingencias,
15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales transacciones significativas con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

2011 2010
{en miles de L1.5. délares)

Empresa Turistioa ntermacional C.A. - ETICA:

Servicios prestados — a8
Fondos recibidos - ul
Pagos efectuados a terceros 163 -

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de los estados financieros (no consolidados)

(septiembre 7 del 20102) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidon pudieran tener
un efecto imporianie sobre los estados financiercs (no consolidados) adjuntos.
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el afto terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaflia en septiembre 7 del 2012 y serin presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia,
los estados financieros (no consolidados) serin aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.




