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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE§

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Metropolitan Touring C.A.:

1.

Fuimos contratados para auditar el balance general adjunto de Metropolitan Touring C.A. al 31 de
diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de déficit patrimonial y de flujos de

‘caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de

la Compaiifa.

Los resultados de nuestras pruebas de auditoria efectuadas sobre los controles generales de la
computadora por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006, evidencian que éstos no se han
implementado de forma suficiente y que no han operado de forma satisfactoria, por lo cual, no
podemos concluir sobre la eficacia de los mismos. Esta situacién se gener6 principalmente por la
implantacion y estabilizacién de un nuevo sistema informatico para la administracién de sus procesos
de negocio. Consideramos que estas deficiencias, actualmente bajo anélisis por parte de la-
administracién, pueden afectar la confiabilidad de la informacién obtenida de los sistemas
computacionales de la Compaiiia y por lo tanto, de los saldos y transacciones reveladas en los estados
financieros adjuntos. Debido a que no hemos podido aplicar otros procedimientos de auditoria para
satisfacernos del apropiado funcionamiento de los controles generales de la computadora, asi como
tampoco de sus eventuales efectos sobre los estados financieros, el alcance de nuestro trabajo no fue
suficiente para determinar la razonabilidad de los referidos controles.

La Compaiiia no ha efectuado el andlisis de los saldos de los estados financieros por el afio terminado

el 31 de diciembre del 2006. En razén de dicha circunstancia, no nos ha sido factible satisfacernos, de
la razonabilidad de los saldos finales de dichos estados financieros y de los posibles efectos derivados
de la falta de tal analisis. '

Debido a la importancia de las limitaciones descritas en los parrafos del 2 al 3, el alcance de nuestro
trabajo no fue suficiente para permitirnos expresar, y no expresamos, una opinién sobre los estados
financieros antes mencionados.

Aunque no surgiera ningtin efecto significativo de lo indicado en los pérrafos 2 al 3, nuestra opinién
hubiera incluido las siguientes salvedades:

.« Al 31 de diciembre del 2006, personal de su compaiiia relacionada Agencia de Viajes

Metroagencia S.A., prestd servicios a la Compafiia para el desarrollo de sus operaciones; sin
embargo, no se efectud ningiin registro contable por concepto de servicios recibidos de dicha
compaiiia por US$581 mil. Esta situacion origin que la pérdida acumulada se encuentre
subvaluada y las cuentas por cobrar a su compaiiia relacionada se encuentren sobrevaluadas en el

referido importe, a esa fecha. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



La Compaiifa no presenta informacién comparativa con el afio 2005, la cual es requerida por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes, en razén de que durante el afio 2006 la Compaiiia
se encontraba en proceso de implementacién de un nuevo sistema contable.

6. Tal como se explica con més detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia presenta un déficit acumulado de
US$16.3 millones e insuficiencia en la generaci6n de efectivo proveniente de sus operaciones. Estas:
situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como negocio en marcha y la
generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién de
nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para
soportar la estructura de costos de la Compaiifa. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los
activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no
pudiera continuar como negocio en marcha.

7. La Compaiiia, ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SRI; y, como resultado de dicha
revisién, ha emitido actas de determinacién por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. En la
Nota 17 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingencias que pudieran
afectar a la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006.

QLTI X Toueks

Octubre 31, 2008 ' Mario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No. 22266



METROPOLITAN TOURING C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Edificio

Muebles y enseres
Instalaciones

Equipos de computacién
Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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74
315
144

1.855
2,388




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 682
Obligaciones con compaiiias relacionadas y terceros 10 4,895
Cuentas por pagar 11 542
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,428
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 501
Total pasivos corrientes 8.048 .
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 2347
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16
Capital social 430
Aportes para futuras capitalizaciones 5,541
Reserva de capital 4,402
Reserva por valuacion 12,895
Reservas legal y facultativa 82
Déficit acumulado (16,293)
Patrimonio de los accionistas 7.107
TOTAL 17502
Nicolas Palacios Cruz -3-

Director Rinanciero



METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:

Servicios prestados 5,651
Comisiones ganadas 3.579
Total 9.230
GASTOS DE OPERACION 4,192
UTILIDAD OPERACIONAL 5,038
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 4,152
UTILIDAD DE OPERACIONES 886
OTROS GASTOS:
Intereses pagados 894
Dividendos ganados an
Pérdida en ventas de activos fijos 65
Valor patrimonial proporcional de inversiones en asociadas 5
Otros gastos, neto’ 272
Total 675
UTILIDAD NETA —2l1
Ver notas a los estados financieros
evallos Nicol4s Palacios Cruz Jo'rgte Justicia -4-
Rep e Legal Director Financiero ontador




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en miles de U.S. délares)

Aportes para Reservas
Capital futuras Reserva Reserva legaly Déficit
social capitalizaciones de capital por valuacién  facultativa  acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 480 5,172 4,402 12,895 82 (16,340) 6,691
Ajustes saldos iniciales (164) (164)
Utilidad neta 211 211
Aportes en efectivo _ _369 _ 369
_ Saldos al 31 de diciembre del 2006 480 5,541 4,402 12,895 82 (16.293) 7,107
Ver notas a los estados financieros
Wi
Nicolas Ralacios Cruz Jorgk Justicia -5-
Director Financiero Contador



METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES EN OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Dividendos recibidos

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto

Adquisicién de otros activos

Inversiones en compatiifas relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de sobregiros bancarios

Incremento de obligaciones a compaiiias relacionadas y terceros
Disminucién de obligaciones

Aportes en efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

9,490
(8,832)
(1,189)

17
(181)
@7

]

652
G
(73)
—(20%)
(309)

396

859

an)
— 369

853

(108)
182

14




METROPOLITAN TOURING C.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 211
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipo 213
Reversion de la provisién para jubilacién (450)
Amortizacién de otros activos 170
Provision para cuentas dudosas C))
Pérdida en venta de propiedades 65
Valor patrimonial proporcional en compaiiias asociadas y subsidiarias 5
Otros créditos a utilidades retenidas (202)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales : 416
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 2,099
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 488
Cuentas por pagar (815)
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (1,886)
Anticipo de clientes (156)
Intereses por pagar (295)
Participacion a trabajadores 27
Impuesto a la renta (181)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (303)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION _(652)
Ver notas a los estados financieros
Jorge Justicia -7-

i ero Cevallos Nicolés Palacios Cruz
sentanfie Legal Director Financiero

Contador



METROPOLITAN TOURING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

OPERACIONES

Metropolitan Touring C.A. est4 constituida en el Ecuador y su actividad principal es la prestacién de
servicios turisticos nacionales y extranjeros, venta de pasajes aéreos a nivel local y del exterior y
realizar toda clase de operaciones relacionadas con la actividad turistica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiifa
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto en lo relacionado con la consolidacién de estados financieros tal como se
menciona en la Nota 8, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opini6n de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizaci6n de activos y la cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31
de diciembre del 2006, la Compaiiia presenta un déficit acumulado de US$16.3 millones e
insuficiencia en la generacién de efectivo proveniente de sus operaciones. Estas situaciones indican, a
nuestro juicio, que la continuacién de la Compaiiia como empresa en marcha y la generacién de
operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes
por parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la
estructura de costos de la Compaiifa. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperaclon y clasificacion de los 1mportes en libros de los actlvos
o el importe y clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafifia no pudiera
continuar como negocio en marcha. Los planes de la Gerencia para mitigar esta situacion son:

Fusionar Metropolitan Touring C.A. y Empresa Turistica Internacional C.A. y separar los
negocios de Turismo Receptivo de la Agencia de Viajes.

Incrementar las ventas de turismo receptivo en un 21% y de emisivo en un 37%. Adicionalmente,
la estrategia comercial actual est4 orientada a maximizar los ingresos producidos por los activos
propios de la Corporacién.

Controlar los gastos administrativos y los costos operativos con la implementacién del nuevo
sistema contable.



Reestructurar el pasivo a un mayor plazo de repago (siete afios) y negociar con los prestamistas la
disminucién de la tasa de interés de las obligaciones.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en
funci6n a la prestacién del servicio y a la facturacién correspondiente y representan los ingresos
generados en la prestacion de los servicios de Land Tours y Expreso Metropolitan, en los cuales la
Compaiiia es la operadora y adicionalmente los ingresos por las ventas locales de los servicios
Galépagos.

Comisiones Ganadas - Corresponden principalmente a las comisiones ganadas por servicios de
cruceros en Galdpagos y las comisiones recibidas de aerolineas por la venta de pasajes aéreos en
turismo emisivo.

Costo de Servicios - Representan los costos incurridos en la operacién de los productos Land Tours y
Expreso Metropolitan y adicionalmente el costo de las operadoras de los servicios a Galdpagos. Los
costos son registrados contablemente cuando se los conoce.

Valuacién de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20
para edificios, 10 para muebles y enseres e instalaciones, 5 para vehiculos y entre 3 y 5 para equipos
de computacién.

Inversién en Acciones en Compafiias Asociadas y Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo
de adquisicién mas las ganancias o pérdidas de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias
o pérdidas se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que
se mantiene la inversi6n, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al
patrimonio de los accionistas.

Otros Activos - Corresponden principalmente al software y licencias registrados a su costo de
adquisicién y que son amortizados de acuerdo con el método de linea recta entre 5 y 10 afios.

Provisién para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente clculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dblares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.



4.

Afio Terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Clientes turismo 384
Provision para cuentas dudosas {69)
Total 315

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas es como sigue:

(en miles de U.S. d6lares)

Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. 82
Metrocorp International 19
Metroambato 10
Otras 33
Total 144

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,102
Retenciones en la Fuente - Impuesto a la Renta 167
Anticipos a proveedores . 83
Anticipo impuesto a la renta 57
Otras cuentas por cobrar 446
Total 1,855

-10 -
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PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas

Reclasificaciones
Depreciacién

Saldo neto al fin del afio

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Compaiifa

Empresa Turistica International C.A. - Etica

Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda.

Indefatigable S.A.
Metrotransportes S.A

Metropolitan Touring Manabi S.A. (2)

Metropolitan Touring Ambato S.A. (2)
Metropolitan Touring Cuenca S.A. (2)
Otras (1)

Total

% de
Tenencia

98
33
53
100
51
45
53

(en miles de U.S. délares)

1,034
166
(137)
(63)
(213)

187

Saldo Contable y

Valor Valor Patrimonial
Nominal Proporcijonal
... (en miles de U.S. délares) ...

157 12,746
28 707
226 248
200

1 50

9 34

5 19
49

14053

(1) Las Compaiifas no disponen del correspondiente valor patrimonial proporcional, por lo que

solamente se presenta el saldo contable.

(2) Los estados financieros de estas Compaiiias no han sido auditados y no es requerido por

disposiciones legales.

Los estados financieros adjuntos Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2006, no se presentan consolidados con las subsidiarias en las que se tiene una participacién
accionaria de més del 50% o ejerce un control, tal como lo recomiendan los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

C-11-
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11.

12,

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Software 585
Remodelaciones 4
Amortizacién (315
Total 274

OBLIGACIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y TERCEROS
Un resumen de obligaciones con compaiiias relacionadas y terceros es como sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Obligaciones con terceros (1) 859
Vencimientos corrientes de préstamos con compafiias

relacionadas a largo plazo (Nota 15) 4,036
Total 4,895

(1) Con vencimientos en el afio 2008 y devengan una tasa de interés nominal anual que fluctiia entre
el 8% y el 12%.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)
Turismo Emisivo 207
Bienes y Servicios 156
Lineas Aéreas . 90
Turismo Receptivo 29
Otras _60
Total ‘ 242

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

-12-



13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14.

15

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2006,

requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio 2007. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a la fecha, estimar razonablemente

los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2006.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Intereses por pagar 123
Impuesto al Valor Agregado 31
Retencion en la Fuente - Impuesto al Valor Agregado 44
Retencion en la Fuente - Impuesto a la Renta 17
Otras cuentas por pagar 286
Total 301

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Obligacién con compaiiias relacionadas con vencimientos hasta
junio del 2009 y una tasa de interés nominal anual que fluctia

entre el 8% y el 13% 6,383
Vencimientos corrientes de préstamos con compaiiias

relacionadas (Nota 10) (4,036)
Total 2.347

Los vencimientos de obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 son como sigue:

(en miles de U.S. d6lares)

2008 930
2009 o 845
2010 572
Total . . 2347

-13-



16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

17

18.

Capital Social - Fl capital social autorizado consiste de 12,000,000 de acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Constituyen aportes efectuados por los accionistas a través
de compensacién de créditos y pagos en efectivo.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo. Adicionalmente, incluye los efectos por reconocimiento del valor patrimonial
de las inversiones mantenidas en subsidiarias.

Reserva por Valuacién - Representa los efectos por reconocimiento del valor patrimonial de las
inversiones mantenidas en subsidiarias resultantes de la valuacién de mercado de sus activos fijos. El
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Adicionalmente, incluye los efectos por reconocimiento del valor patrimonial de las
inversiones mantenidas en subsidiarias.

CONTINGENCIAS

En el proceso de determinacion del ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre del 2001, realizado
por la Administracién Tributaria, se determin6 que la Compaiiia debe pagar un valor adicional por
impuesto a la renta de US$1.6 millones, mas los intereses de mora correspondientes, originados por la
falta de documentacién que sustente ciertas transacciones registradas por la Compaiifa. Ademés, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), determiné una diferencia de US$336 mil en el Impuesto al Valor
Agregado por pagar de los meses de febrero a diciembre del 2002. A la fecha de emisién del informe
de los auditores independientes, la Compaiiia ha presentado el reclamo correspondiente al SRI. A
criterio de los asesores legales de la Compaiiia, existen posibilidades de éxito sobre estos asuntos; sin
embargo, no es posible determinar el resultado final de esta contingencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (Octubre 31
del 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

-14-



