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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Metropolitan Touring C.A.: '

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Metropolitan Touring C.A. al 31 de diciembre del 2001
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Los estados financieros de Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con salvedad
en su dictamen de fecha abril 30 del 2001, respecto al diferimiento de la pérdida en cambio neta
generada en el afio 1999 y por no provisionar la totalidad de la reserva para indemnizaciones.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Durante el afio 2001 el sistema de procesamiento de informacion de ingresos y control de cartera
presento errores en los registros, lo que ocasiond que se obtengan datos errados y duplicados, dichas
deficiencias demandaron procesos continuos de depuracion los que a la presente fecha no han
concluido. En razon de esta circunstancia, no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de los
saldos registrados en el balance general de cuentas por cobrar comerciales por US$352 mil ni de las
cuentas por pagar por anticipos de clientes de turismo emisivo por US$149 mil, asi como los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2001.

Como se explica con mas detalle en la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, en base a lo facultado
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, al 31 de diciembre del afio 1999 la Compaiiia opt6
por diferir la pérdida en cambio neta generada en ese afio y amortizarla a partir del afio 2000 en un
periodo de hasta cinco afios. Sin embargo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, tales pérdidas en cambio debieron registrarse en resultados del afio en que se
originan. Al 31 de diciembre del 2001, dicha pérdida en cambio neta asciende a US$2.6 millones.
Debido a lo indicado precedentemente, otros activos se encuentran sobrevaluados y el déficit
acumulado subvaluado en el referido importe.
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5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubiese existido la limitacién en el alcance de
nuestro trabajo del asunto mencionado en el parrafo 3, y excepto por los efectos del asunto mencionado
en el parrafo precedente, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Metropolitan Touring C.A. al 31 de diciembre del 2001,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la
Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones e insuficiencia en la generacion de
efectivo en sus actividades de operacion y en el afio terminado el 31 de diciembre del 2001 obtuvo una
pérdida neta de US$2.8 millones. A esa fecha, mantiene un déficit acumulado de US$4 millones (no
incluyen los efectos comentados en el parrafo 4 de este informe) y el patrimonio negativo asciende a
US$708 mil lo cual de acuerdo con el Art. 361, numeral 6 de la Ley de Compaiiias, la Compafiia se
encuentra en causal de disolucidn, en razén de que las pérdidas superan el 50% del capital social mas
las reservas. Ademas, al 31 de diciembre del 2001, los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$4.8 millones. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la
Compaiiia como empresa en marcha y la generacioén de operaciones rentables dependen de eventos
futuros que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los accionistas y la habilidad de la
administracién para definir estrategias que permitan lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios
para soportar la estructura de costos de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los
activos o el importe y clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no
pudiera continuar como negocio en marcha. Los planes de la Administracién de la Compaiiia relativos
a estos asuntos se describen en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.
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METROPOLITAN TOURING C.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Cajay bancos
Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PRESTAMOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Instalaciones

Equipo flotante

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacién
Otros

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

246
352
2,379
2,977

347

2000

restablecido

111
155
3,583
3,849

31

112

98
653
256
101




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social '
Reserva de capital

Reservas legal y facultativa

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
14
11
13

14

15

2000

restablecido




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS:
Servicios prestados
Comisiones ganadas
Total

COSTO DE SERVICIOS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS GASTOS (INGRESOS):

Amortizacién de pérdida en cambio diferida
Pérdida en cambio, neta

Intereses pagados

Resultado por exposicion a la inflacién - REI, neto
Valuacion de inversiones a valor patrimonial proporcional
Otros gastos (ingresos), neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

Nota

16

16

i6

16

16

2001 2000
restablecido

8,133 8,123
2,465 2,298
10,598 10,421
7,270 6,526
3,328 3,895
4,677 3,679
(1,349) 216
420

979

437 421
(923)

706

365 (138)
1,508 759
2,857 _ 543




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. d6lares)

Saldos al 31 de diciembre de 1999

reportados previamente

Ajuste por variacién acumulada al
31 de diciembre de 1999 entre e}
indice de devaluacién y el indice de
inflacién y ajustes afios anteriores

Saldos al inicio del afio reestructurados

Aumento (disminucion) por
devaluacién

Pérdida neta

Ajustes de inversiones

Transferencia

Saldos al 31 de diciembre delr?.()()()
restablecidos

Saldos al 31 de diciembre del 2000
reportados previamente

Ajustes de afios anteriores (Nota 15)

Saldos al 31 de diciembre del 2000
restablecidos

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

615

615

(135)

Reserva por
revalorizacién ~ Reexpresion
del patrimonio monetaria

407
(1,249 2,605
(837) 2,605
114
723 (2,605)

Reserva
de capital

927
1,882

2,838
29

2,809

2809

Reservas legal
y facultativa

@

o

Déficit
acumulado

(10

61D
(621)

22
(543)

(818)
324

:

(1,142)
2,857

(3.999)

E

Total

1,015

750
1,765

(543)

2,502
(353)

2,149
(2,851

£708)




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros gastos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Incremento de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Disminucion de inversiones a corto plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias, neto

Incremento de obligaciones por pagar a terceros

Pagos de obligaciones a largo plazo

Incremento de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neto durante el afio

Comienzo del afio

Efecto de la variacién en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000

FIN DEL ANO

(Continua...)

10,668
(10,333)
(237)
(152)

L))
(229)

49
(1,681)

(1.861)

114
360

(2,452)
4,028

2,050

135
111

2000
restablecido

9,257
(10,451)
(421)
(264)

(1.879)




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Provisidn para cuentas dudosas
Depreciacion de propiedades y equipo
Bajas de propiedades y equipo
Provisidn para jubilacién
Pérdida en venta de propiedades y equipo
Resultado por exposicion a la inflacién - REI
Valuacion de inversiones a valor patrimonial proporcional
Bajas de inversiones
Amortizacion de pérdida en cambio diferida
Otros ingresos
Ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
restablecido

(2,857) (543)
225
146 141
7
151 102
38
(923)
706
93
420
(143)
(336)
(197) (1,506)
2,487 (36)
(1,168) 787
458 15
54 (1.879)




METROPOLITAN TOURING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Metropolitan Touring C.A. se encuentra constituida en la Republica del Ecuador; el objeto social de la
Compaiiia es la prestacién de servicios turisticos nacionales y extranjeros, venta de pasajes aéreos a
nivel local y del exterior y realizar toda clase de operaciones relacionadas con la actividad turistica.

Como resultado de la recesion econémica producida en los tltimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprobé un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el
délar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiblica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros con los del afio anterior debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafiia
ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones e insuficiencia en la generacién de efectivo en sus
actividades de operacién y en el afio terminado el 31 de diciembre del 2001 obtuvo una pérdida neta
de US$2.8 millones. A esa fecha, mantiene un déficit acumulado de US$4 millones (no incluyen los
efectos comentados en el parrafo 4 de este informe) y el patrimonio negativo asciende a US$708 mil
lo cual de acuerdo con el Art. 361, numeral 6 de la Ley de Compaifiias, la Compaiiia se encuentra en
causal de disolucion, en razén de que las pérdidas superan el 50% del capital social mas las reservas.
Ademas, al 31 de diciembre del 2001, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
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US$4.8 millones. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafifa
como empresa en marcha y la generacidn de operaciones rentables dependen de eventos futuros que
incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los accionistas y la habilidad de la
administracion para definir estrategias que permitan lograr un nivel adecuado de ingresos por
servicios para soportar la estructura de costos de la Compaiifa. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe y clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha. Los planes de la Administraci6n de la
Compaiiia relativos a estos asuntos se describen a continuacién:

. Durante el afio 2002 la Administracién proyecta incrementar las ventas de turismo emisivo en un
25% y de turismo receptivo en un 15% y controlar los gastos administrativos de tal forma que el
incremento de éstos con respecto al afio 2001 corresponda solamente al 1%.

. En febrero del 2002 se elaborara una asesoria con la finalidad de redisefiar los procesos
administrativos y financieros y definir un manual de politicas y procedimientos internos
destinados a facilitar el control de la gestién y garantizar los margenes operacionales propuestos.
Con los mismos objetivos, en abril del 2002 entrara en funcionamiento el nuevo sistema
informatico de reservas y facturacin para el drea de turismo emisivo y en julio del 2002 se
pondra en operacion el nuevo sistema para la programacion, operacién y facturacion de los
servicios de turismo receptivo.

. Reestructuracion del pasivo de tal forma que los gastos financieros representen un menor peso en
los resultados y se inyectaran flujos de efectivo que permitan la normal operacién de la empresa y
el cumplimiento de todas sus obligaciones.

Ingresos por Servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en
funcién a la prestaci6n del servicio y a la facturacion correspondiente y representan los ingresos
generados en la prestacion de los servicios de Land Tours y Expreso Metropolitan, en los cuales la
Compafiia es la operadora y adicionalmente los ingresos por las ventas locales de los servicios
Galapagos.

Comisiones Ganadas - Corresponden principalmente a las comisiones ganadas por servicios de
cruceros en Galapagos y las comisiones recibidas de aerolineas por la venta de pasajes aéreos en
turismo emisivo.

Costo de Servicios - Representan los costos incurridos en la operacion de los productos Land Tours y
Expreso Metropolitan y adicionalmente el costo de las operadoras de los servicios a Galapagos. Los
costos son registrados contablemente cuando se los conoce.

Turismo en Proceso - Constituyen la acumulacion de los costos incurridos en la prestacién de
servicios de turismo receptivo. Los referidos costos se liquidan cuando el servicio del tour se ha
prestado y se transfiere contablemente al costo de ventas.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1til estimada de 20
para edificios, 10 para muebles y enseres e instalaciones, 5 para vehiculos y entre 5% y 10% equipos
de computacion.




Bienes en Arrendamiento Mercantil - 1.os cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcion a su devengamiento.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicion que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional.

Oftros Activos - Corresponde a la activacion de la pérdida por diferencia en cambio neta, producto de
la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera que se mantenian hasta el afio 1999, la
misma que se amortiza hasta en cinco afios. Al 31 de diciembre del 2001 la Compaiifa no ha
realizado amortizacion de la diferencia en cambio razén por la cual ésta corresponde al saldo
registrado al 31 de diciembre del 2000.

Provision para Jubilacidon - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2000
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacién del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31...
2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes 300 149
Compafiias relacionadas 58 12
Provisi6n para cuentas dudosas _(6) ()
Total 352 155
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GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2001 2000
(en miles de U.S. délares)

Empleados 109
Compaiiias relacionadas:

Metropolitan Touring International 2,794

Empresa Turistica Internacional - Etica 941

Transporte y Turismo - Transturi S.A. 225 3

Galapagos Cargo S.A. - Galacargo 166

Otras 368 190
Anticipos de impuestos 223 175
Anticipos a terceros 259 96
Turismo en proceso 102 306
Otras cuentas por cobrar 211 19
Provisién para cuentas dudosas (225) -
Total 2,379 3,583

Las otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas corresponden a desembolsos efectuados a
nombre de sus compaiiias relacionadas los cuales no generan intereses y no tienen plazos de
vencimiento definidos.

PRESTAMOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de préstamos por cobrar a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31...
2001 2000

(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:
Empresa Turistica Internacional C.A. - Etica 316
Metrotransportes S.A. 31 31

Total 347 31
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones

Ventas y/o retiros
Reexpresion neta - NEC 17
Ajustes

Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

2001 2000
(en miles de U.S. d6lares)

591 312

229 105
(94) (2)

304

13

146) 141
380 291

Para fines comparativos, el movimiento de propiedades y equipo por el periodo comprendido entre
enero 1 y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. ddlares al tipo de cambio de S$/25,000.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Compafiia

Empresa Turistica
International C.A. - Etica
Indefatigable S.A.
Quimicos Latino Ecuatoriano
Quilate Cia. Ltda.
Transporte y Turismo -
Transturi S.A.
Metropolitan Touring
Ambato S.A.
Metropolitan Touring
Cuenca S.A.
Metropolitan Touring
Manabi S.A.
Oftras

Total

Valor

% de Valor Patrimonial

Tenencia Nominal Proporcional
2001 y 2000 2001 y 2000 2001 2000
96.05 153 2,455 2,698
53.91 226 430 588
100 85 744 808
94.04 168 (435) 153
45 9 24 44
51 5 40 35
51 1 40 27
3298 4,353

Saldo Contable
...(en miles de U.S. dé6lares)...

2001

2,455
430

744

2000
2,698
588
870
150

44
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10.

Valor Patrimonial Proporcional - Constituye el valor del patrimonio que le corresponde a la
Compafiia en funcion del porcentaje de tenencia.

Saldo Contable - Constituye el costo de adquisicion de las inversiones.

Los estados financieros de Metropolitan Touring C.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2001 y 2000, no se presentan consolidados con las compafiias subsidiarias, tal como lo requieren las
Normas Internacionales de Contabilidad, en razén de que tal requerimiento no es exigido las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Sin embargo de esta situacion, a la presente fecha, la Administracion
de la Compaiiia se encuentra preparando estados financieros consolidados para uso interno.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1999, de conformidad con disposiciones legales, la Compafiia registré como
otros activos la pérdida en cambio neta producto de la actualizacion de los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera a esa fecha, la cual se amortiza en un plazo de hasta 5 afios.
Durante el afio 2001, la Compafifa no ha amortizado ningtin valor.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. dblares)

Sobregiros bancarios 499 571
Obligaciones bancarias con vencimientos hasta octubre

del 2001 y una tasa de interés anual que fluctda entre el

12% y 18% 332
Obligaciones bancarias con vencimientos hasta noviembre

del 2002 y una tasa de interés anual que fluctia entre el

15%y 16% 518
Total 1,017 903
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12.

13.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores 1,003 1,105
Compaiiias relacionadas:
Empresa Turistica Internacional C.A. - Etica 1,532
Indefatigable S.A. 842 648
Otras 305 300
Anticipos de clientes turismo receptivo (1) 1,832 1,663
Anticipos de clientes turismo emisivo 149 _ 351
Total 4,131 5,299

(1) Constituyen principalmente entregas de efectivo efectuadas por Metropolitan Touring
Internacional relacionados con el turismo receptivo, las cuales son compensadas de acuerdo al
avance de los servicios prestados y no generan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA -

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provision para el impuesto a la renta,
si la hubiere, se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la
tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2001 2000
(en miles de U.S. délares)

Obligaciones con terceros 360

Intereses por pagar 234 34
Retenciones de Impuesto al valor agregado 122 120
Beneficios sociales 40 25
Otras cuentas por pagar 241 _
Total 97 179
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15.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. délares)

Obligaciones bancarias con vencimientos hasta marzo del
2003 y una tasa de interés anual que fluctaa entre el 15% y

el 18% (1) 2,127
Obligaciones bancarias con vencimientos hasta junio del 2004

y una tasa de interés anual que fluctia entre el 11% y el 16% 2,378 874
Obligacién con compaiiia relacionada con vencimiento en

marzo del 2004 y una tasa de interés anual del 9% 1,799
Obligacion con terceros con vencimiento en marzo del

2003 y una tasa de interés anual del 8.82% _400
Total obligaciones a largo plazo 4,577 3,001
Menos: Vencimientos corrientes 1,633 1,239
Obligaciones a largo plazo 2,944 1,762

(1)  En abril del 2001 la Compaiiia precancel0 estas obligaciones bancarias principalmente con
fondos obtenidos de una compaiiia relacionada.

Los vencimientos de obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 son como sigue:

(en miles de U.S. délares)

2003 2,130
2004 814
Total 2.944

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 12,000,000 de acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.
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17.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Ajustes de aiios anteriores - Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas patrimoniales reserva de capital
y déficit acumulado incluidos en los estados financieros adjuntos fueron restablecidos para ajustar
errores en registros contables no identificados de afios anteriores.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2001 y 2000, se desglosan
como sigue:

... Diciembre 31 ...
2001 2000
(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por servicios prestados y comisiones:

Metropolitan Touring International 1,367 6,780
Costo de servicios prestados
Empresa Turistica Internacional C.A. - Etica 569 453
Indefatigable S.A. 151 562
Otras 165
Total 885 L1015
Gastos por arriendos 107 83
Intereses pagados 207
Ingreso por asesorias 143 _106
Reembolsos de gastos:
Empresa Turistica Internacional - Etica 4,618
Transporte y Turismo Transturi S.A. 250
Otras 243
Total 5.111

COMPROMISO

Contrato de distribucion y promocion de productos turisticos - E1 5 de abril de 1999, la Compaiiia
celebrd un acuerdo indefinido con la compaifiia relacionada Metropolitan Touring Internacional,
mediante el cual Metropolitan Touring C.A. en su calidad de empresa turistica pone a disposicién de
Metropolitan Touring International, todos los productos turisticos en el Ecuador, para que en su
calidad de contratante distribuidora asuma por su propia cuenta de manera directa o por intermedio de
su agente o representante autorizado en el Ecuador, la distribucién y promocion de las excursiones
turisticas que esta en condiciones de ofrecer Metropolitan Touring C.A. en su calidad de operadora de
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turismo, comprometiéndose a realizar la venta y cobro de las excursiones turisticas asi como a
efectuar los actos de gestion operativa necesarios y eficientes requeridos para obtener y mantener la
presentacion de los mismos servicios de transporte de turistas.

18. EVENTO SUBSECUENTE

Escision de Metropolitan Touring C.A. - La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
31 de agosto del 2001, aprobd la escision de Metropolitan Touring C.A. y la creacion de la compaiiia
Metrocorp Ecuador S.A., con el objeto de facilitar el manejo administrativo y corporativo de las lineas
de negocio que maneja actualmente la Compaiiia. A la fecha de nuestro informe se encuentra
pendiente la autorizacion de la Superintendencia de Compaiiias para continuar con el tramite
correspondiente.
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