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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Metropolitan Touring C.A.:

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Metropolitan Touring
C.A. (en adelante “La Compafiia”) que comprenden el estado separado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados separados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales
1 al 6; y, excepto por los efectos del asunto descrito en el numeral 7 de la seccién
"Fundamentos de la opinion calificada”, |os estados financieros separados adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, |la posicion financiera de
Metropolitan Touring C.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion Calificada

1. Tal como se menciona con mas detalle en la Nota 25 a los estados financieros separados
adjuntos, como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo y considerando que la Compaiiia se desarrolla en el sector
turistico, uno de los mas afectados, la Compaiiia ha tenido una reduccion significativa de
sus ingresos en lo que va del afio 2020 (hasta la fecha de este informe); y, ante la
dificultad de estimar con certeza el momento de reactivacion de sus actividades, no le ha
sido factible a la Administracién realizar proyecciones financieras confiables que le
permitan determinar la continuidad de sus operaciones. En razon de estas circunstancias
no nos ha sido factible determinar los posibles efectos de estas situaciones en los estados
financieros adjuntos.

2. Desde el afio 2018, la Compafiia se encuentra en proceso de depuracién de las
conciliaciones bancarias de las cuentas corrientes que mantiene en distintas entidades
financieras y hasta la fecha de emisidn de este informe, la Compafiia no ha finalizado
dicho proceso. El saldo contable de efectivo y bancos al 31 de diciembre del 2019
asciende a US$1.5 millones. En razén de esta circunstancia, y debido a que no hemos
podido aplicar procedimientos de auditoria, no es factible determinar los posibles efectos
en los estados financieros adjuntos, si los hubiere, si las conciliaciones bancarias hubiesen
sido finalizadas.
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3. Desde el afio 2018, la Compafiia se encuentra en proceso de conciliacion de saldos entre
los detalles de cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas con registros
contables. Al 31 de diciembre del 2019, los saldos mantenidos en registros contables son
superiores a los detalles mencionados en US$219 mil. En razén de esta circunstancia, y
gue he no hemos podido aplicar procedimientos de auditoria, no es factible determinar los
posibles efectos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, si los hubiere.

4. Desde el afio 2018, la Compafia se encuentra en proceso de conciliacion de saldos entre
los detalles de otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar (incluye relacionadas)
con registros contables cuyos saldos incluidos en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019 ascienden a US$1.5 millones y US$3.5 millones, respectivamente. En
razon de esta circunstancia, y que he no hemos podido aplicar procedimientos de
auditoria, no es factible determinar los posibles efectos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, si los hubiere.

5. Desde el afio 2018, la Compafiia se encuentra en proceso de conciliacién de saldos entre
anexos y declaraciones de impuestos con los saldos contables de activos por impuestos
corrientes. El saldo contable de dichos activos por impuestos al 31 de diciembre del 2019
asciende a US$439 mil. En razén de que el proceso de conciliacion no ha finalizado y que
no hemos podido aplicar procedimientos de auditoria, no es factible determinar los
posibles efectos en los estados financieros adjuntos, si los hubiere.

6. La Compaiiia no ha efectuado la evaluacién de los posibles impactos de la aplicacién de la
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes y NIIF 9 - Instrumentos
financieros y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018. En razdn de esta
circunstancia, y debido a que no pudimos aplicar procedimientos de auditoria, no nos fue
factible determinar los posibles efectos, si los hubiere, en los en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019.

7. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia no ha registrado la provision por vacaciones no
gozadas de sus empleados por US$155 mil, tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Los efectos de esta situacion al 31 de
diciembre de 2019 fueron los de subvaluar obligaciones acumuladas en US$155 mil y
sobrevaluar utilidades retenidas US$103 mil; y, subvaluar la pérdida neta por el ano
terminado a esa fecha en US$42 mil.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros separados”. Somos independientes de Metropolitan Touring C.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Asunto de énfasis

Tal como se menciona en la Nota 11, Metropolitan Touring C.A. también prepara estados
financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados
adjuntos, se presentan para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias,
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Valores y Seguros del Ecuador. Estos estados financieros separados deben leerse de forma
conjunta con los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias. Nuestra
opinion no es modificada respecto de este asunto.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Nota 3), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las



decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que |dent|f|canlos
en el transcurso de la auditoria. £

e Didtlhe Lriadhe

Quito, Septiembre 8, 2020 LorenarGuerron
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 175801
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ETR AN T A

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas  31/12/19 31/12/18

(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 1,480 1,119

Activos financieros 60
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 4,452 4,742
Activos por impuestos corrientes 15 449 672
Otros activos 6 722 516
Total activos corrientes 7,103 7,109
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 43 41
Muebles y equipo 7 323 192
Activos por derecho de uso 8 1,036 -
Propiedades de inversion 9 274 281
Activos intangibles 10 911 997
Inversiones en subsidiarias y asociadas 11 678 682
Activos por impuestos diferidos 15.3 3 -
Total activos no corrientes 3,268 2,193
TOTAL 10,371 9,302

Ver notas a los estados financieros separados




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas  31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 12 580 1,115
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 13 5,630 5,079
Pasivos por arrendamientos 14 223
Pasivos por impuestos corrientes 15 208 218
Obligaciones acumuladas 16 142 268
Total pasivos corrientes 6,783 6,680
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por arrendamientos 14 830
Obligaciones por beneficios definidos 17 1,318 1,430
Pasivos por impuestos diferidos 15.3 & 32
Total pasivos no corrientes 2,148 1,462
Total pasivos 8,931 8,142
PATRIMONIO: 19
Capital social 494 494
Reserva legal 122 122
Utilidades retenidas 824 544
Total patrimonio 1,440 1,160
TOTAL 10,371 9,302

/
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METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ao terminado

Notas  31/12/19 31/12/18

(en miles de U.S. délares)

Ingresos 20 7,822 7,697
Gastos por tramites de visado 23.3 (1,285) (1,211)
Gastos por comisiones por turismo emisivo (869) (610)
Gastos y beneficios a empleados 21 (3,392) (3,904)
Arrendamientos (130) (332)
Honorarios y servicios (569) (602)
Gastos por depreciacion y amortizacién 22 (422) (303)
Impuestos (66) (29)
Otros gastos, neto (948) (666)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 141 40
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: 15

Corriente (103) (113)

Diferido 35 35
Total (68) (78)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 73 (38)

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:
Ganancia (pérdida) actuarial y total 17 20

~J
“'\I
(o]
—

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

:
:

Ver notas a los estados financieros separados

P e = /‘n" "
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L_uis Ro Cevallos Mdnica Paredes -6-
Presidente EjeCutivo Contadora
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METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafiias relacionadas 7,890 5,785
Pagos a proveedores y empleados (6,297) (5,381)
Impuesto a la renta (179) (207)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 1,414 197
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles y equipo (221) (12)
Precio de venta muebles y equipo 10
Incremento de activos intangibles (58) (62)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Inversion (269) (74)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento por préstamos financieros y de terceros - 900
Pago de obligaciones por arrendamientos (249) -
Disminucién por pago de préstamos financieros y de

terceros (535) (380)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 784 520
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 361 643
Saldos al comienzo del afio 1,119 476
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,480 1,119
Ver notas a los estados financieros separados

P ~TP / U/
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Luis Romp&fo Cevallos Ménica Paredes -8-
Presidente Ejécutivo Contadora



METROPOLITAN TOURING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Metropolitan Touring C.A., en adelante “la Compaiiia”, esta constituida en el Ecuador y
su actividad principal es la venta de pasajes aéreos a nivel local y del exterior y realizar
toda clase de operaciones relacionadas con la actividad turistica.

La Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 1 de octubre del 2013,
decidid efectuar la fusidn por absorcidon con su compafiia subsidiaria Quimicos Latino
Ecuatoriano - Quilate, con el fin de optimizar los recursos financieros y econémicos. Este
proceso inicié en el afio 2017; sin embargo, hasta la fecha de este informe (septiembre
8, 2020) no ha concluido.

Con fecha noviembre del 2016, la Compafiia suscribié un contrato con BLS International
Services Limited, con el objeto de prestar un nuevo servicio, el mismo consiste en
brindar soporte al Consulado Espanol en el proceso de aplicacién de visa (Nota 21).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanza 182 y 169
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
2.1 Impacto de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzas en o partir del 1 de enero del 2019

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distinciéon entre arrendamiento
operativo y financiero, y requiere el reconocimiento de un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento al comienzo de todos los arrendamientos;
excepto los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo
valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconocimiento. En contraste con la
contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se
han mantenido practicamente sin cambios. Los detalles de estos nuevos requisitos
son descritos en la Nota 3. El impacto de la adopcion de la NIIF 16 en los estados
financieros de la Compania es descrito a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafiia es el 1 de enero de
2019.
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La Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado
que no permite la reexpresién de comparativos, que se siguen presentando segln
la NIC 17 y la CNIIF 4.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compania ha utilizado la solucién practica disponible en la transicion a la
NIIF 16 para no reevaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por
consiguiente, la definicion de un arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la
CINIIF 4 continuara aplicandose a aquellos arrendamientos suscritos o
modificados antes del 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de
un activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” en la
NIC 17 y CINIIF 4.

La Compania aplica la definiciéon de arrendamiento y la orientacién relacionada
establecida en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento suscritos o
modificados a partir del 1 de enero de 2019 (ya sea arrendador o arrendatario
en el contrato de arrendamiento). En la preparacién de la aplicacién por
primera vez de la NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto mostrd que la nueva definicion en la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

(b) Impacto en la contabilidad del arrendatario
(i) Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los
mencionados posteriormente), la Compafiia:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento en el estado de situacion financiera, inicialmente medido
al valor presente de los pagos por arrendamiento futuros, con el activo
por derecho de uso ajustado por el valor de cualquier pago de
arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NIIF 16: C8
(b) (ii)

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso e intereses
sobre pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral;

c) Separa el valor total de efectivo pagado en una porcion de capital y de
interés (presentada dentro de las actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro
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conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o0 menos) y de
activos de bajo valor, la Compania ha optado por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16.
Este gasto se presenta en el estado de resultados.

La Compainia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo simplificado, a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

. La Compaiiia ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio
de arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

. La Compaiiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso
y los pasivos de arrendamiento, por contratos para los cuales el plazo
de arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de la aplicacion inicial.

. La Compaiiia ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar
el plazo de arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para
ampliar o terminar el contrato de arrendamiento.

(c) Impacto financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 16

El promedio ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario
aplicada a los pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2019 es del 8.95%.

La siguiente tabla muestra los compromisos de arrendamientos operativos
revelados aplicando la NIC 17 al 31 de diciembre de 2018, descontados
utilizando la tasa incremental a la fecha de la aplicacion inicial y los pasivos
por arrendamientos reconocidos en el estado de situacion financiera a la fecha
de aplicacion inicial.

(En miles
U.S. ddlares)
Compromisos de arrendamientos operativos

al 31 de diciembre de 2018 227
Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de

activos de bajo valor (130)
Efecto de descontar los importes anteriores (5)

Valor presente de los pagos por arrendamiento en
periodos cubiertos por opciones de ampliacion que son
incluidos en el plazo del arrendamiento, y que no se
incluyeron previamente en los compromisos de
arrendamiento operativo.

N
(2]
(6]

W
N
N

Pasivos por arrendamiento reconocidos al 1 de enero de 2019

La Compainiia ha reconocido US$377 por activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamiento en la transicion a la NIIF 16.
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2.2 Impacto de la aplicaciéon de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019:

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacién a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningin
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

Impacto de la aplicaciéon de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicién fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la posicion
fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan
de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y
los activos del plan antes y después de la modificacidon (reduccion o liquidacién) del
plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el
plan de beneficios definidos esta en una posicidon de superavit). La NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la
modificacion (reduccion o liquidacion) del plan se determina a través de un
segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicidén del costo actual del servicio y el interés
neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar
supuestos actualizados de la remedicidon para determinar el costo actual del
servicio y el interés neto después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del
plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las
modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacion
(reduccidn o liquidacidn) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos revaluado seguin la NIC 19:99 con la tasa de
descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto).
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2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes entre un Inversionista
y NIC 28 y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIC 1 y Definiciéon de materialidad
NIC 8

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un
negocio en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se
contabiliza utilizando el método de participacion, se reconocen en los resultados de
la controladora sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias
y pérdidas resultantes de la remedicidn de las inversiones retenidas en cualquier
antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
gue se contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se
reconocen en los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones alin no ha sido fijada por el
IASB; sin embargo, se permite la aplicacion anticipada. La Administracion de la
Compafiia prevé que las aplicaciones de estas modificaciones en el futuro no
tendran un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.
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La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados de Metropolitan
Touring C.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador vy, a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones
de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimacién de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda
y plazo en que se liquidaran dichas provisiones. Los estados financieros separados
han sido preparados sobre la base del costo histérico tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn
y/o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una
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3.3

3.4

3.5

base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:

Inversiones en subsidiarias y asociadas - Son aquellas en las cuales
Metropolitan Touring C.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la companfia en la que se
invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafiias asociadas se
contabilizan en el estado separado de situacién financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicién en la participacién de la Compaiia en los
activos netos de la compafiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de
las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion de la Compaiiia se reconocen siempre y cuando la Compaiiia haya
contraido alguna obligacidon legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria y asociada se reconocen como una
reduccién del importe de libros de la inversion.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos
bancarios.

Muebles y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas titiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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3.6

3.7

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida (til (en afios)
Instalaciones 10-15
Muebles y enseres 10-15
Equipo 10-15
Equipo de computacién 3
Adecuaciones 3

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizaciéon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por
investigacion y desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de
investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un
activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son
cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si, y
solo si, se cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

. Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacidon o su venta;
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. Suintencién de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o
venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

. Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada vy el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidon, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al

momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafia evalla los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
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3.8

si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Método de amortizacioén y vidas ttiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacidon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania es
igual a cero.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos intangibles y las
vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Licencias 2-3
Sistema informatico 10

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 2temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.
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3.9

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compaiiia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
gue ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria)
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de Ia
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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3.10 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11 Arrendamientos - La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque
retrospectivo simplificado y, por lo tanto, la informaciéon comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta seguin la NIC 17. Los detalles de las politicas contables
segun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019:

3.11.1 La Compaiia como arrendatario - La Compaiiia evalla si un contrato
es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato. La Compafiia
reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por
arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los
que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo
(plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor. Para estos
arrendamientos, la Compania reconoce los pagos de renta como un gasto
operativo bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del
patrén de tiempo en que los beneficios econémicos de los activos
arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de
los pagos de rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio,
descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser
facilmente determinada, la Compafiia utiliza su tasa incremental. Los
pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos
cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

. El valor esperado a pagarse por el arrendatario con valor residual
garantizado.
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El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el
estado de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el
incremento del valor en libros para reflejar los intereses devengados del
pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y
reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compania mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el
ajuste correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre
que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en
un cambio en la evaluacién del ejercicio de opcién de compra, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de
renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en
cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalla con base en el plazo
del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
revisados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de
entrada en vigor de la modificacion.

La Compania no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los
periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicién inicial del pasivo
por arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o
antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacién subsecuente es el
costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Cuando
la Compaiiia incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y
remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual estd localizado
o restaurar el activo subyacente a la condicidén requerida por los términos
y condiciones del arrendamiento, se reconoce una provision valorada
conforme a la NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen a un
activo por derecho de uso, los costos son incluidos en el activo por
derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se incurran para
generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que
resulte mds corto entre el periodo del arrendamiento y la vida Gtil del
activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja que la
Compafiia espera ejercer una opcion de compra, el activo por derecho de
uso se depreciara sobre la vida Util del activo subyacente. La
depreciaciéon comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado
en el estado de situacion financiera.
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3.12

3.13

3.14

La Compania aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de
uso esta deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro
identificada como se describe en la politica de “Muebles y equipos”.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019

3.11.2 La Compaiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafiia a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por
reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos,
dichos incentivos se reconocerdn como pasivos. El beneficio acumulado
de los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto por concepto
de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento
para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios, neto de descuentos
concedidos son reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el
servicio.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos
de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputaciéon del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

-23-



3.16

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos,
un incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen
con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados del periodo.

Baja de activos financieros - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
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periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la Compaiiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacidon de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no identificd indicios de
deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de descuento utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
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como referencia las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

4.3 Estimacion de vidas ttiles de muebles y equipos - La estimacion de las vidas
Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales y del exterior 2,609 2,807

Tarjetas de crédito 247 124

Compaiiias relacionadas (Nota 24.2) 302 177
Provision para cuentas dudosas (1) (133) (133)
Subtotal 3,025 2,975
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 122 134

Otras 1,348 1,674
Total 4,495 4,783
Clasificacion:
Corriente 4,452 4,742
No corriente 43 41
Total 4,495 4,783

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han efectuado cambios en el saldo de la
provisién para cuentas dudosas e incluye US$85 mil correspondiente a provisiones
de otras cuentas por cobrar.

El plazo de crédito promedio sobre la venta de mercaderia es de 30 dias. No se hace

ningun cargo por intereses sobre las cuentas por cobrar a clientes. La concentracién del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

OTROS ACTIVOS

31/12/19 31/12/18
Anticipo a proveedores 524 516
Reembolsos por intermediacion 195
Seguros 3
Total 722 516
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MUEBLES Y EQUIPO

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Equipo

Adecuaciones

Equipo de computacion

Total

Los movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2017

Adquisiciones
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Adquisiciones
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacion
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Depreciacion

Ventas

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2019

31/12/19 31/12/18

847 659

(524) (467)

323 192

73 91

60 52

45 9

145 40

323 192

Muebles y Equipo de

enseres Equipo computacion Adecuaciones Total
195 102 255 103 655
12 12
_(8) - - - _(8)
187 102 267 103 659
10 159 52 221
((33) _ _ _ ((33)
154 112 426 155 847
(89) (40) (177) (46) (352)
(13) (10) (50) (48) (121)
_6 - - - __6
(96) (50) (227) (94) (467)
(11) (2) (35) (37) (85)
28 28
_(2) - _(19) _21 - -
(81) (52) (281) (110) (524)
73 60 145 _45 323
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ACTIVOS POR DERECHO DE USO

La Compainia arrienda oficinas, bodegas e instalaciones. El plazo promedio de
arrendamiento es de 6 afios.

Oficinas, bodegas

Activos por derechos de uso: e instalaciones
Saldo al comienzo del afio 377
Aumento por nuevos contratos celebrados durante el afio 822
Gasto depreciacion (Nota 22) (163)
Saldo al fin del ano 1,036

El analisis de vencimientos de los pasivos por arrendamientos se presenta en la nota 14.

Afo terminado

Valores reconocidos en el estado de resultado integral: 31/12/19
Gasto por depreciacion de activos por derecho de uso 163
Gasto financiero causado por los pasivos por

arrendamiento 37
Gasto relacionado a arrendamientos de corto plazo 130

Al 31 de diciembre del 2019 la Compania no mantiene compromisos de arrendamiento
de corto plazo.

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a US$249 mil
para 2019.

PROPIEDADES DE INVERSION

31/12/19 31/12/18
Costo 345 345
Depreciacion acumulada (71) (64)
Total 274 281
Clasificacion:
Terreno 20 20
Edificaciones 254 261
Total 274 281

El movimiento en propiedades de inversidn corresponde a la depreciacidén del aio por
US$7, la cual se incluye en la partida de gasto por depreciacién muebles, equipo y
propiedades de inversion en el estado separado de resultado integral.
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El valor razonable de las propiedades de inversion de la Compania al 31 de diciembre del
2019 y 2018, se obtuvo a través de un avallo realizado el afo 2014 por un perito
independiente no relacionado con la Compafiia, quien cuenta con todas las certificaciones
apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en las ubicaciones
referidas. Dicho avallo se realizé de conformidad con las Normas Internacionales
correspondientes y se determind con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares cuyo valor asciende a US$304.

10. ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/19 31/12/18
Costo 1,300 1,242
Amortizaciéon acumulada (389) (245)
Total 911 997
Clasificacion:
Sistema informatico 863 972
Software y licencias 17 14
Pagina Web 31 11
Total 911 997
Sistema informatico:
Costos por némina 403 428
Materiales y servicios 460 544
Total 863 972
Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:
Sistema Software y Pagina
informatico licencias Web Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,080 100 - 1,180
Adiciones 51 11 62
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,080 151 11 1,242
Adiciones 38 20 58
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1,080 189 31 1,300
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11.

Sistema Software y Pagina
informatico licencias Web Total

Amortizacidn acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (97) - (97)
Gasto amortizacion _(108) _(40) _ (148)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (108) (137) (245)
Gasto amortizacion _(109) _(35) (144)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 _(217) (172) _ _(389)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2019 863 17 31 911

El gasto amortizacién ha sido incluido en la partida gasto depreciacidon y amortizacién en

el estado de resultado integral.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Compaiiia

Subsidiarias:

Quimicos Latino
Ecuatoriano Cia.
Ltda. - Quilate (1)

Metropolitan Touring
de Manabi S.A.

Asociadas:
Metropolitan Touring
de Ambato S.A.
Metropolitan Touring
de Cuenca S.A. (2)
Hotel Coldn
Internacional C.A.
Recycob S.A.

Imbabura
Turistica C.A.

Total

Actividad

Administracion de
bienes
inmuebles

Agencia de Viajes
y Turismo

Agencia de Viajes
y Turismo

Agencia de Viajes
y Turismo

Servicios de
Alojamiento

Servicios auxiliares
de cobranza

Agencia de Viajes
y Turismo

Participacion

accionaria
y poder
de voto

99%

99%

45%

51%

0.02%
0.002%

0.07%

31/12/19  31/12/18

518 515

81 81

40 40

38 38

- 7

1 1

678 682
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12,

(1) A continuacién, se detalla la informacién financiera resumida de la principal
subsidiaria de la Compafiia Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate:

31/12/19 31/12/18
Informacion financiera:
Total activos 592 592
Total pasivos 90 81
Patrimonio 502 511
Pérdida del ejercicio 9 5

(2) La Compaiiia no elabora estados financieros consolidados con esta compaiiia, en
razon de que a pesar de tener una participacién superior del 50% no tiene el control
sobre sus operaciones y resultados.

Los estados financieros separados de Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2019 y 2018, también se presentan consolidados con sus compafiias
subsidiarias en las cuales posee control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados
financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, Metropolitan Touring C.A. presenta estados
financieros separados.

PRESTAMOS
31/12/19 31/12/18
Garantizados - al costo amortizado:
Banco local - 320
Préstamos terceros 580 795
Total 580 1,115

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden un préstamo de una institucién
financiera y a dos préstamos con terceros a una tasa de interés anual del 7.12% vy
8.95%, respectivamente, los mencionados préstamos tienen un plazo de vencimiento de
un afio.

12.1 Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 1,115 595
Flujos de efectivo:
Préstamos recibidos - 900
Préstamos pagados (535) (380)
Saldos al fin del afio 580 1,115
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13.

14.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Proveedores locales 1,098 782
Proveedores del exterior 528 374
Compaiiias relacionadas (Nota 24.2) 656 787
Cuentas por pagar a Bank Settlement Plan (BSP) 226 277
Provisiones comisiones agencias 224 195
Subtotal 2,732 2,415
Otras cuentas por pagar - anticipos de clientes 2,898 2,664
Total 5,630 5,079

El periodo de crédito promedio de los servicios contratados y bienes adquiridos por la
Compafiia es de 30 dias a partir de la fecha de emision de la factura.

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

31/12/19

Anélisis de madurez:

Ano 1 307
Ano 2 249
Ano 3 184
Ano 4 184
Ano 5 184
Ano 6 184
Afo 7 33
Menos: Intereses no devengados (272)
Total 1,053
Clasificacion:

Corriente 223
No corriente 830
Total 1,053

La Compainia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por
arrendamiento. Los pasivos por arrendamiento se monitorean por parte de la
Administracién de la Compaiiia.
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15. IMPUESTOS

15.1

15.2

Activos y pasivos del afo corriente
31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta
y total 449 672
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 145 123
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e IVA por pagar 63 95
Total 208 218

Conciliacion tributaria - contable del impuesto corriente - Una reconciliaciéon
entre la utilidad segln estados financieros separados y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 141 40
Ingresos exentos 1
Gastos no deducibles 271 492
Otros menores - (78)
Utilidad gravable 413 454
Impuesto a la renta causado (1) 103 113
Anticipo calculado (2) - 66
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados:

Corriente 103 113

Diferido (35) (35)
Total 68 78
Tasa de interés efectiva 48% 195%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn.

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica de 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
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15.3

incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el ano 2018, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$66 y el impuesto a la renta causado del afo fue de US$113.
Consecuentemente, la Compania registrd en resultados US$113 equivalentes
al impuesto a la renta causado. Para el ejercicio fiscal 2019, el impuesto
registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado segun lo
establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del
2018.

Son susceptibles de revisidon las declaraciones de los anos 2017 al 2019.
Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 672 578
Provisiéon del afio (103) (113)
Recuperaciones (298) -
Pagos efectuados 178 207
Saldos al fin del afio 449 672

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta.

Recuperaciones - Corresponde a la devolucion del pago en exceso de retenciones
en la fuente del impuesto a la renta del afio 2015 efectuada por el Servicio de
Rentas Internas.

Saldos del impuesto diferido:
Saldos al Reconocido en Saldos al

inicio del afio resultados fin del afio

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Afo 2019
Pérdidas tributarias 2 4 6
Propiedades de inversion (69) (69)
Jubilacidén patronal y desahucio 35 31 66
Total (32) _35 3
Afo 2018
Pérdidas tributarias 2 2
Propiedades de inversion (69) (69)
Jubilacién patronal y desahucio 35 35
Total (67) _35 (32)



16.

17.

15.4 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los afios 2019 y
2018, no superan el referido importe.

15.5 Aspectos tributarios - El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial
la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas
tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema
tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan
con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base
imponible de impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la
salida de divisas; y, establecimiento de una contribucion adicional anual por tres
afos, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo
tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Participacion a trabajadores 25 43
Sueldos por pagar 22 21
Beneficios sociales 95 204
Total 142 268
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 1,130 1,229
Bonificacion por desahucio 188 201
Total 1,318 1,430

17.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones legales la pension de jubilacién se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera
como haber individual de jubilacidén el formado por las siguientes partidas:
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17.2

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Gltimos 5 anos,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) Valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere
depositado en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva

Al valor obtenido la Compainia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilaciéon, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 1,229 1,204
Costo por servicio 63 98
Costo por intereses 92 89
Pérdida (ganancia) actuarial (143) 35
Efecto de reducciones anticipadas (74) (163)
Beneficios pagados (37) (34)
Saldos al fin del afio 1,130 1,229

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 201 284
Costo por servicio 20 28
Costo por intereses 15 21
Pérdida actuariales 10 43
Beneficios pagados (58) (175)
Saldos al fin del afio 188 201

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
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misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% mayor (o menor), la obligacidn por beneficios
definidos, disminuiria en US$24 y aumentaria en US$28.

Si los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$30 o disminuiria en US$26.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18

. % ...
Tasa(s) de descuento 8.21 7.72
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.30

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado
31/12/19 31/12/18

Costo por servicios 83 126
Costo por intereses 107 110

Efecto de reducciones anticipadas (163)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
Resultados 190 73
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18.

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Nuevas mediciones:
Pérdida (ganancia) actuariales y (133) 78
Efecto de reducciones anticipadas (74) -
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido
en otro resultado integral (207) 78
Total _(17) 151

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econédmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes o conocidas dentro del mercado.

Riesgo de liquidez - La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos 1,480 1,119
Activos financieros - 60
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 4,495 4,783
Total 5,975 5,962
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31/12/19 31/12/18

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 12) 580 1,115
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar neto de anticipos

de clientes (Nota 13) 2,732 2,415
Pasivos por arrendamientos (Nota 14) 1,053
Total 4,365 3,530

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable, en
razon de que se liquidan a corto plazo.

. PATRIMONIO

19.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 494,000 acciones de
US$1.00, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

19.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.3 Utilidades retenidas:

31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas distribuibles 316 36
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 238 238
Reservas segun PCGA anteriores:
Reserva por valuacién 270 270
Total 824 544

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segln Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacidn de la Compaiiia.
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20.

21.

22,

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sdlo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compaiiia.

INGRESOS

Tramites de visado (Nota 23)

Honorarios por servicios

Comisiones operadores nacionales e internacionales
Sobrecomisiones aerolineas

Comisiones por cumplimiento de metas

Emision de boletos internacionales

Productos representados

Ingresos por otros servicios

Emision de boletos nacionales

Total

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Sueldos, salarios y honorarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros

Total

GASTO DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Depreciaciéon de muebles, equipo y propiedades de
inversion (Nota 7 y 9)

Amortizacion de activos intangibles (Nota 10)

Activos por derecho de uso (Nota 8)

Otros gastos

Total

Afo terminado

31/12/19

1,996
1,528
1,454
1,136
702
482
102
265
157

7,822

31/12/18

1,803
1,633
1,504
1,053
924
472
21
142
145

7,697

Ano terminado

31/12/19

2,226
25
459
278
190
214

3,392

31/12/18

2,280
43
486
287
73
735

3,904

Afo terminado

31/12/19

92
144
163

_ 23

422

31/12/18
128
148
27

303
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23. COMPROMISOS

24.

23.1

23.2

23.3

Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se relacionan con locales
comerciales arrendados en los edificios: Oficinas Ekopark, Amazonas, centro
comercial el Bosque, Megamaxi en la ciudad de Quito, dos oficinas ubicadas en la
ciudad de Guayaquil y una oficina en la ciudad de Manta. La Compania no tiene la
opcién de comprar los locales arrendados a la fecha de expiracién de los periodos
de arrendamiento. Al 31 de diciembre del 2018 los pagos por arrendamiento
reconocidos como gastos ascienden a US$332.

Contrato de suscripcion con SABRE International LLC - Sucursal Ecuador -
En abril 2015, la Compafiia suscribié un contrato con Sabre International LLC -
Sucursal Ecuador, con el objeto de procesar la cantidad minima de 422 segmentos
por los cuales recibird un incentivo por volumen de forma trimestral. El plazo del
contrato es de 96 meses a partir de la fecha de suscripcién y es renovado en las
mismas condiciones.

BLS International Services Limited - Con fecha noviembre 2016, se suscribio
un contrato con BLS International Services Limited, con el objeto de brindar
soporte al Consulado Espariol en el proceso de aplicacién de visa. El plazo del
contrato es supeditado al tiempo de duracién en que BLS International Services
Limited preste sus servicios al Consulado Espafiol. La Compafiia se compromete a
cancelar a BLS el 50% de los ingresos generados por los tramites de visa.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

24.1

Transacciones comerciales - Durante los afios 2019 y 2018, la Compafiia realiz6
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

31/12/19 31/12/18

Ingresos por comisiones, emision de boletos

nacionales e internacionales:

Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA y

total _59 _13
Comisiones por productos representados:

Equivida Compafiia de Seguros y Reaseguros

S.A. y total 156 164

Gastos por comisiones por turismo emisivo:
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA y
total

o
o)
—
N
o
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24.2 Saldos con compaiiias relacionadas

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18

Quimicos Latino Ecuatoriano

Cia. Ltda. - Quilate (1) 72 586 586
Empresa Turistica

Internacional C.A. - ETICA 123 164 49 160
Equivida Compania de Seguros 107 13 3
Metromanabi 18 20
Otros - - 21
Subtotal 302 177 656 787
Préstamos de terceros y subtotal _ . 580 795
Total 302 177 1,236 1,582

(1) En el afo 2017, Metropolitan Touring Internacional cedié sus derechos de
cobro de la cuenta que mantenia con Metropolitan Touring C.A. a Quimicos
Latino Ecuatorianos - QUILATE S.A.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencion y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el “estado de excepcién”
que implica la restriccion de la circulaciéon en el pais bajo ciertas condiciones.
Considerando que la Compafiia desarrolla sus operaciones en el sector del turismo, la
situacién antes mencionada ha impactado significativamente sus operaciones,
impidiendo la generacion de ingresos por la venta de boletos aéreos y demas servicios
relacionados con la actividad turistica.

La Administracion ha tomado ciertas acciones para afrontar la disminucién en sus
operaciones, las cuales consisten en la coordinacion de vuelos humanitarios a ciertos
destinos, gestiones de recuperacion de los saldos de cartera a los clientes corporativos
gue operan en sectores menormente afectados por la pandemia, reduccidon de gastos,
monitoreo permanente de los flujos de caja y posteriormente la Compafiia espera
incurrir en fuentes de financiamiento externas.

Con respecto a los procesos relacionados con la informacién financiera, estos no se han
visto afectados; ya que la Compafiia se encuentra preparada para efectuar teletrabajo
con los equipos portatiles y disponibilidad en el acceso a sus sistemas de informacion.

Estas circunstancias podrian impactar las operaciones de la Compafiia; sin embargo,
hasta la fecha de emision de los estados financieros separados no es posible estimar
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y el impacto de los
potenciales efectos.
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26.

Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha
de emisién de los estados financieros (8 de septiembre del 2020) no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracién puedan tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia en 8 de septiembre del 2020 y
seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Administracion, los estados financieros separados seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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