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Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Metropolitan Touring C.A.:

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Metropolitan Touring
C.A. (en adelante “La Compafia”) que comprenden el estado separado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados separados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales
1 al 5; y, excepto por los efectos descritos en el numeral 6 de la seccion “"Fundamentos de
la opinion calificada”, |os estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Metropolitan
Touring C.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera modificadas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros.

Fundamentos de la opinién calificada

1. Hasta la fecha de emision de este informe, la Compafia continGa con el proceso de
depuracién de las conciliaciones bancarias de los saldos de efectivo y bancos que al 31 de
diciembre del 2018 ascienden a US$1.1 millones. En razén de esta circunstancia, no es
factible determinar los posibles efectos, en los estados financieros adjuntos si los hubiere,
si las conciliaciones bancarias hubiesen sido finalizadas.

2. Hasta la fecha de emision de este informe, los detalles de cuentas por cobrar a clientes
(incluye relacionadas), otros activos por anticipos recibidos de proveedores y anticipos
recibidos de clientes son inferiores a los saldos incluidos en los estados financieros al 31
de diciembre del 2018 en US$395 mil, US$419 mil y US$429 mil, respectivamente. Hasta
la fecha de emision de este informe, |la Compafiia se encuentra en proceso de analisis y
conciliacién de las mencionadas diferencias; consecuentemente, no nos ha sido factible
determinar los posibles efectos, en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, si
los hubiere.
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3. Hasta la fecha de emision de este informe, la Compaiiia se encuentra en proceso de
analisis y depuracion de los detalles de otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar,
cuyos saldos incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 ascienden a
US$1.3 millones y US$1.4 millones, respectivamente. En razon de esta circunstancia, no
nos fue factible satisfacernos de la razonabilidad de los referidos saldos a esa fecha.

4. Hasta la fecha de emision de este informe, la Compafiia no ha finalizado la evaluacion de
los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos
con los clientes y NIIF 9 - Instrumentos financieros y que son efectivas a partir del 1 de
enero del 2018. En razdén de esta circunstancia, y debido a que no pudimos aplicar
procedimientos de auditoria, no nos fue factible determinar los posibles efectos, si los
hubiere, en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018.

5. En razén de las situaciones mencionadas precedentemente, no nos ha sido factible
satisfacernos de la razonabilidad de los activos por impuestos corrientes por US$672 mil y
obligaciones acumuladas por US$43 mil al 31 de diciembre del 2018; ni del gasto de
impuesto a la renta por US$113 mil y el gasto de participacién a trabajadores por US$43
mil por el afio terminado en esa fecha.

6. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no ha registrado la provision por vacaciones no
gozadas de sus empleados por US$103 mil, tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Los efectos de esta situacién fueron los de
subvaluar obligaciones acumuladas y sobrevaluar utilidades retenidas en el referido
importe y subvaluar la pérdida neta por el afio terminado a esa fecha en US$32 mil.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros separados”. Somos independientes de Metropolitan Touring C.A. de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Asunto de énfasis

Metropolitan Touring C.A. también prepara estados financieros consolidados conforme lo
requieren las NIIF y hasta la fecha de emisidn de esta opinidn, la Compafiia se encuentra en
proceso de emisién de dichos estados financieros consolidados. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador. Nuestra opinién no es modificada con respecto a este asunto.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidén adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria. Se espera
gue dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaifiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Nota 3), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar
la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
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debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Quito, Enero 16, 2020 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas  31/12/18  31/12/17
(en miles de U.S, délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 1,119 476
Activos financieros 60 362
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 4,742 2,830
Activos por impuestos corrientes 13 672 578
Otros activos 6 516 206
Total activos corrientes 7,109 4,452

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 41 41
Muebles y equipo 7 192 303
Propiedades de inversidn 8 281 288
Activos intangibles 9 997 1,083
Inversiones en subsidiarias y asociadas 10 682 682
Total activos no corrientes 2,193 2,397
TOTAL 9,302 6,849

Ver notas a los estados financieros separados
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Luis Romjefo Cevallos
Presidefte Ejegutivo




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacicnes por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)

11
12

13
14

15
13.4

17

1,115

5,079
218

6,680

1,430
32
1,462

494
122
544

1,160

595

494

758
1,276

Ménica Paredes
Contadora



METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos 18 7,697 7,501
Gastos por tramites de visado 21.3 (1,211) (1,040)
Gastos por comisiones por turismo emisivo (610) (531)
Gastos vy beneficios a empleados 19 (3,904) (4,130)
Arrendamientos 21 (332) (436)
Honorarios y servicios (602) (348)
Gastos por depreciacion y amortizacion 20 (303) (181)
Impuestos (29) (30)
Otros gastos, neto (666) (471)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 40 334
Gasto por impuesto a la renta: 13

Corriente (113) (86)

Diferido 35 (5)
Total __(78) i1}
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (38) 243

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:
Ganancia (pérdida) actuarial y total 15 (78) (48)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL _(116) __ 195

Ver notas a los estados financieros separados
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T oL RING C.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/312/18  31/12/17

(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

5,785
(5,381)
(207)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de muebles y equipo
Incremento de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento por préstamos financieros y de terceros

Disminucion por pago de préstamos financieros y de
terceros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Compensacion de pago préstamos a tetceros

Ver notas a los estados financieros separados

900
(380)

643

7,539
(7,236)
(201)

= Luis ero vallos
Presi ﬁ_-nte CLItIVD

Ménica Paredes
Contadora



METROPOLITAN TOURING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Metropolitan Touring C.A., en adelante “la Compaiiia”, esta constituida en el Ecuador y
su actividad principal es la venta de pasajes aéreos a nivel local y del exterior y realizar
toda clase de operaciones relacionadas con la actividad turistica.

La Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 1 de octubre del 2013,
decidid efectuar la fusidn por absorcidon con su compafiia subsidiaria Quimicos Latino
Ecuatoriano - Quilate, con el fin de optimizar los recursos financieros y econdmicos. Este
proceso inicié en el afio 2017; sin embargo, hasta la fecha de este informe (Enero 15,
2020) no ha concluido.

Con fecha noviembre del 2016, la Compafiia suscribié un contrato con BLS International
Services Limited, con el objeto de prestar un nuevo servicio, el mismo consiste en
brindar soporte al Consulado Espaniol en el proceso de aplicacion de visa (Nota 21).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza 169 y 181
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas - A continuacién, se enumeran las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero con

vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2018:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

IIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificaciéon y medicién de activos financieros. Esta norma se modific
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros
separados, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitidé otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:
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. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, la Compania puede hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
gue una entidad contabilice las pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
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se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisidn de los estados financieros separados, la Administracién de la
Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 9 en sus estados
financieros separados, razon por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacion de la referida norma en los estados financieros separados y sus
revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

. Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

. Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

. Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de desempefio en
el contrato.

. Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afladido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de desempeiio, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

A la fecha de emisidn de los estados financieros separados, la Administracién de la
Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 15 en sus estados
financieros separados, razon por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacion de la referida norma en los estados financieros separados y sus
revelaciones.
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidon entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros separados, la Administracién

de la Compaiiia se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la

aplicacién de la norma sobre los importes a reconocerse en los estados financieros
separados adjuntos y sus revelaciones.
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CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros separados, la Administracién

de la Compania se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la

aplicacion de la norma sobre los importes a reconocerse en los estados financieros
separados adjuntos y sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidén de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las ganancias - Clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros separados, la Administracién

de la Compaiiia se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la

aplicacion de la norma sobre los importes a reconocerse en los estados financieros
separados adjuntos y sus revelaciones.
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados de Metropolitan
Touring C.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador vy, a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimacién de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda
y plazo en que se liquidaran dichas provisiones. Los estados financieros separados
han sido preparados sobre |la base del costo histérico tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacidon en los estados financieros separados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:
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3.3

3.5

Inversiones en subsidiarias y asociadas - Son aquellas en las cuales
Metropolitan Touring C.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la compaiiia en la que se
invierte.

Conforme al método de participacién, las inversiones en compafias asociadas se
contabilizan en el estado separado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicién en la participacién de la Compafiia en los
activos netos de la compania asociada, menos cualquier deterioro en el valor de
las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion de la Compania se reconocen siempre y cuando la Compaiia haya
contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria y asociada se reconocen como una
reducciéon del importe de libros de la inversion.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Muebles y equipos

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

- =z

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Instalaciones 10-15
Muebles y enseres 10-15
Equipo 10-15
Equipo de computacion 3
Adecuaciones 3
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3.6

3.7

3.5.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

3.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

3.7.2 Activos intangibles generados internamente - desembolsos por
investigacion y desarrollo - Los desembolsos originados por las
actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en
el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado
internamente es la suma de los desembolsos incurridos desde el
momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible
generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a
resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de
actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto
interno) es reconocido si, y sélo si, se cumplen las condiciones indicadas a
continuacion:

. Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible
de forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

. Su intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo
o venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. Laforma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;
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3.7.3

3.7.4

. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de
otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el
activo intangible; vy

. Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al
activo intangible durante su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible
generado internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor,
sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicidén, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicidon. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor
(de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no
disponibles para su uso deben ser sometidos a una comprobacion de
deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier
indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
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3.7.5

recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Método de amortizacion y vidas ttiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada aifo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compafiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan las principales partidas de activos
intangibles y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la amortizacion:

ftem Vida util (en afios)
Licencias 2-3
Sistema informatico 10

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1

3.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
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3.9

3.8.3

del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que
la Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
gue cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisioén al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.
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3.10

3.11

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.10.2 Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.11.1 La Companhiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

3.11.2 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.
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3.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

3.12.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios, neto de descuentos
concedidos son reconocidos en resultados en el periodo en que se presta
el servicio.

3.12.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

3.13 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

3.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultadnea, se presentan netos en resultados.

3.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el mercado.

3.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva

para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.
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3.15.2

3.15.3

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos
y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisidon. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado de resultados del periodo.
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3.15.4 Baja de activos financieros - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el
control del activo transferido, la Compania reconocera su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

3.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros
pasivos financieros.

3.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacciéon y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacidon pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacidon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no identificé indicios de
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de descuento utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
como referencia las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

Estimacion de vidas utiles de muebles y equipos - La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.5.3.

Vida util de propiedades de inversion - Como se describe en la Nota 3.6, la
Compafiia mantiene como propiedades de inversién un terreno el mismo que no es
depreciado y edificios y construcciones los mismos que se deprecian en 33 y 43
afios.

Impuesto a la renta diferido - La Compainiia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales y del exterior
Tarjetas de crédito
Compaiiias relacionadas (Nota 22.2)

Provisidn para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:

Empleados
Otras

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas:

Saldos al comienzo del afio
Provisidon del afno
Castigos

Saldos al fin del afio (1)

31/12/18

2,967
124
17

(133)

2,975

134
1,674

4,783

4,742
41

4,783

31/12/17

2,338
26
62

(133)
2,293

89
489

2,871

2,830
41

2,871

Afo terminado

31/12/18

133

B |

31/12/17

66
74

@)
133

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la provision para cuentas dudosas
incluye US$85 mil correspondiente a provisiones de otras cuentas por cobrar.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

larga e independiente.

OTROS ACTIVOS

Anticipo a proveedores
Seguros

Total

31/12/18

516

216

31/12/17

N N
|o
Ul =
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MUEBLES Y EQUIPO

31/12/18 31/12/17
Costo 659 655
Depreciacion acumulada (467) (352)
Total 192 303
Clasificacion:
Muebles y enseres 91 106
Equipo 52 62
Adecuaciones 9 57
Equipo de computacion 40 78
Total 192 303
Los movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:
Muebles y Equipo de
enseres Equipo computaciéon Adecuaciones Total

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 158 71 223 5 457
Adquisiciones 37 31 32 98 198
Saldos al 31 de diciembre del 2017 195 102 255 103 655
Adquisiciones 12 12
Ventas _(8) _ _ _ _(8)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 187 102 267 103 659
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (76) (32) (130) (238)
Depreciacion (13) (8) (47) (46) (114)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (89) (40) (177) (46) (352)
Depreciacion (13) (10) (50) (48) (121)
Ventas _6 _ - _ __ 6
Saldos al 31 de diciembre

del 2018 (96) (50) (227) (94) (467)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2018 91 52 _40 _9 192
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PROPIEDADES DE INVERSION

Costo
Depreciacién acumulada

Total
Clasificacion:
Terreno

Edificaciones

Total

31/12/18

345
(64)

[

20

N N
B P
= [

31/12/17

345
(57)

288

20
268
288

El movimiento en propiedades de inversidon corresponde a la depreciacién del afio por
US$7, la cual se incluye en la partida de gasto por depreciacién muebles, equipo y
propiedades de inversion en el estado separado de resultado integral.

El valor razonable de las propiedades de inversidn de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2018 y 2017, se obtuvo a través de un avallo realizado el afio 2014 por un perito
independiente no relacionado con la Compafiia, quien cuenta con todas las certificaciones
apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en las ubicaciones
referidas. Dicho avaluo se realizdé de conformidad con las Normas Internacionales, se
determind con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para

propiedades similares cuyo valor asciende a US$304.

ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Amortizacién acumulada

Total

Clasificacion:

Sistema informatico (en desarrollo en el 2017)
Software y licencias

Pagina Web (en desarrollo)

Total

Sistema informatico:

Costos por némina

Materiales y servicios

Total

31/12/18

1,242
[(245)

g

31/12/17

1,180
(97)

1,083
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Sistema Software y Pagina

informatico licencias Web Total

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 644 80 - 724
Adiciones 436 23 459
Ajustes - _(3) _ )
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,080 100 - 1,180
Adiciones . 51 11 62
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,080 _ 151 11 1,242
Amortizacidon acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - (62) - (62)
Gasto amortizacion (37) (37)
Ajustes . _2 _ __ 2
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (97) - (97)
Gasto amortizacion _(108) _(40) _ (148)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 _(108) (137) _ (245)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2018 _ 972 _14 1 _997

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en
el estado de resultado integral.

ESPACIO EN BLANCO
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Compaiiia

Subsidiarias:

Quimicos Latino
Ecuatoriano Cia.
Ltda. - Quilate (1)

Metropolitan Touring
de Manabi S.A.

Asociadas:
Metropolitan Touring
de Ambato S.A.
Metropolitan Touring
de Cuenca S.A. (2)
Hotel Coldn
Internacional C.A.
Recycob S.A.

Imbabura
Turistica C.A.

Total

Actividad

Administracion de
bienes
inmuebles

Agencia de Viajes
y Turismo

Agencia de Viajes
y Turismo

Agencia de Viajes
y Turismo

Servicios de
Alojamiento

Servicios auxiliares

de cobranza
Agencia de Viajes
y Turismo

Participacion

accionaria
y poder
de voto

99%

99%

45%

51%

0.02%
0.002%

0.07%

31/12/18  31/12/17

515 515

81 81

40 40

38 38

7 7

_1 _1
682 682

(1) A continuacién, se detalla la informacién financiera resumida de la principal
subsidiaria de la Compafiia Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate:

Informacion financiera:

Total activos
Total pasivos
Patrimonio

Pérdida del ejercicio

31/12/18

| BRE

31/12/17

W

(2) La Compaiiia no elabora estados financieros consolidados con esta compania, en
razén de que a pesar de tener una participacion superior del 50% no tiene el control
sobre sus operaciones y resultados.

Los estados financieros separados de Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2018 y 2017, también se presentan consolidados con sus compafiias
subsidiarias en las cuales posee control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados
financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, Metropolitan Touring C.A. presenta estados

financieros separados.
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11. PRESTAMOS

Garantizados - al costo amortizado:
Banco local
Préstamos terceros

Total

31/12/18

320
795

1,115

31/12/17

Ul

59

59

]

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a préstamos de una institucion financiera y
con un tercero por US$320 y US$795 a una tasa del 7.12% y 8.02%, respectivamente,

los mencionados préstamos tienen un plazo de un afo.

11.1 Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Saldos al comienzo del afio
Flujos de efectivo:
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Cambios que no son efectivo (ajustes)

Saldos al fin del afio

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Compaiiias relacionadas (Nota 22.2)

Cuentas por pagar a Bank Settlement Plan (BSP)
Provisiones comisiones agencias

Subtotal

Otras cuentas por pagar - anticipos de clientes

Total

Ano terminado

31/12/18
595

900
(380)

1,115

31/12/18

782
374
787
277
195
2,415
2,664

5,079

31/12/17

31/12/17

942
233
606
345

71

2,197

819

3,016

El periodo de crédito promedio de los servicios contratados y bienes adquiridos por la
Compaiiia es de 30 dias a partir de la fecha de emision de la factura.
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13. IMPUESTOS
13.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/12/18 31/12/17
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta
y total

)]
N
N
o1
N
co

Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 123 135
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta e IVA por pagar 92

N
Bk
(0]

N

Total 27

13.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto corriente - Una reconciliaciéon
entre la utilidad segln estados financieros separados y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 40 334
Ingresos exentos (276)
Gastos no deducibles 492 336
Otros menores (78)
Utilidad gravable 454 394
Impuesto a la renta causado 22% (1) 113 86
Anticipo calculado (3) _66 62
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados:

Corriente 113 86

Diferido (35) 5
Total 78 91
Tasa de interés efectiva 17% 23%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
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13.3

13.4

25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por
amortizar de pérdidas tributarias ascendi6é a US$9.

(3) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$62 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es
de US$66 millones.

Son susceptibles de revisidon las declaraciones de impuestos desde el afio 2015.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 578 463
Provision del afio (113) (86)
Pagos efectuados 207 201
Saldos al fin del afio 672 578

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta.

Saldos del impuesto diferido:

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo del en los fin
ano resultados del ano
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Afo 2018:
Jubilacion y desahucio 35 35
Propiedades de inversion (69) (69)
Pérdidas tributarias _2 - _2
Total (67) 35 (32)
Afo 2017:
Propiedades de inversion (69) (69)
Pérdidas tributarias 7 (5) 2
Total (62) (5) (67)



14.

15.

13.5 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,

los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones

con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los anos 2018 y
2017, no superan el referido importe.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a trabajadores 43 59
Sueldos por pagar 21
Beneficios sociales 204 121
Total 268 180
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacion patronal 1,229 1,204
Bonificacion por desahucio 201 284
Total 1,430 1,488

15.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones legales la pensidon de jubilacion se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera
como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

. Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

. (+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

. (-) Valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere
depositado en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva

Al valor obtenido la Compainia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilaciéon, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.
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15.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,204 1,017
Costo por servicio 98 96
Costo por intereses 89 71
Pérdida (ganancia) actuarial 36 35
Efecto de reducciones anticipadas (163)
Beneficios pagados (35) _(15)
Saldos al fin del afio 1,229 1,204

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 284 243
Costo por servicio 28 34
Costo por intereses 21 17
Pérdida actuariales 43 13
Beneficios pagados (175) (23)
Saldos al fin del afio 201 284

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final

del periodo de referencia de los respectivos supuestos.



16.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayor (o menor), la obligacion por
beneficios definidos, aumentaria en US$32 (disminuiria en US$34).

Si los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$35.7 (disminuiria en US$34.1).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17

. % ..
Tasa(s) de descuento 7.72 7.57
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.30 1.50

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo por servicios 126 130
Costo por intereses 110 88
Efecto de reducciones anticipadas (163) _
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resultados _73 218

Nuevas mediciones:

Pérdida (ganancia) actuariales y 78 48
subtotal efecto de beneficios definidos reconocido

en otro resultado integral

Total 151 266

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcidén de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes o conocidas
dentro del mercado. Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por clientes corporativos y particulares, adicionalmente
realiza transacciones con operadores turisticos y aerolineas tanto
nacionales como internacionales.

Riesgo de liquidez - La Gerencia tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo

amortizado:

Efectivo y bancos 1,192 476

Activos financieros 60 362

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 4,977 2,871

Total 6,229 3,709
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Préstamos (Nota 11) 1,115 595

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar neto de anticipos

de clientes (Nota 12) 2,414 2,197
Total 3,529 2,792

16.1.5 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable.
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17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 494,000 acciones de
US$1.00, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas:
31/12/18 31/12/17

Utilidades retenidas distribuibles 318 250
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 238 238
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva por valuacién 270 270
Total 826 758

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucidon emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sdlo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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18.

19.

20.

21.

INGRESOS

Honorarios por servicios

Comisiones por cumplimiento de metas

Tramites de visado (Nota 21)

Sobrecomisiones aerolineas

Comisiones operadores nacionales e internacionales
Otros ingresos por servicios

Emision de boletos internacionales

Productos representados

Emision de boletos nacionales

Total

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Sueldos, salarios y honorarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros

Total

GASTO DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Depreciacion de muebles, equipo y propiedades de
inversion (Nota 7 y 8)

Amortizacion de activos intangibles

Otros gastos

Total

COMPROMISOS

Afo terminado

31/12/18

1,633
924
1,803
1,053
1,504
21
472
143
145

7,697

31/12/17

1,809
487
1,555
1,248
1,582
120
450
152
98

7,501

Afio terminado

31/12/18

2,280
43
486
287
73
735

3,904

31/12/17

2,780
59
521
321
218
231

4,130

Ano terminado

31/12/18

128
148
27

303

31/12/17

121
37
23
181

21.1 Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se relacionan con locales
comerciales arrendados en los edificios: Palmeras, Amazonas, centro comercial el
Bosque, Megamaxi en la ciudad de Quito, dos oficinas ubicadas en la ciudad de
Guayaquil y una oficina en la ciudad de Manta. Al 31 de diciembre del 2018 y
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21.2

21.3

22.1

2017, los pagos por arrendamiento ascienden a US$332 y US$436
respectivamente.

Contrato de suscripcion con SABRE International LLC - Sucursal Ecuador -
En abril 2015, la Compania suscribié un contrato con Sabre International LLC -
Sucursal Ecuador, con el objeto de procesar la cantidad minima de 422 segmentos
por los cuales recibird un incentivo por volumen de forma trimestral. El plazo del
contrato es de 96 meses a partir de la fecha de suscripcion y es renovado en las
mismas condiciones.

BLS International Services Limited - Con fecha noviembre 2016, se suscribio
un contrato con BLS International Services Limited, con el objeto de brindar
soporte al Consulado Espafiol en el proceso de aplicacion de visa. El plazo del
contrato es de 2 aflos. La Compaiiia se compromete a cancelar a BLS el 50% de
los ingresos generados por los tramites de visa. A la fecha de este informe, la
Compaiiia se encuentra en proceso de negociacion de la renovacion del
mencionado contrato.

22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia realizo
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:
31/12/18 31/12/17
Ingresos por comisiones, emision de boletos
nacionales e internacionales:
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA y
total 13 239
Comisiones por productos representados:
Equivida Compania de Seguros y Reaseguros
S.A. y total 164 390
Gastos por comisiones por turismo emisivo:
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA y
Total 178 386

ESPACIO EN BLANCO
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22.2 Saldos con compaidias relacionadas

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Quimicos Latino Ecuatoriano

Cia. Ltda. - Quilate (1) 62 586 586
Empresa Turistica

Internacional C.A. - ETICA 164 162
Equivida Compafiia de Seguros 14
Metromanabi 20 20
Otros - - 21
Subtotal 177 62 787 606
Préstamos de terceros y subtotal . . 795 595
Total 177 62 1,582 1,201

(1) En el afio 2017, Metropolitan Touring Internacional cedié sus derechos de
cobro de la cuenta que mantenia con Metropolitan Touring C.A. a Quimicos
Latino Ecuatorianos - QUILATE S.A.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
separados (Enero 16, 2020) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia en Enero 16, 2020 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de
la Administracion, los estados financieros separados seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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