Metropolitan
Touring C.A.

Estados Financieros por el Afio Terminado
el 31 de Diciembre del 2017 e Informe de
los Auditores Independientes






METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2017

Informe de los auditores independientes
Estado separado de situacién financiera
Estado separado de resultado integral

Estado separado de cambios en el patrimonio
Estado separado de flujos de efectivo

1
5
6
7
8
9

Notas a los estados financieros separados

Abreviaturas:

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera

IASBE Junta de Normas Internacionales de Contabilidad

IESBA Cédigo de Etica para Profesionales de |la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores

1SD Impuesto a la Salida de Divisas

VA Impuesto al Valor Agregado

NIA Normas Internacionales de Auditoria

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
OBD Obligaciones por Beneficios Definidos

PCGA Principios Contables generalmente aceptados

SIB Superintendencia de Bancos

sIC Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
SRI Servicio de Rentas Internas

uUss U.S. dolares




Deloitte.

Delolttn & Tauche
E¢hador Cia. Lida.

Av, Amazonas N3517
Telef (593 2) 3815100
Cite - Ecuadar
TUlcdn 803

Tel {593 4) 370 0100
Gliayagull - Feyacior
www deloittesnmmies

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Metropolitan Touring C.A,;

Opinié

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Metropolitan Touring
C.A. que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017
y los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separadas adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Metropolitan Touring C.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros separados”. Somos independientes de Metropolitan Touring C.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Metropolitan Touring C.A. también prepara estados financieros consolidados conforme lo
requieren las NIIF y hasta la fecha de emisién de esta opinién, la Compafiia se encuentra en
proceso de emisién de dichos estados financieros consolidados. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador. Nuestra opinién no es modificada con respecto a este asunto.
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Informacién presentada en adicién a los estados financieros separados

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria. Se espera
gue dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas.

Responsabilidad de Ia Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Nota 2), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a8 menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Neormas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, mamfestacmnes intencionadamente erréneas o vulneracién del contral
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposite de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de Ia
Compafiia.

- Evaluamos sj las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable,

- Evaluamos lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
cantable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que [lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelacienes, y si los estados financieros separados representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momente de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de |a auditoria.
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Quito, Agosto 15 2018 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641




METROPOLITAN TOURING C.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Muebles y equipo

Propiedades de inversidn

Activos intangibles

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros separados
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YP 10

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/17

(Restablecidos)

31/12/16

1/1/16

(en miles de U.S. délares)

Préstamas 10 595
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 11 3,016 4,157 3,508
Pasivos por impuestos corrientes 12 227 55 42
Obligaciones acumuladas 13 i80 171 126
Total pasivos corrientes 4,018 4,383 3,676
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 1,488 1,260 1,226
Pasivos por impuestos diferidos 12.4 67 62 33
Total pasivos no corrientes 1,555 1,32 1,259
Total pasivos 2573 2,705 4,935
PATRIMONIO: 16
Capital social 494 494 494
Reserva legal 24 24 24
Utilidades retenidas 758 _ b&a3 _314
Total patrimenio 1,276 1,081 832
TOTAL £.849 6.786 5.767

L
Leopoldo Néjera -4-
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METROP NG C

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afio terminado

Nota 31/12/17
(en miles de U.S. dolares)

Ingresos 17 7,501 7,299
Gastos por trémites de visado 21.3 (1,040) (2)
Gastos por comisiones por turismo emisivo (531) (981)
Gastos y beneficios a empleados 18 (4,130) (4,353)
Arrendamientos 21 (436) (400)
Honorarios y servicios (348) (251)
Gastos por depreciacién y amortizacidn 19 (181) (172)
Impuestos (30) (27)
Otros gastos, neto 20 _(471) _(775)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 334 338
Gasto por impuesto a la renta: 12

Corriente (86) (87)

Diferido N —£29)
Total —(91) _(116)
UTILIDAD DEL ANO 243 222
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificarén posteriormente a

resultados:
Ganancia (pérdida) actuarial y total 14 (48) 27
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 195 249
Ver notas a los estados financieros separados
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ITAN TO

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afio terminado

31/12/17 21/12/16

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compahias relacionadas 7,539 8.717
Pagos a proveedores y empleados (7,236) (6,110)
Impuesto a la renta, neto de recuperaciones _(201) M
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacién 102 678
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles y equipo (198) (113)
Incremento de activos intangibles (459) (544)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de _

inversion (657) (657)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento por préstamos de terceros y total fiujo neto de

efectivo utilizado en actividades de financiamiento 615
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 60 21
Saldos al comienzo del afio 416 395
SALDOS AL FIN DEL ANO 476 416

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Compensacion de pago préstamos a terceros 20 -

Ver notas a los estados financieros separados

Luis Rorjerd Cefallos L%Upoido Néjera [) ~7-
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MET

NT A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

OPERACIONES

Metropolitan Touring C.A., en adelante “la Compafiia”, esta constituida en el Ecuador y
su actividad principal es la venta de pasajes aéreos a nivel local y del exterior y realizar
toda clase de operaciones relacionadas con la actividad turistica.

La Junta General de Accionistas mediante acta celebrada el 1 de octubre del 2013,
decidié efectuar la fusién por absorcién con su compafiia subsidiaria Quimicos Latino
Ecuatoriano - Quilate, con el fin de optimizar los recursos financieros y econdmicos. Este
proceso inicié en el afio 2017, sin embargo; hasta la fecha de este informe no ha
concluido.

Con fecha noviembre del 2016, la Compafiia suscribié un contrato con BLS International
Services Limited, con el objeto de prestar un nuevo servicio, el mismo consiste en
brindar soporte al Consulado Espafiol en el proceso de aplicacién de visa (Nota 21).

Por otra parte, durante el afio 2017, la Compafiia disminuyd los ingresos de comisiones
por cumplimiento de metas de produccion esperada, debido a que los dos litimos
trimestres del afio, la Compafiia no alcanzé los limites contractualmente establecidos.

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 181 y 191
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros separados de Metropolitan
Touring C.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones
de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar |las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda
y plazo en que se liquidaran dichas provisiones. Los estados financieros separados
han sido preparados sobre la base del costo histérico tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

-8 -



2.3

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un paslivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a |los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estédn expresados en
miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros separados:

Inversiones en subsidiarias y asociadas - Son aquellas en las cuales
Metropolitan Touring C.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o contrel conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la compafiia en la que se
invierte.

Conforme al método de participacién, Ias inversiones en compaiiias asociadas se
contabilizan en el estado separado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicién en la participaciéon de la Compafiia en los
activos netos de la compafiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de
las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion de la Compafiia se reconocen siempre y cuando la Compaiiia haya
contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asaciada.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria y asociada se reconocen como una
reduccion del importe de libros de la inversién.



2.4 Efective y bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en
cuentas corrientes.

2.5 Muebles y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién méas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo
menos |la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en gue se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y
equlpos y las vidas (tiles usadas en el céiculo de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afios)
Instalaciones 10-15
Muebles y enseres 10-15
Equipo 10-15
Equipo de computacion 3
Adecuaciones 3

2.5.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.6 Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de |la propiedad (calculada como la diferencia entre los
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2.7

ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el métodao
de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida itil estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

2.7.2 Activos intangibles generados internamente - desembolsos por
investigacién y desarrollo - Los desembolsos originados por las
actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en
el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado
internamente es la suma de los desembolsos incurridos desde el
momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible
generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a
resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de
actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto
interno) es reconocido si, y sélo si, se cumplen las condiciones indicadas a
continuacion:

. Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible
de forma gque pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

- Su intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo
o venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

« La forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econémicos en el futuro;

. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de
otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el
activo intangible; y

. Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al
activo intangible durante su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiento iniciai, un activo intangible
generado internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacién
acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor,
sobre la misma base que los activos intanglbles que son adquiridos de
forma separada.

2.7.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
=13 =



2. 7.4

diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo sobre el cual se infoerma, la Compafiia evalia los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de |la pérdida por deterioro de valor
(de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de |la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no
disponibles para su uso deben ser sometidos a una comprobacién de
deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia sl existe cualquier
indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro de valor como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera recanocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacién.
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2.7.5

Método de amortizacién y vidas Gtiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (tiles utilizando el
método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activas intangibles de la
Compaiiia es igual a cero.

Los activos intangibles gue posee la Compafiia son licencias las mismas
que se amortizan entre 2 y 3 afios.

2.8 Impuesios - E| gasto por impuesto a |la renta representa |la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus bases fiscales, Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas |las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento Inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que
la Compafiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
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2.9

utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) gue hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del
periodo gue se informa.

La medicion de los pasivos par impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que |la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera |la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
benificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.
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2.11

2.12

2.13

2.14

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de Ia
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones |legales,

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendador - E| ingreso por concepto de alguileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.11.2 La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente €l
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios, neto de descuentos
concedidos son reconocidos en resultados en el periodo en que se presta
el servicio.

2.12.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan |os activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |la esencia de la
transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene Ia
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - L.os activos y pasivos financieros se reconocen

2.16

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento iniclal.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financlero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - |.0os préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos
y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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2.16.3

2.16.4

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo

y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de |las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compafifa con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera, asi como cambios observables en |las condiciones
econamicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién
se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Baja de activas financieros - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financlero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Sl la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
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continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de |a tasa de
interés efectiva.

E! método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de |a vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con
el impaorte neto en libros en el memento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compaiiia, La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.18 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efective como aquellos gque no son en efectivo.

Los pasivos de |la Compafiia provenientes de actividades de financiacién consisten
en cuentas por pagar a terceros (Nota 10). Una conciliacién entre los saldos de
apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en nota 10.1. De acuerdo con
las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la Compafiia no
ha revelado infermacién comparativa para el periodo anterior. Ademas de la
revelacion adicional en la nota 10.1., la aplicacién de estas modificaciones no ha
tenido ningln impacto en los estados financieros separados de la Compafiia.
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - A continuacién,
se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de
enero de 2018. En este sentido, la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas
normas seguln corresponda, cuando entren en vigencia:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF © Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion a_nticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF © - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy, _

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizade o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, la Compafiia puede hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriares en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
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acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segiln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de conformidad
con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para |la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado |la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de |a cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la Administracién de la
Compafiia se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 9 en sus estados
financieros separados, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la

aplicacion de la referida norma en los estados financieros separados y sus
revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un soloe modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el

ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestaciéon que
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la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, |a
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

- Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

« Paso 2: identificar las obligaciones de desempefic en el contrato.

- Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

- Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de desempefio en
el contrato.

- Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacian.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la Administracion de la
Compafila se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 15 en sus estados
financieros separados, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicaciéon de la referida norma en los estados financieros separados y sus
revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operaciéon también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
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arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
contintia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

A la fecha de emision de los estados financieros separados, la Administracién de la
Compafiia se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros separados, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacién de la referida norma en los estados financieros separados y sus
revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan |las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia realizé un analisis de deterioro
de activos, no se identifico indicios de deterioro que requieran una provision.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en |la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de |la que se deriva la curva de
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3.4

3-5

rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Al 31 de diciembre del 2017, |a tasa de descuento utilizada para determinar las
obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando como referencia las
tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador de acuerdo a
las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros. Al 31 de diciembre del 2016, |la tasa de descuento utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
como referencia las tasas de interés de los bonos de Gobierno del Ecuador.

Estimacién de vidas itiles de muebles y equipos - La estimacion de las vidas
ttiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Vida itil de propiedades de inversién - Como se describe en la Nota 2.6, la
Compafiia mantiene como propiedades de inversién un terreno el mismo gue no es
depreciado y edificios y construcciones los mismos que se deprecian en 33 y 43
afios.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirédn en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales y del exterior 2,338 2,690

Tarjetas de crédito 26 127

Compafilas relacionadas (Nota 22.2) 62 98
Provision para cuentas dudosas (133) (66)
Subtotal 2,293 2,849
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 89 112

Otras 489 475
Total 2,871 3,436
Clasificacion:
Corriente 2,830 3,397
No corriente 41 - - ;
Total 2871 3,436

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas en base a un analisis
individual por cliente de la probabilidad de recuperacién de la cartera y su antigiiedad.
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Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

31/12/17 31/12/16
30 - 60 dias 209 406
60 - 90 dias 51 334
90 - 120 dias 46 115
Mayor a 120 dias 97 141
Total 403 996
Antigtiedad promedio (dias) 53 71

Cambios en |la provision para cuentas dudosas:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 66 323
Provisién del afio 74 45
Castigos _(7) (302)
Saldos al fin del afio (1} 133 66

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de la provisién para cuentas dudosas
incluye US$7 y US$85 correspondiente a provisiones de otras cuentas por cobrar.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.

OTROS ACTIVOS

31/12/17 31/12
Anticipo a proveedores 201 420
Garantias 1
Seguros — o
Total 206 427

ESPACIO EN BLANCO
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MUEBLES Y EQUIPO

31/12/17 31/12/16
Costo 655 457
Depreciacién acumulada (352) (238)
Total 303 219
Clasificacion:
Muebles y enseres 106 82
Equipo 62 39
Adecuaciones 57 5
Equipo de computacién 78 93
Total _303 218
Los movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:
Muebles y Equipo de
enseres Equipo computacién Adecuaciones — Jotal

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 146 71 125 342
Adguisiciones 12 101 5 118
Bajas o = (3) S —(3)
Saldos al 31 de dicilembre del 2016 158 71 223 5 457
Adgquisiciones 37 31 32 98 198
Saldos al 31 de diciembre del 2017 195 102 255 103 8655
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (65) (27) (88) (180)
Depreciacion (11) (5) (45) (61)
Bajas == _ 3 _ 3
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (76) (32) (130) (238)
Depreciacion {13) (8) (47) (486) (114)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (89) {40) (177) (46) (352)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2017 106 62 28 57 =203
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7.

PROPIEDADES DE INVERSION

31/12/17 31/12/16

Costo 345 345
Depreciacion acumulada (57) (50)
Total 288 295
Clasificacion:

Terreno 20 20
Edificaciones 268 275
Total 288 295

El movimiento en propiedades de inversion corresponde a la depreciacion del afio por
US4$7, la cual se incluye en la partida de gasto por depreciacion muebles, equipo y
propiedades de inversion en el estado separado de resultado integral.

El valor razonable de las propiedades de inversion de la Compafiia al 31 de diciembre del
2017 y 2016, se obtuvo a través de un avallo realizado el afio 2014 por un perito
independiente no relacionado con la Compafiia, quien cuenta con todas las certificaciones
apropiadas y experiencia reciente en el avaldo de propiedades en las ubicaciones
referidas. Dicho avallo se realizé de conformidad con las Normas Internacionales, se
determiné con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para
propiedades similares cuyo valor asciende a US$304.

ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/17 31/12/16
Costo 1,179 724
Amortizacién acumulada _(96) (62)
Total 1.083 662
Clasificacidn:
Sistema informatico (en desarrolio) 1,080 644
Software y licencias a _18
Total 1,083 662

is for 1 Iy (4]

31/12/17 12/1
Costos por némina 476 269
Materiales y servicios 604 375
Total 1,080 644
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Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015

Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adiciones
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Amortizacion acumulada y deteriorg:

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Gasto amortizacién
Bajas y reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto amortizacion
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre del
2017

Sistema
informatico (en
desarrollo)
127

517

644

1,080

Software y
licencias
183

22
(135)

80

23
—3)

100

(126)

(71)
A35

(62)

(37)
—

(97)

-

Total

320

539
(135)

724

459
— (3)

(126)

(71)
135

(62)
(37)

1,083

El gasto amortizacién ha sido incluido en la partida gasto depreciacién y amortizacién en

el estado de resultado integral.

ESPACIO EN BLANCO

-27 -



INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Compafiia

Subsidiarias:

Quimicos Latino
Ecuatoriano Cia.
Ltda. - Quilate (2)

Metropolitan Touring
de Manabi S.A.

Asociadas:
Metropolitan Touring
de Ambato S.A.

Metropolitan Touring
de Cuenca S.A. (1)

Hotel Colén
Internacional C.A.

Recycob S.A.

Imbabura
Turistica C.A.

Total

Actividad

Administracién de
bienes
inmuebles

Agencia de Viajes
¥ Turismo

Agencia de Viajes
y Turismo

Agencia de Viajes
y Turismo

Servicios de
Alojamiento

Servicios auxiliares

de cobranza

Agencia de Viajes
y Turismo

Participacién

accionaria

y poder
de voto

31/12/16y

31/12/17

99%

999%

45%

51%

0.02%

0.002%

0.07%

Saldos contables

31/12/17 31/12/16

515

81

40

38

i,
682

(Restablecidos)

515

81

40

38

-
£82

1/1/16

515

81

40

38

(1) La Compafiia no elabora estados financieros consolidades con esta compafiia, en
razén de que a pesar de tener una participacién superior del 50% no tiene el control
sobre sus operaciones y resultados.

{2) Como resultado del restablecimiento efectuado, la Compafiia reconocié el valor

proporcional patrimoenial de sus inversiones mantenidas. (Ver Nota 23).

A continuacién, se detalla la informacién financiera resumida de la principal

subsidiaria de la Compafiia Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate:

31/12/16

31/12/17

Informacion financiera:

Total activos
Total pasivos
Patrimonio

Pérdida del ejercicio

Bk

k ERE

1/1/16
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10.

11.

12,

Los estados financieros de Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017 y 2016, también se presentan consolidados con sus compafiias
subsidiarias en las cuales posee control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados
financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, Metropolitan Touring C.A. presenta estados
financieros separados.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a préstamos con terceros por US$500 y

US4$95, a una tasa del 7.37% y 8.02%, respectivamente, los mencionados préstamos
tienen un plazo de un afio.

ciamienta

Flujos de efectivo Cambios que no

Enero 1, Nuevos son efectivo Diciembre
2017 créditos (aiustes) 31,2017

Préstamos con
terceros y total = 615 (20) 295

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/1 7 31/12/16

Proveedores locales 542 1,528
Proveedores del exterior 233 352
Compafiias relacionadas (Nota 22.2) 606 599
Cuentas por pagar a Bank Settlement Plan (BSP) 345 452
Provisiones comisiones agencias 71 118
Subtotal 2,197 3,049
Otras cuentas por pagar - anticipos de clientes 819 1,108
Total 2,016 4,157

El periodo de crédito promedio de los servicios contratados y bienes adquiridos por la
Compafiia es de 30 dias a partir de la fecha de emisién de la factura.

IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del aino corriente
31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 186
Crédito tributario de impuesto a la renta 463

1]
~J
o0

E |

Total
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12.2

31/12/17 31/12/16

Pasivo por impuestos carrientes;

Impuesto al Valor Agregado - IVA 135
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar y total 92 55
Total 227 _55
Conciliacién tributaria - contable del impuesto corriente - Una reconciliacion

entre |la utilidad segun estados financieros separados y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 334 338
Amortizacion de pérdidas tributarias {(2) (132)
Ingresos exentos (276) (2)
Gastos no deducibles 336 193
Utilidad gravable 394 =297
Impuesto a la renta causado 22% (1) _86 87
Anticipo calculado (3) _62 60
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados:

Corriente 86 87

Diferido sl il
Total il 116
Tasa de interés efectiva 23% 29%

(L) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a |la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

{Z) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el
saldo por amortizar de pérdidas tributarias ascliende a US$9 y U$32
respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos

= S0.-



12.3

12.4

y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la
renta US$62 (US$60 para el afo 2016); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio es de US$86 (US$87 para el afio 2016).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2006. A la
fecha de emision de este informe, el SRI se encuentra revisando la
declaracién de impuesto a |a renta del afio 2015. Son susceptibles de
revision las declaraciones desde afio 2016.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta;
Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 463 621
Provision del afio (86) (87)
Devoluciones impuesto a la renta (322)
Pagos efectuados 201 22l
Saldos al fin del afio 278 463
Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta.
Devol I im nta - En el afio 2016, la Administracion

Tributaria devolvié mediante notas de crédito a la Compaiiia US$174 y US$148

correspondiente al crédito tributario de impuesto a la renta por los afios 2014 y
2013,

Saldos del impuesto diferido:
Saldos al Reconocido  Saldos al
comienzo del en los fin
ano resultados del afio
Afio 2017:
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:
Propiedades de inversién (69) (69)
Pérdidas tributarias —F (5) sl
Total (62) 3) (67)
Afg 2016:
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relaciéon a:
Propiedades de inversion (69) (69)
Pérdidas tributarias 36 (29) 7
Total £33) _(29) (62)

% 5 =



12.5 Aspectos tributarios - El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de |la gestién financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para el cadiculo del impuesto a la renta los
pagos por desahuclo y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor impaosicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective no es un titular
nominal o formal baje régimen juridico especifico.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la
adguisicién de nuevos activos productives gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

= La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares Internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

12.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periedo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estén obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2017 y
2016, no superan el referido importe.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Participacion a trabajadores 59 59
Beneficios sociales 121 112
Total 180 171
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 1,204 1,017
Bonificacién por desahucio 284 243
Total 1,488 1,260

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte y cinco afios o mas hubieren prestade sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afio terminado
31/12/17 31/12/186

Saldos al comienzo del afio 1,017 977
Costo por servicio 96 B3
Costo por intereses 71 51
Pérdida (ganancia) actuarial 35 (57)
Beneficios pagados _(15) ——£7)
Saldos al fin del afio 1,204 1.0837

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 243 249
Costo por servicio 34 34
Costo por intereses 17 i5
Pérdida actuariales i3 30
Beneficios pagados (23) (85)
Saldos al fin del afio 284 243

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 v 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de ia unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis



actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayor (o menor), la obligacion por
beneficios definidos, aumentaria en US$36 (disminuiria en US$38).

Si los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en U$40 (disminuiria en US$30).

El anédlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valar
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16

o
Tasa(s) de descuento BT 7.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Costo por servicios 130 87
Costo por intereses _88 _66
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 218 153
Nuevas mediciones:
Pérdida (ganancia) actuariales 48 (27)
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido

en otro resultado integral 48 (27)
Total 266 126



15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
Accionistas medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes o conocidas
dentro del mercado. Las cuentas por cobrar comerciales estén
compuestas por clientes corporativos y particulares, adicionalmente
realiza transacciones con operadores turisticos y aerolineas tanto
nacionales como internacionales.

15.1.2 Riesgo de liguidez - |a Gerencia tiene la responsabilidad final por Ia
gestidn de liquidez.

15.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estaré en capacidad de continuar como empresa en marcha.

15.1.4 Categorias de instrumentos financieros:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y bancos 476 416
Activos financieros 362 =
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 4) 2,871 3,436
Total 2,209 3.852
Pasivos financieros medidos al costo
amartizado:
Préstamos (Nota 10) 595 -
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar neto de
anticipos de clientes (Nota 11) 2,157 3.049
Total 2,792 3,049

- 35 -



16.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

16.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 494,000 acciones de

US%$1.00, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la

16.3

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas:

(Restablecidos)
31/12/17 31/12/i6 31/12/15

Utilidades retenidas distribuibles

(deficit acumulado) 250 55 (194)
Resuitados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 238 238 238
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva por valuacion 270 270 270
Total Z58 563 314

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

_QLNIIE Incluye los valores resultantes de Ios ajustes orlglnados en Ia adupclén
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacién o por valuacién de inversiones segtin PCGA anteriores, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de |las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafiia.
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17.

18.

19-

INGRESOS

Honorarios por servicios

Comisiones por cumplimiento de metas
Tramites de visado (Nota 21)
Sobrecomisiones aerolineas
Comisiones operadores internacionales
Otros ingresos por servicios
Comisiones operadores nacionales
Emision de boletos internacionales
Productos representados

Emision de boletos nacionales

Total

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Sueldos, salarios y honorarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros

Total

GASTO DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Depreciacion de muebles, equipo y propiedades de
inversién (Nota 6 v 7)

Amortizacion de activos intangibles

Otros gastos

Total

Afo terminado

31/12/17

1,809
487
1,555
1,248
1,047
120
535
450
152
- 28

2,201

31/12/16

2,156
1,284
4

987
887
119
1,036
459
261
106

£,299

Afio terminado

31/12/17

2,780
59
521
321
218
—231

4.130

31/12/16

2,844
59
543
325
153
429

4.393

Afio terminado

31/12/17

121
37
23

181

31/12/16

77
71
24
172
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20. OTROS GASTOS, NETO

2]1.

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Otros ingresos, neto (791) (253)
Gastos bancarios 235 212
Gastos no deducibles 234 125
Servicios basicos 210 200
Mantenimiento 133 110
Viajes y movilizaciones 120 102
Vigilancia 88 46
Arrendamiento de equipos 75 66
Materiales e insumos 63 67
Publicidad y propaganda 57 48
Empleados 25 41
Servicios profesionales i4 4
Impuestos y contribuciones 8 7
Total 471 775
COMPROMISOS
21.1 Arrendamientos - |.os arrendamientos operativos se relacionan con locales

21.2

comerciales arrendados en los edificios: Palmeras, Amazonas, centro comercial el
Bosque, Megamaxi en la ciudad de Quito, dos oficinas ubicadas en la ciudad de
Guayaquil y una oficina en |la ciudad de Manta. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016, los pagos por arrendamliento ascienden a US$436 y US$400
respectivamente,

Co to de suscripcion con SABRE Interpational - rsa
En abrll 2015 la Companla suscrlblo un cnntrato con Sabre International LLC -
Sucursal Ecuador, con el objeto de procesar la cantidad minima de 422 segmentos
por los cuales recibira un incentivo por volumen de forma trimestral. El plazo del
contrato es de 96 meses a partir de la fecha de suscripcién y es renovado
automaticamente en las mismas condiciones.

21.3 BLS International Services Limited - Con fecha noviembre 2016, se suscribié

un contrato con BLS International Services Limited, con el objeto de brindar
soporte al Consulado Espafiol en el proceso de aplicacién de visa. El plazo del
contrato es de 2 afios. La Compafiia se compromete a cancelar a BLS el 50% de
los ingresos generados por los trémites de visa.

ESPACIO EN BLANCO
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22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerclales - Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia realizo
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

31/12/17 31/12/16
Ingresos por comisiones, emisién de boletos
nacionales e internacionales:
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA y
total 239 278
Comisiones por productos representados:
Equivida Compaiiia de Seguros y Reaseguros
S.A. y total 390 277
Gastos por comisiones por turismo emisivo:
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 386 650
Indefatigable S.A. _— -
Total 386 651

22.2 Saldos con compafiias relacionadas

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/17 31/12/16 31/12417 31/12/16
Quimicos Latino Ecuatoriano

Cia, Ltda. - Quilate (1) 62 60 586
Metropolitan Touring
Internacional (1) 586

Indefatigable S.A.
Empresa Turistica

Internacional C.A, - ETICA 10
Metromanabi 2 20 3
Price Travel — 36 —
Subtotal 62 98 606 599
Préstamos de terceros y

subtotal — = _ 595 —_—
Total 62 28 1,201 292

(1) En el afio 2017, Metropolitan Touring Internacional cedié sus derechos de
cobro de la cuenta que mantenia con Metropolitan Touring C.A. a Quimicos
Latino Ecuatorianos - QUILATE S.A.
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23. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Durante el afio 2017, la Administracién de la Compafiia cambié la politica contable para
la medicién de sus inversiones en compafiias subsidiarias y asociadas del método del
costo al método de participacion. Como resultado del mencionado cambio y los ajustes
efectuados, los estados financieros de los afios 2016 y 1 de enero del 2016 han sido
restablecidos.

Los saldos y cuentas contables que se modificaron como resultado del restablecimiento
de los estados financieros son como siguen:

Previamente Reclasificaciones

reportado y ajustes Restablecidos

Al 31 de diciembre del 2016 y 1 de

enero del 2016:
Activos:
Inversiones en acciones: 853 (171) 682
Patrimonio:

Utilidades retenidas 2016 734 171) 263

Utilidades retenidas 1 de enero del

2016 485 (171) 314

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |la fecha de emision de los estados financieros
separados (agosto 15, 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Administracién de la Compafiia en Agosto 15, 2018 y serdn
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de
la Administracién, los estados financieros separados serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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