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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Metropolitan Touring C.A.:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de Metropolitan Touring C.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros (no consolidados).

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reno Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal tnica e independiente, Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la deseripeian detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidén de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidades) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Metropolitan Touring C.A. al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

- Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 2 a los estados financieros adjuntos, el 20 de
diciembre del 2013, se registrd contablemente la fusion por absorcion de Metropolitan Touring C.A.
con la compafiia Agencia de Viajes Metroagencia S.A.. La fusién fue inscrita en el Registro Mercanti]
con fecha 20 de diciembre del 2013, De acuerdo con las NIIF, cuando s¢ trata de una combinacién de
negocios de entidades bajo control comun, como es el caso de la referida fusion, los estados {inancieros
deben combinarse de forma retrospectiva como si la combinacién hubiese ocurrido al inicic del
periodo. Sin embargo, la informacién comparativa de afios anteriores es ajustada solamente para los
periodos durante los cuales, las entidades estuvieron bajo control comun. Por consiguiente, la
administracién de la Compaiiia preparé estados financieros combinados de Metropelitan Touring C.A.
y Agencia de Viajes Mefroagencia S.A. por los afios terminadas el 31 de diciembre del 2013 y 2012 y
al 1 de enero def 2012,

« Tal como se explica en la Nota 10, Metropolitan Touring C.A. también prepard estados financieros
consolidados conforme fo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan
por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias.

Otro asurnto

Los estados financieros de Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 31 de marzo del

Quito, Mayo 5, 2014
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

.- (Restablecidos) ...

Diciembre 314, Enero i,
ACTIVOS Notas 2013 2012 2012

{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 295 409 443
Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar 5 2,388 2.372 1,594
Activos por impuestos corrientes 14 1111 360 400
Otros activos 6 832 _ 286 17
Total activos corrientes 4,626 3427 3,214

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipo 7 247 207 197
Propiedades de inversion 8 317 324 33}
Activos intangibles 9 121 142 91
Activos por impuestos no cotrientes 14 970 968
Activos por impuestos diferidos 14 o3 87 85
Inversiones en subsidiarias y asociadas 10 1.455 1453 1.455
Total activos no corrientes 2.233 3,185 3127
TOTAL 6.859 6,012 6,341

Ver notas a los estados financieros

Luis ﬂ{-(}m(:i o j@allo%

Pr cs{dentc Ejdeutivo



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar comerciales

y ofras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acuinuladas
Provisiones
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos vy total

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Utilidades retenidas (déficit acumulado)

Total patrimonio

TOTAL

Notas

... (Restablecidos) ...
Diciembre 31, Enero 1,

11
12
14
15
13

16

18

2013 2012 2012
(en miles de U.S. dolares)

40 40
48 178
3,574 2,281 2,677
690 586 2,056
16 58 48
213 363 194
8 697 1,569
4.549 4,503 6,584
636 502 438
5.185 3.005 7.022
494 494 494
98 18 i8
1,082 1.095 {1.193)
1.674 1,607 (681)
0,859 6,612 6,34

L. ﬁoldo Nijera
Contador




METROPOLITAN TOURING C.A,

ESTADO DE RESULTADOC INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Ingresos

Gastos por comisiones por urismo emisivo
Gastos y beneficios a empleados

Impuestos
Arrendamientos

Honorarios y servicios
Gastos por depreciacion y amortizacion

Otros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:
Pérdidas actuariales

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

19

20

20

12

i4

(Restablecido)

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
7,161 7,091
(505) (884)
(3,887) (3,475)
(872) (232)
(297) (294)
(365) (242)
(128) (67)
{808} _{(812)
299 1.085
187 281
) —.{2)
181 279
_118 __806
{51} (16}
67 190

Luis y‘éﬁlero “évallos
Presidente Ejecutiva

kcopoido Néjera
. Contador



METROPOLITAN TOURING C.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Utilidades
retenidas
Capital  Aportes futuras  Reserva (déficit
social  capitalizaciones legal acumulado) Total
... {en miles de U.S. dblares) ...

Saldos al 1 de enero del 2012,
previamenie reportados 480 il (1,970} (1,479)

I

771 798

Ajustes por conmibinacién (Nota 1) 4

Saldos al I de enero del 2012,

restablecidos 494 - 18 (1,193) {681)
Utilidad del afio 806 806
Transferencia de cuentas por pagar 1,498 - 1,498
Compensacion (1,498) 1,498 -
Otro resultado integral del aflo _— — (16} 16)
Saldos al 31 de diciembre def 2012,

restablecidos 494 i8 1,098 1,607
Utilidad del afio 118 118
Transferencia 80 (80)

Otro resultado integral del afio — _ (51) (51}
Saldos al 3] de diciembre del 2013 494 — 98 L.OR2 1.674
Ver notas a los estados financieros
e w\\ m
C e e
Luisfp’%lcm Cevallos - L%opoido Néjera - -5-
Presidente Bjcutivo Contador -



METROPOLITAN TOURING C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Nota

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta, neto de recuperaciones

Flyjo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de muebles y equipo

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucién} de sobregiros bancarios

Fondos recibidos de (pagadoes a) compafiias relacionadas

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamienio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO:
Incremento {disminucion) neto en efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO 4

Ver notas a los estados financieros

2013

2012

{en miles de U.S. dolares)

7,983
(7.804)

(83)

(61)

(146)

(130)

104

(26

5,918
(4,476)
(241)

1,201

(38)
_(63)

(121)

178
(1.470)

Presid Ejecutivo

Contador

Luis R (jj o{e allos Leoﬁ\pldo Nijera
e




METROPOLITAN TOURING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES

Metropolitan Touring C.A., en adelante “la Compaiiia”, estd constituida en el Ecuador y su actividad
principal es la venta de pasaies aéreos a nivel local y del exterior y realizar toda clase de operaciones
relacionadas con la actividad turistica

Fusign por Absorcion - La Iunta General de Accionistas de Metropolitan Touring C.A. en sesion
celebrada el 10 de junio del 2013, resolvio la fusion por absorcidn por parte de Metropolitan Touring
C.A. de la Compaiiia Agencia de Viajes Metroagencia S.A. (compaiifa relacionada bajo control
comuin}.

Mediante escritura publica celebrada el 10 de junio del 2013 ante ¢ Notario Vigésimo Sexto del
cantén Quito, consta fa fusidn por absorcidn por parte de Metropolitan Touring C.A., aumento de
capital suscrito y pagado y reforma del estatuto social de Metropolitan Touring C.A. y disolucién
anticipada de Agencia de Viajes Metroagencia S.A., en los siguientes términos:

a) Se traspasa en bloque, a la Compaiifa Metropolitan Touring C.A., ésto es a titulo universal, el
patrimonio y la totalidad del pasivo y del activo a su valor en libros y demas cuentas de la
compafifa Agencia de Viaies Metroagencia S.A..

by La Compafiia Metropolitan Touring C.A. se hace cargo de pagar el pasivo de Agencia de Viajes
Metroagencia S.A. y asume por este hecho las responsabilidades propias de un Liquidador
respecto de los acreedores de dicha Compariia en el momento que se perfeccione la fusién por
absorcion.

¢) Se traspasa en favor de la Compaiiia Metropolitan Touring C.A. el dominio, a titulo universal de
todos los bienes propios de la Compafifa Agencia de Viajes Metroagencia S.A., al igual que se
wransfieren los créditos, privilegios, garantias y otros derechos tangibles e intangibles que
pertenecieren a esta tltima compaiifa.

d) Por efectos de la fusion por absorcion, la Compaiifa Metropolitan Touring C.A. sucede a la
Compafifa Agencia de Viajes Metroagencia S A, en todos los derechos y obligaciones de ¢sta.

¢) Los actuales accionistas de la Compaiiia Agencia de Viajes Metroagencia S.A. continuaran
siendo accionistas de la Compafiia absorbente, en el monto y nimero que les corresponda por
efecto de la fusion, a partir de [a inscripcidn de la presente escritura en el Registro Mercantil,

f) Los administradores de la Compafiia Agencia de Viajes Metroagencia S.A. continuaran en sus
funciones hasta que opere la fusion.

g) Para que surta efecto la fusidn por absorcion que se celebra mediante este instrumento, queda
disuelta anticipadamente la Compaiiia Agencia de Viajes Metroagencia S.A.

La Superintendencia de Compaitfas, mediante Resolucion No. SC.1L.DICPTE.Q.13.4615 del 16 de
septiembre del 2013, resolvié aprobar la fusién por absorcion de Agencia de Viajes Metroagencia
S.A. por parte de Metropolitan Touring C.A. conforme las bases de fusién contenidas en la escritura
piblica otorgada el 10 de junio del 2013. En la mencionada resolucidn, fa Superintendencia aprueba
la disolucion anticipada sin liquidacién de la compaiiia absorbida Agencia de Viajes Metroagencia
S.A., en los términos aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de
junio del 2013, previa la inscripeidn de dicha resolucién en el Registro Mercantil del canton Quito y
-7 -



demas formalidades necesarias. Adicionalmente, la Superintendencia aprobo el aumento de capital a
la suma de US$494 mil y fa reforma y codificacidn del estatuto de Metropolitan Touring C.A. en los
términos aprobados por la Junta General de Accionistas.

Con fecha 21 de diciembre del 2013, se registrd contablemente la fusion por absorcion de
Metropolitan Touring C.A. con fa compaiiia Agencia de Viajes Metroagencia S.A.. La fusion fue
inserita en el Registro Mercantil con fecha 20 de diciembre del 2013,

Combinacion de negocios - Metropolitan Touring C.A. y Agencia de Viajes Metroagencia S.A.
estuvieron bajo el control de las mismas partes (accionistas de Metrocorp International) tanto antes
como después de la combinacidn (fusion por absorcidn); por consiguiente se trata de una combinacion
de entidades bajo control comun que no esta dentro del alcance de la NIIF 3 Combinacion de
Negocios. Alno existir una normativa NIIF que prescriba el tratamiento contable de este tipo de
combinaciones y siguiendo la jerarquia establecida en la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores se opt6 por la aplicacion del ASC 805 Combinacion de negocios
(Principio de Contabilidad Generalmente Aceptado en los Estados Unidos de Norteamérica -
USGAARP) en el que se establece que los estados financieros de entidades bajo control comin deben
combinarse de forma retroactiva como si fa combinacién hubiese ocurrido al inicio del periodo. Sin
embargo, la informacidn comparativa de afios anteriores es ajustada solamente para los perfodos
durante los cuales las entidades estuvieron bajo control comén. Por consiguiente, la Administracion
de la Compaiifa preparé estados financieros combinados de Metropolitan Touring C.A. y Agencia de
Viajes Metroagencia S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 y al 1 de enero
del 2012.

Al 31 de diciembre del 2013, ¢l personal total de {a Compafifa alcanza 212 empleados. Al 31 de
diciembre del 2012, Metropolitan Touring C.A. no tenia empleados, mientras que Agencia de Viajes
Metroagencia S.A. mantenia 191 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIHF).

2.2 Bases de preparacidon - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, excepto por eiertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mds abajo. Ei costo histérico esta basado generalmente en el valor razenable de [a
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utifizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidén y o de revelacion en los estados financieros, se determina



2.3

2.4

sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con ¢l
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de ios insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, tos cuales se describen a continvacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en ¢l Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos no observables para el activo o pasivo,

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye depositos, efectivo, y sobregiros bancarios. 1.os
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Muebles y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de muebles, y equipo se
miden inicialmente por su costo.

Il costo de muebles y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2.  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, fos muebles y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.4.3. M¢étodo de depreciacion y vidas iitiles - Bl costo de muebles y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipo y las vidas
utiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

ftem Vida ftil (en afios)
Instalaciones 10-15
Muebles v enseres 10-15
Equipo de computacidn 3

2.4.4  Activos mantenidos bajo arrendamiento operative - Son depreciados por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

. 9.



2.5

2.6

2.7

2.8

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversidén en construccion
para dichos propésitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de a
transaccion.

251 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para
aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o sean
incluidas en un grupe de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos
no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discoatinuadas.

2.5.2. Método de depreciacion y vidas utiles - E costo de las propiedades de inversion se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gti} estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compafifa mantiene
como propiedades de inversion un terreno, el mismo que no es depreciado y edificios
que son depreciados en 33 y 43 afios.

2.5.3. Retiro o venta de propiedades de inversidn - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades de inversion es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuftados.

Costos por préstamos - Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren.

Inversiones en subsidiaria - La Compafifa mide su inversién mantenida en subsidiaria al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuye caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. $Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Activos intangibles

2.8.1.  Actives intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.8.2. Método de amortizacion y vidas dtiles - 1.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida 1til
estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida ufil de los actijvos intangible es finita. La vida til de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periode de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a fo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero.
210 -



A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas Otiles usadas
en el caleulo de la amortizacion:

ftem Vida util (en afiog)

Software y licencias 2-5

2.9 Impuestos - I] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a {a renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1, Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante ei afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al {inal de cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaififa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
s¢ espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ el Grupo tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresoe 0 gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado inlegral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10  Provisiones - Se reconocen cuando fa Compafiia tiene una obligacian presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de Ja obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desemboiso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - Il costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resuitado del afio en el que se generan, as{
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Ias nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida def periodeo.

2.11.2, Participacion a trabajadores - L.a Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican comeo financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1. La Compaiiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales imcurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando ef método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento,

2.12.2. Actives mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de
su vida 0til estimada igual a los actives poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de {a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1. Prestacién de servicios - Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos
son reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el servicio.

2.13.2. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de

los accionistas para recibir este pago.

2.13.3. Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en Ia Nota 2.12.1.
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Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco 1os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que fa compensacién sea requerida o permitida por alguna nerma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan fa posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe nete o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiifa clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resuliados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuerntas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2,16.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivadas con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.2, Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deteriore al final de cada perfodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de
resultados.

2.16.3. Baja de un activo financiero - 1.a Compaifiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
213 -
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Comparita - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2, Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentementie a su cosio amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17.3. Baja de un pasivo financiero - 1.a Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Norwmas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afic 2013, la Compaiiia aplicd las siguientes normas nuevas y revisadas emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
del 2013.

Modificaciones a la NIC I - Presentacidn de partidas en otro resultado integral

Durante el afio 2013, la Compaidiia aplico por primera vez las modificaciones a la NIC 1 -
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultade del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la
NIC 1 conservan la opeién de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un
tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a
la NIC i requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del periodo, v (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del perfodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian [a opcion de
presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de Torma retrospectiva, y por [o tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflgjar Jos referidos cambios, Aparte
de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la
NIC 1 no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el
resultado integral total.
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NIC 19 - Beneficios alos empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Compaiiia aplicéd la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) v las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
Jo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la versidn previa de la
NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperade de los activos del
plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”,
el cual segim la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resuitado del perfodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion
del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiifa aplicd las disposiciones transitorias pertinentes
de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y actualizé los importes comparativos en forma

retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1,2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF ciclo

(NIIF 1, NIC 16, 32 v 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes

I.a Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

ESPACIO EN BLANCO
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2.20  Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas perc aim no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos fimancieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero I, 2615
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y

medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, fa cual incluyé
los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros.

Los requisitos claves de la NITF G:

- Elreconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de [a NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

+  En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de log
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiere designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.

La Administracidn de la Compaiifa prevé que Ja aplicacion de [a NIIF 9 en ¢l futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en fos estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de fa Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Mouodificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacidn de
los activos financieros y pasivos financieros.

L.a Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC
32, tendrén un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en razon a que
la Compaiiia no mantiene activos financieros y pasivoes financieros que califiquen para ser
compensados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar 1a valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
eslimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafifa ha wtilizado en el proceso de aplicacion de los criterios confables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas dtiles de muebles y equipo - La estimacién de las vidas dtiles y el valor
residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

Vida atil de propiedades de inversion - Como se describe en la Nota 2.5, la Compaiiia mantiene
como propiedades de inversidn un terreno el mismo que no es depreciado y edificios y
construcciones los mismos que se deprecian en 33 y 43 afios.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza [a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas por la Compatfiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
del gobierna.

3.5 Provisiones - Como se describe en la Nota 13, la Compafiia con ef apoyo de sus asesores

legales, considerando la alta probabilidad de pérdida en los proceso de determinacién de
impuesto a la renta e impuesto al valor agregado, registré una provision realizando la mejor
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estimacion del desembolso necesario para la cancelacidn de los pasivos identificados en dichos
Procesos.

3.6 Impuesto ala renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro, considerando el proceso de fusidn con su
compaiiia relacionada Agencia de Viajes Metroagencia S.A..

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... {Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
{en miles de U.S. dolares)
Efectivo y bancos 295 409 443
Sobregiro bancario (48) (178) L
Total 241 231 443

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... {(Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012

{en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales y del exterior 2,250 2,234 1,379
Compaiiias relacionadas (Nota 22.1) 58 49 68
Provisién para cuentas dudosas (110) {43y _ {4
Subtotal 2,198 2,240 1,406

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 188 132 183
Otras 2 I 3
Total 2,388 2,312 1,394

La Compaiifa ha reconocido una provision del 25% para las cuentas de dudosa recuperacién con una
antigliedad superior a los 60 dias y basdndose en las estimaciones de sus asesores legales,
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

(Restablecido)
... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S, dolares)
606 - 90 dias 51 12
90 - 180 dias 130 3
Total 181 17
Antigliedad promedio (dias) 28 3]

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

(Restablecido)
2013 2012
{en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 43 41
Provision del afio 67 2
Saldos al fin del afio 110 43

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... (Restablecidos) ...

... Diciembre 31,. .. Enero i,
2013 2012 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo a proveedores (1) 767 249 761
Garantias 33 36 15
Seguros 32 1 1
Total 832 286 7

(1) Corresponde principalmente a un anticipo de Global Networks Cia. Ltda. (agencia de viajes
especializada en la organizacion de programas de turismo de eventos deportivos mundiales), por
US$484 mil correspondiente a pagos por paguetes turisticos a Brasil para el mundial de fitbol
2014.
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7. MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de muebles y equipoe s come sigue:

... (Restablecidoes) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
(en miles de U.S. dolares)

Costo 416 341 283
Depreciacion acumulada (169) (134) (86)
Total 247 207 197
Clasificacion:
Muebles y enseres 100 99 104
Equipo 55 46 54
Equipo bajo arrendamiento 43 47 23
Equipo de computacion 49 15 16
Total 247 207 197

Los movimientos de los muebles v equipo fueron como sigue:

Equipo bajo
Muebles y arrendamiento  Equipo de
enseres Equipo financiero  computacién  Total
{en miles de U.S. dolares)

Costa:

Saldos al 1 de enero del 2012,

restablecidos 132 57 62 32 283
Adquisiciones 1 . 48 5 58
Saldos &l 31 de diciembre del 2012, 341

restablecidos 133 57 110 4]

Adquisiciones 12 23 50 85
Ventas y bajas — {9 . () (0)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 145 2L 110 90 416 .
Depreciacion acumulada

Saldos al | de enero dej 2012

restablecidos (28) 3 (39) (16) {86)
Gasto por depreciacién _(6) A8 (24) (1m _(48)
Saldos al 31 de diciembre del 2012

restablecidos (34) (11) (63) (26) (134)
Gasto por depreciacion (11) (&) 4 (16) (39)
Ventas y bajas o 3 — 1 4

Saldos al 31 de diciembre del 2013 (45) (16) n “n




8. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversién es como sigue:

... (Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 345 345 345
Depreciacion acumulada _28) 21 (14)
Total 317 324 331
Clasificacion:
Terreno 20 20 20
Edificaciones 297 304 311
Total 317 324 331

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... {Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Costo 324 263 200
Amortizacion acumulada (203) (121 (109)
Total 421 142 91
Clasificacion:
Software y licencias 121 142 ],

|
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Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

{en miles de U.S. délares)

Saldo al 1 de enero del 2012, restablecidos 200
Adiciones 63
Saldo al 31 de diciembre del 2012, restablecidos 263
Adiciones 61
Saldo al 31 de diciembre del 2013 324
Amortizacion acumulada.
Saldo al 1 de enero del 2012, restablecidos {109)
(Gasto amortizacion (12)
Saldo al 31 de diciembre del 2012, restablecidos (121)
Gastos amortizacién _(82)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (203)
. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Un detalle de inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:
Proporcién de
participacion accionaria
Compaiiia Actividad y poder de voto ... Saldo Contable ...
... (Restablecidos) ... ... (Restablecidos) ...

Diciembre 31 Enero 1, Diciembre3! Enerol,
2013y 2012 2012 2013,2032 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Metropolitan Touring  Agencia de
de Ambato S A, Viajes y
Turismo 45% 45% 35 35
Metropolitan Touring  Agencia de
de Cuenca S.A. (1) Viajes y
Turismo 51% 51% 19 19
Metropolitan Touring  Agencia de
de Manabi S.A. (1) Viajes y

Turismo 54% 54% 50 50
Quimicos Latino Administracitn
Ecuatoriano Cia. de bienes
Etda. - Quilate immuebles 99% 99% 1,351 1,351
Total 1455 L4535

1
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(1) La Compaiiia no elabora estados {inancieros consolidados con estas compafiias, en razén que a
pesar de tener una participacion superior ai 50%, no tiene el control sobre sus operaciones y
resultados.

Los estados financieros de Metropolitan Touring C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013, también se presentan consolidados con sus compaiifas subsidiarias en las cuales posee confrol,
tal como lo establece la NIIF 10 Estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de
la Superintendencia de Compafifas, Metropolitan Touring C.A. presenta estados financieros
separados.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... {Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,188 628 1,132

Proveedores del exterior 571 798 506

Cuentas por pagar a Bank Settiement Plan (BSP) 397 273 154

Provisiones comisiones agencias 178 189 _155
Subtotal _ 2,334 1,888 1,947
Otras cuentas por pagar.

Anticipos de clientes 1,240 _393 _130
Total 3,574 2,281 2,677

El periedo de crédito promedio de los servicios contratados y bienes adquiridos por fa Compafiia es de
30 dias a partir de la fecha de emisién de la factura.

12, OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... {Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
(en miles de U.S. délares)
Quirmicos Latino Ecuatoriano Cfa. Lida. - Quilate (1) 1,498
Empresa Turfstica Internacional - ETICA C.A, 365 263 235
Metropolitan Touring International 323 323 323
Indefatigable S.A, 2 )
Total 690 586 2,036
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(1) Al31 de diciembre del 2012, mediante convenio de sustitucion de deuda, la cuenta por pagar fue
transferida a Metrocorp y el 20 de diciembre del 2012, mediante acta de junta general
extraordinaria y universal de la Compaiiia se resuelve transferir esta cuenta por pagar al
patrimonio y posteriormente dicho saldo utilizarlo para compensar pérdidas acumuladas.

13. PROVISIONES

Un resumen de provisiones ¢s como sigue:

... {(Restablecidos) ...

... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012

(en miles de U1.S, ddlares)
Impuesto a la renta (1) 584 _584
Otros impuestos: :

Impuesto al valor agregado 267
Impuesto a la salida de divisas 8 8 8
Intereses (1) - 408 al
Subtotal 8 413 _98s
Total 8 997 1,569

(1) Corresponde a los procesos de determinacion de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado
de los afios 2005 v 2006, la Compafifa presentéd una solicitud de compensacién de tributos ante ¢l
Servicio de Rentas Internas, debido a que la Administracién Tributaria y la Compaiiia son
acreedores v deudores reciprocos. Esto debido a que por una parte la Administracion Tributaria
ha reconocido un saldo a favor de la Compaiiia por US$375 mil por concepto de impuesto al vaior
agregado y ha determinado una diferencia por pagar por US$811 mil por concepto de impuesto a
la renta. Sin embargo, el 1 de abril del 2010, el Servicie de Rentas Internas ~ SRI negd esta
peticidn; consecuentemente, la Compaiiia presento las demandas de impugnacién
correspondientes ante el Tribunal Distrital de o Fiscal, el cual dispuso abrir ¢l término de prueba
dentro de la presente causa, periodo en el cual la Compaiiia ba presentado todas las pruebas de
descargo de que sustentan la demanda. Con fecha 23 de agosto del 2011, se llevd acabo la
diligencia de exhibicion del expediente administrativo, los informes de los peritos insinuados por
las partes en la referida diligencia fueron sujetos a observaciones y se agregaron al proceso.

En el proceso sumario del ejercicio fiscal 2006, realizado por el SRI, se determino el pago
adicional de US$17 mil por concepto de multas por omisién en la declaracion de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta sebre intereses pagados por deudas contraidas con sociedades no
sujetas al control de fa Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador y con personas
naturales de los meses de mayo a diciembre de 2006. La Compaiiia presentt las demandas de
impugnacion correspondientes ante el Tribunal Distrital de Jo Fiscal, el cual dispuse abrir el
término de prueba en la presente causa, periodo en el cual la Compaiiia ha presentado todas las
pruebas de descargo.

Con fecha 22 de mayo det 2012, la Compaiiia realizé ef pago relacionado a los intereses de
Impuesto af valor agregado - IVA por un valor de US$584 mil, quedando Gnicamente al cierre de
dicho ejercicio econdmico el valor por conceplo de Impuesto a la Renta.
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Finalmente, con fecha 14 de mayo del 2013, la Compaiiia canceld e} valor total de o que se
encontraba pendiente y las multas e intereses adicionales determinados por el Servicio de Rentas
Internas por US$1.7 millones; sin embargo, por los valores pagados en exceso la Compaiifa,
inicié procesos de impugnacion con fa finalidad de ser recuperados,

14. IMPUESTOS

14.5 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes

14.6

es como sigue:

... (Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012

(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesio corriente:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 941
Crédito tributario de impuesto a la renta 170 360 400
Total 1111 360 400

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - [IVA por pagar y

retenciones de IVA por pagar 45 33
Retenciones en la fuente de impuesto a fa renta

por pagar 16 13 15

Total e O .58 48

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

{Restablecido)
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S, ddiares)

Utilidad antes de impuesto a Ia renta (se incluye el

rubre de olro resultado integral para el afic 2012) 299 1,069
Amortizacion de pérdidas tributarias (3) (283)
Ingresos exentos (23) (37
Gastos no deducibles 905 180
Otras deducciones (remuneraciones empleados

con discapacidad) (55)
Pérdida actuarial 51
Otros 2 20
Utilidad gravable 231 1177
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(Restablecido)
... Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de U.S. délares)

Impuesto a la renta causado (1)

Metrepolitan Touring C.A. 187 273

Agencia de viajes Metroagencia S.A. - 8
Total 187 28]
Anticipo caleulado (2)

Metropolitan Touring C.A. 68

Agencia de viajes Metroagencia S.A. (4) —t 46
Total _68 1
Impuesto a la renia corriente cargado a resultados:

Corriente 187 281

Diferido {6} —2)
Total 181 219
Tasa efectiva de impuestos 61% 26%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% scbre las uiilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$68 mil
(US$46 mil en el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USS187 mil (US$273 mil en el afio 2012). Consecuentemente, la Compafiia registré en
resultados US$187 mil (US$273 mil en el afio 2012} equivalente al impuesto a la renta
causado. El valor registrado corresponde a la combinacién de ambas Compaiias pues al
cierre del afio 2013 se presenté una sola declaracién de impuestos.

(3) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositives
siguientes sin que exceda, en cada periode, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 v 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$421 mil y US$672 mil respectivamente,

.as declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2006 y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013.

(4) Agencia de Viajes Metroagencia S.A. no realizd ¢l pago de anticipo de impuesto a la renta
por que el valor de fas retenciones era superior al valor del anticipo.
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14.7  Movimiento del crédito por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito por impuesto a
la renta fueron como sigue:

{Restablecido)

... Diciembre 31,...
2013 201
(en miles de U.S. ddlares)

L
ta

|

Saldos al comienzo del afio 360 400

Provisidn del afio (181) (281)
Recuperacién de crédito tributario de affos

anteriores (344) (60)
Pagos efectuados 335 301
Saldos al fin del afio 170 360

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

14.8  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldos al
comienzo del  Reconocido en Saldos al fin
afo los resultados del afio
...{en miles de U.S. doblares)
Afio 2013

Activos por impuesios diferidos en
relacion a.

Propiedades de inversién (59) 1 (58)
Pérdidas tributarias 146 5 51
Total _87 ] 23
Aidio 2012 (Restablecido)

Activos por impuestos diferidos en

relacion a:

Propiedades de inversion (60) 1 (59)
Pérdidas tributarias 145 1 146
Total 85 _2 87

14.9 Aspectos Tributarios:

Cadigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2610, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a !a renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por
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impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa del impuesto a la renta promedio de 22% y
23% respectivamente.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD def 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domicitiadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados come crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutive No. 1180 - Cen fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
seflalaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compafiia decidid continvar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de fas NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compafiia mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
concepto,

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es conmo sigue:
... {Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
{en miles de U.S. délares)
Participacion a trabajadores 60 210 88
Beneficios sociales 153 153 100
Total 213 363 194

ESPACIO EN BLANCO
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Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

(Restablecido)
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 210 88
Provisitn del afio 44 194
Pagos efectuados (194) _(72)
Saldos al fin del afio .60 210

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... {(Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
{en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 617 483 420
Bonificacidn por desahucio _19 19 18
Total 636 502 438

16.5  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte y cinco aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacidn
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

(Restablecido)

2013 2012

{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 483 420
Costo por servicios 74 48
Costo por infereses 38 33
Pérdidas actuariales 60 i6
Beneficios pagados (17 (34)
Ganancias sobre reducciones anticipadas 2n -
Saldos al fin de] afio 617 483
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16,6 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de 1a Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aflos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

(Restablecido)

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 19 18
Costo por servicio 3 I
Costo por intereses 2
Pérdidas actuariales 12
Beneficios pagados (17 .z
Saldos al fin del afio _19 19

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fuercn realizados e 31 de diciembre del 2013, 2012 y el | de enero del 2012 por un actuario
independiente. E!l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en
la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ajio de
servicio, considerande el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y fas
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

L.as presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales sen jas siguientes:

... (Restablecidos) ...

... Diclembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012
Tasa(s) de descuento 8.20% 8.20% 8.20%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.40% 2.40% 2.40%
Tasa (s} de rotacion 8.90% 8.90% 8.90%

ESPACIO EN BLANCO
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El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroliado en base a tos cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Jubilacidn Bonificacion

patronal por desahucio
{en miles de U.S. ddlares y %)

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 47 2
Impacto % en ¢l OBD (1asa de descuento - 0.5%) 8% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (42) (2)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% {7%) {6%0)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 50 2
Impacto % en el OBD (asa de incremento salarial + 0.5%) 8% 7%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (45) {2)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (7%) (7%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacion real
en fa obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédite unitario provectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

{Restablecido)
... Diciembre 31,..,
2013 2012

Costo por servicios 77 49
Costo por intereses _40 33
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 117 82
Nuevas mediciones:
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (21)
Pérdidas (ganancias) actuariales 12 16
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en oiro

resultado integral 51 16
Total 168 98

ESPACIO EN BLANCO
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
v, @1 consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemnas de informacidn, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, st es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes o conocidas dentro del mercado.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes corporativos y
particulares, adicionalmente realiza transacciones con operadores turistices y aerolineas
tanto nacionales como internacionales,

17.1.2  Riesgo de liguidez - La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez.

17,1.3 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha.

I.os principales indicadores financieros de la Compaiifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$87 mil
Indice de liquidez 1 vez
Pasivos totales / patrimonio 3.1 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que la Compafiia.

ESPACIO EN BLANCO
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17.2

Categortas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... (Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
2013 2012 2012

(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado.

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 295 409 443
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 2,388 2.372 1.594
Total 2,683 2,781 2,037
Pasivos financieros medidos al costo armortizado:
Sobregiro bancario 48 178
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar neto de anticipos de clientes (Nota 9) 2.334 1,818 1.947
Total 2,382 1,996 1,947

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 494,000 acciones de US$1.00, las
cuales otorgan un volo por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - 1.a Ley de Compailias requiere que por lo menos et 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo afcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas (déficit acumulado)- Un resumen de las utilidades retenidas (déficit
acumulado) es como sigue:

... {(Restablecidos) ...
... Diciembre 31,... Enero 1,
013 2012 2012

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles (déficit

acumulado) 574 587 (1,701)
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 238 238 238
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva por valuacion 270 270 270
Total 1,082 1.095 (1,193)



Los saldos de tas siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saidos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NHF, Ei
saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compafifa.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, solo podrén ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del titimo ejercicio econdmico
concluido, si tas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion

de la Compaiiia.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013

(Restablecido)

2012

(en miles de U.S. dolares)

Honorarios por servicios 1,933 1,749
Sabrecomisiones aerolineas 1,719 1,876
Comisiones operadores internacionales 1,368 1,135
Comisiones operadores nacionales 518 454
Emisién de boletos internacionales 359 362
Emision de boletos nacionales 176 199
Productos representados 87 333
Oftros ingresos por servicios 1.00% 983
Total 7,161

ESPACIO EN

BLANCO
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20. GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
{Restablecido)

013 2012
(en miles de 1J.S. délares)
Sueldos y salarios 2,736 2,377
Participacion a trabajadores 44 194
Beneficios sociales 493 409
Aportes al IESS 314 267
Beneficios definidos 117 82
Otros 183 140
Total 3.887 3.475

Gasto depreciacidn y amortizacion - Un detalle de gastos depreciacidn y amortizacién es como

sigue:
{Restablecido)
2013 2012
{en miles de .S, ddlares)
Depreciacién de muebles, equipo y propiedades de inversién 46 35
Amortizacion de activos intangibles 82 12
Total 128 67

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
2.1 La Comparita como arrendadora
2L1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se refacionan con dos
locales comerciales arrendados en el centro comercial el Bosque y otre en el Edificio

Palmeras en la ciudad de Guayaquil.

Durante los aftos 2013 y 2012, los ingresos por alquiler de los locales comerciales,
ascendieron a US$297 mil y US$294 mil respectivamente,

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos y transacciones enfre [a Compailia y sus relacionadas son como sigue:

22.1 Transacciones comerciales - Durante los aflos 2013 y 2012, ja Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:
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... (Restablecidos} ...
... Diciembre 31,... Finero 1,
2013 2012 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por comisiones, emision de bolelos
nacionales e internacionales.

Galapagos Cargo S.A. - Galacargo 4 1

Agencia de viajes Metroagencia S.A. 588

Empresa Turistica Internacional C A, - ETICA 283 280 361
Total 287 868 362

Comisiones por productos representados.
Equivida Compafiia de Seguros y Reaseguros

S.A. vy total 184 100 .89
(Fastos por comisiones por turismo emisivo.
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 417 606 1,077
Indefatigable S.A. 2 — R
Total 419 606 LO77

Gasto por honorarios y servicios.
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA y
total 39

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final de periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... {Restablecidos) ... ... {Restablecidos) ...
... Diciembre 31 ...  Enerol, ... Diciembre 31 ... Enerol,
2013 2012 2012 2013 2012 2012

(en miles de U.S. délares)

Metropolitan Touring C.A.

E-Vacation de Metro $.A. 48 48 48
Galapagos Cargo S.A. - Galacargo 4 1 1
Empresa Turistica Internacional i4 365 263 ©235
C.A. -ETICA
Indefatigable S, A. 2 5 2
Metropolitan Touring International 323 323 323
Quimicos Latino Ecuatoriano

Cfa. Ltda. - Quilate , 4 . . — — 1,498
Total 28 49 68 699 286 2,056

22.2  Compensacion del personal clave de la gererncia - La compensacion de los ejecutivos v olros
miembros clave de la gerencia duranie los afios 2013, 2012 asciende a US$374 mil y US$320
mil, respectivamente.
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La compensacién de los ¢jecutivos clave es deferminada con base en el cumplimiento de indicadores
financieros durante el afio.

23. CONTINGENCIAS
A la fecha de emision de este informe:

La Compaiiia mantiene varios procesos legales por demandas de cobro a clientes y ex empleados,
los cuales ascienden a US$181 mil. De acuerdo con ¢l criterio de los asesores legales de la
Compafiia, no existen pérdidas que deban ser registradas, ya que se dispone de los sustentos
Jjuridicos para obtener un resultadoe faverable para Metropolitan Touring C.A..

Adicionalmente, la Compaiiia mantiene dos juicios de impugnacion por cambio de accion y pago
indebido por las glosas que mantenia de afios anteriores por concepto de impuesto a la renta de los
afios 2005 y 2006 (Ver Nota 13}

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 5 del 2014)
no se produjeron eventos gue en opinion de fa Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de 1a Compafiia en mayo 5 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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